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Welcome to Issue 81 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a jam-packed round up of the best pictures, news and reports.

&ŝƌƐƚůǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƐĂǇ�,ĂƉƉǇ��ŝƌƚŚĚĂǇ�ƚŽ��ϭϬϲϮ͘�dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĐĞůĞďƌĂƚĞĚ�ŝƚƐ�ϱϬƚŚ��ŝƌƚŚĚĂǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉĂƌƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͘�/�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŽ� 
ǁŽŶĚĞƌ�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϲϲƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐĞůĞďƌĂƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ϱϬƚŚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ�ŽŶ�Ă�ƉƌĞƐĞƌǀĞĚ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͍��ůƐŽ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�ƐƟĐŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŝƌƚŚĚĂǇ�ƚŚĞŵĞ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�
ŵĂŐŶŝĮĐĞŶĐĞ�ŽĨ�^ƚĞĂŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ�ĂƐ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ĐĞůĞďƌĂƚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ϭϱϬƚŚ��ŝƌƚŚĚĂǇ͕ �ǁŝƚŚ�ƐƚĞĂŵ�ƐƉĞĐŝĂůƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽŶ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ůŝŶĞƐ͘�,ŽƉĞĨƵůůǇ͕ �ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ƐŽ�ƉŽƉƵůĂƌ�ƚŚĂƚ�

it will become a common sight and a regular yearly event.

�ůƐŽ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�/�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ĂƩĞŶƟŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ƌƵŵŽƵƌ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ŐŽŽĚ�ŵŽŶƚŚ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ǁŝƐĞ͘�tĞůů�ŚĂǀĞ�Ă�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�
and decide for yourselves, as I write this I am looking at grey skies and thick cloud!

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕�WĂƵů�'ŽĚĚŝŶŐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�
^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�
/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�
DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�

:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,ŝůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕��ŵǇ��ƵĐŬŝ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�
dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ͕

DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ͕ �ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ͕ �^Ăŵ��ŝůŶĞƌ͕ ��ĂǀĞ�'ŝďƐŽŶ͕�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ͕��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ͕�:ŽŚŶ�tŚŝƚĞ͕�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕�>ŝĂŵ��ŽĂƚĞƐ͕
�ŶĚƌĞǁ�WĂƌŬŝŶƐŽŶ͕�EŝĐŬ��ůĞŵƐŽŶ͕�<Ğŝƌ�&ĂƵůŬŶĞƌ͕ �WĞƚĞƌ��ůĚĞƌƐŽŶ͕�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ͕��ĚĚŝĞ��ŵŵŽƩ͕�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ͕�DĂƩŚĞǁ��ǀĂŶƐ͕�EĞŝů�WƵŐŚ͕��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ͕�WĂƉĞƌĐůŝƉŽŶĂǁŝƌĞ

�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�WǁůůŚĞůŝ�Ͳ�DĂĐŚǇŶůůĞƚŚ�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/Ŷƚ͘�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�dǇǁǇŶ�Θ�>ůǁǇŶŐǁƌŝů͕�DĂǇ�ϭϱƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ
dŚŝƐ�WĂŐĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϰϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ŽĚŵŝŶ�WĂƌŬǁĂǇ�ƚŽ��ŽĚŵŝŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϴƚŚ͕�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůŽĐŽ�ĐĞůĞďƌĂƟŶŐ�ŝƚƐ�ϱϬƚŚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ͘�Steve Andrews

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘
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WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ
KŶ�DĂǇ�ϯϭƐƚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϯ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌŝĐĐŝĞƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚĞ�ϭ�ϯϬ��ƌŝƐƚŽů�dD�Ͳ�WǁůůŚĞůŝ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ ��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

  Charter Scene



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ
�ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϯ�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϬ��ƌŝƐƚŽů�dD�Ͳ�WǁůůŚĞůŝ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĂǁůǇŶ�ŽŶ�

DĂǇ�ϯϭƐƚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�Ͳ�^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŵĞƌƐŚĂŵ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�
DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ϭϱϬƚŚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�,ĂƌƌŽǁ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ

�ĞůŽǁ͗�'tZ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϱϱϮϭ�;ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�EŽ͘�>ϭϱϬͿ͕�^ĂƌĂŚ�^ŝĚĚŽŶƐ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�
ƉĂƐƐ��ĂƐƚĐŽƚĞ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϳϰϲ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�͚^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͛�ĞǀĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�Ͳ�^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ

�ďŽǀĞ͗�'tZ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϱϱϮϭ�;ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ĂƐ�>ϭϱϬͿ͕�^ĂƌĂŚ�^ŝĚĚŽŶƐ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�ZĂǇŶĞƌƐ�>ĂŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϳϰϲ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�͚^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͛�ĞǀĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�tĞŵďůĞǇ�WĂƌŬ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�Ͳ�^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ŚŽƌůĞǇǁŽŽĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ĂŶ��ŵĞƌƐŚĂŵ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
͚^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͛�ĞǀĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�EŽ͘�>ϭϱϬ�;'tZ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϱϱϮϭͿ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚŽƌůĞǇǁŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�EŽƌƚŚďŽƵŶĚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�͚^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͛�ĞǀĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�Ͳ�^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ

�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϮϮϳ�ůĞĂĚƐ��Z��ůƵĞ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ĂŶĚ�'tZ�WĂŶŶŝĞƌ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϵϰϲϲ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�tĞƐƚ�,ĂƌƌŽǁ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϳϱϬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�͚^ƚĞĂŵ�ďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͛�ĞǀĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�DĞƚ�EŽ͘�ϭ͕�'tZ�WĂŶŶŝĞƌ�EŽ͘�ϵϰϲϲ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϮϮϳ�ŚĞĂĚ�ĨŽƌ��ŵĞƌƐŚĂŵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŽŽƌ�WĂƌŬ�ŽŶ�Ă�
ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�ZƵŝƐůŝƉ�ĚĞƉŽƚ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ĂŬĞůĂŶĚ�DŽŽƌůĂŶĚĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ĐŽĂƐƚƐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ŝŶĐůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ǁŝƚŚ�
ϭ�ϲϮ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ůĞŐ�ŽĨ��ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�͚dŚĞ�>ĂŬĞůĂŶĚ�DŽŽƌůĂŶĚĞƌ͛�ĨƌŽŵ�>ŝŶĐŽůŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ĂŬĞůĂŶĚ�DŽŽƌůĂŶĚĞƌ�

�ďŽǀĞ͗�/Ŷ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�͚�ŽƵŶƚǇ�ŽĨ�<ĞŶƚ͛�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϵϬ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�
ůĞŐ�ŽĨ��ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�͚dŚĞ�>ĂŬĞůĂŶĚ�DŽŽƌůĂŶĚĞƌ͛�ĨƌŽŵ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƉŽƵƌ͘ ��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ
KŶ�Ă�ĚƵůů�ĂŶĚ�ĚĂŵƉ�DĂǇ�ϮϭƐƚ͕�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͚�ŝƩĞƌŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

't�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵ͛Ɛ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ĨƌŽŵ��ĂŶďƵƌǇ�
ƚŽ�<ŝŶŐƐǁĞĂƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�EŽƌƚŚ�:Đƚ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭ�ϳϳ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�ƚŽ�ZĂǀĞŶŐůĂƐƐ�

ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ŽůƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ďŽǀĞ͗��Z^͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�Ă�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϳƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�͚�ƌĂŌƐŵĂŶ͛�ƉĂƐƐĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�'ŽůĨ��ůƵď�ǁŝƚŚ�ϭ�ϳϳ͕�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�

ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�ƚŽ�ZĂǀĞŶŐůĂƐƐ�ǁŝƚŚ�ĨĞůůŽǁ�ĐůĂƐƐ�
ŵĞŵďĞƌ�ϰϳ�ϴϭϴ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ŝƚǇ�ŽĨ��ƵƌŚĂŵ�
���^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϭϴ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽƌŶƐĞǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�

ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ��ĞĂŵŝƐŚ�KƉĞŶ��ŝƌ�DƵƐĞƵŵ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘�Papercliponanwire



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�d,���,�>d�E,�D�&>z�Z

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕�ŽůĚ�ĂŶĚ�ŶĞǁ�ƐƚĂŶĚ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂƐ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͚�Ăƌů�ŽŶ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͛
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂŌĞƌ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ĂƌƌŝǀĂů�ĨƌŽŵ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϳϯ�͚dŚĞ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�&ůǇĞƌ͛͘ ��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�'tZ�EŽ͘�ϱϬϰϯ��Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĞĐƵŵďĞ�ůĞĂĚƐ�ϱ�ϰϯ�Žī�ƚŚĞ�'ƌĞĞŶĨŽƌĚ�ďƌĂŶĐŚ�Ăƚ�,ĂŶǁĞůů�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�
ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�^ŽƵƚŚĂůů�ĚĞƉŽƚ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ�

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�d,���,�>d�E,�D�&>z�Z

�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͚�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͛�ŚĞĂĚƐ�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶ͛Ɛ�͚dŚĞ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�&ůǇĞƌ͛�ĨƌŽŵ�dǇƐĞůĞǇ�ƚŽ�
>ŽŶĚŽŶ͘�ZƵŶŶŝŶŐ�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�ĨƌŽŵ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͕ �ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�^ǁŝŶĚŽŶ�Ăƚ�,ŝŐŚǁŽƌƚŚ�:Đƚ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϰϱ�ŐĞƚƐ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�Ăƚ�^ŽƵƚŚĂůů�ĂŶĚ�ŐĞƚƐ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϱ�ϱϬ�ƌĞƚƵƌŶ���^�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ͕�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ�DŽƵŶƚĂŝŶ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϯ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ

ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ϭ�ϵϳ�
�ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�Ͳ�,Ƶůů�ĐŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�sĂůĞ�ŽĨ�ZŚĞŝĚŽů͛Ɛ�EŽ͘�ϵ�ĚĞƉĂƌƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�

ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��Ğǀŝů͛Ɛ��ƌŝĚŐĞ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ�DŽƵŶƚĂŝŶ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
�ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�ƚŽ�,Ƶůů͕�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϵϳƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ƌĞŵŽǀĞĚ�Ăƚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗��ĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ůĂƐƐ�ϵϳƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ͘
WŚŝů�DĂƌƟŶ

^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ�DŽƵŶƚĂŝŶ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϯϭϯ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϵϳ��ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�Ͳ�,Ƶůů�ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
tŚŝƚĐŚƵƌĐŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϯ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϱϳ�ϯϭϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�tĞůƐŚƉŽŽů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϵϳ��ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�Ͳ�,Ƶůů
ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�͚>ĞƐƐ�ZŽƐƐ͛�ƉĂƐƐĞƐ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�ϭ�ϴϲ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͕�ǁŚĞƌĞ
ƐƚĞĂŵ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘���ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�^ƚĂŶŝĞƌ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ƐƚŽƌŵƐ�ƉĂƐƚ�,ŽŐŚƚŽŶ��ŽƩŽŵƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘�Chris Stanley

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗��Z��ůĂƐƐ�ϴW�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͕͛ �ŚĂǀŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ŽǀĞƌ�ĨƌŽŵ��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ăƚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϵ��ĂƌůŝƐůĞ�ʹ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘�ǁŚĞƌĞ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ

ŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�ZĞƚƵƌŶŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƐŽƵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�͚>ĞƐ�ZŽƐƐ͛�ŐůŝĚĞƐ�ĚŽǁŶ�ZĞĚ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�
ϭ�ϴϵ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŽƌŽŶĂƟŽŶ�WĂĐŝĮĐ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ŵĂŬĞƐ�ĞĂƐǇ�ǁŽƌŬ�ĂƐ�ŝƚ�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŚĞ�Đůŝŵď�ƵƉ�
ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϴϮ�>ĂŶŐŚŽ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϴϵ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�WĂƐƐŝŶŐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ͕�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŽƌŽŶĂƟŽŶ�WĂĐŝĮĐ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�
ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ�

�ďŽǀĞ͗�EĞŶƚĂ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ŶŐůŽ�^ĐŽƚƐŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϮϲ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�EŽƌǁŝĐŚ�ŝŶƚŽ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�
ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,��,��Zd�ŽĨ�D/�>Kd,/�E�

�ĞůŽǁ͗��>E�Z��ϰ�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂŶŽƌƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�,ƵĚĚĞƌƐĮĞůĚ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽƵƌ͕ �
ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��ϰ�ǁŽƌŬĞĚ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�
^ƚĂŶŝĞƌ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�KĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ĐƌƵŝƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ĚĞŶ�sĂůůĞǇ�ŶĞĂƌ�

>ĂŶŐǁĂƚŚďǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ�

�ďŽǀĞ͗�>E�Z��ϰ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ĐƌƵŝƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϯ��ĂŶŐŽƌ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͕
ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚĂǇ�ϱ�ŽĨ�ĂŶ�ϴ�ĚĂǇ�ƚŽƵƌ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�&ƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĞŶƚ�ŽŶ�ƚŽ�,ĞǆŚĂŵ�ĂƐ�ϭ�ϲϰ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϰ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ŝůƚŽŶ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϬƚŚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ� 
ĚĂǇ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϴ�ĚĂǇ�ƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ǆĞƚĞƌ�ƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�;dŚĞ��ϰ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ��ƌŝƐƚŽůͿ͘�Steve Andrews

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ�

�ďŽǀĞ͗�DĂǇ�ϭϬƚŚ͕��ĂǇ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ƌĞďƵŝůƚ�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ�ϰͲϲͲϮ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϱϬϮϴ�͚�ůĂŶ�>ŝŶĞ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dŝǀĞƌƚŽŶ�WĂƌŬǁĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁŽƌŬ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ��ƌŝƐƚŽů͘�Steve Andrews

 
�ĞůŽǁ͗��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ��ĂǇ�Ϯ͕�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ĂďŽƵƚ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ůĂƚĞ�ĂŌĞƌ�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�

DĂƌƐŚďƌŽŽŬ�Ăƚ�ϮϱŵƉŚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ�
KŶ��ĂǇ�ϯ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ǁŽƌŬĞĚ�ĨƌŽŵ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƚŽ��ĂĞƌŶĂƌǀŽŶ

ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϯ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ǁŚĞƌĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�ZĂŝůǁĂǇ͘�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�
ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ��ĂƌŵŽƵƚŚ�ŝŶ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ĚƵůů�DĂǇ�ǁĞĂƚŚĞƌ͘ �WŚŝů�DĂƌƟŶ



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇƐ�Ͳ�dŚĞ��ŚĂŶŶĞů��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌƌŝǀĂů�ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ďǇ�
�ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ�ďƌŝŶŐƐ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŬ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ĂŌĞƌ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ͕�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ƚŽ�
ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �DĂǇ�ϭϭƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��ŌĞƌ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Žī�Ăƚ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ͕�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŬ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ���^�ƚŽ��ƌĞǁĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞǀĞƌĂů�ƌĞƋƵĞƐƚƐ͕�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝƚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂďŽĂƌĚ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ

ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ůĞĂĚŝŶŐ�ϵϳ�ϯϬϯ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�,ŽƵƌƐ�ĞĂƌůŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϵϳϯϬϯ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƌŵŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�d,��&z>����K�^d��yWZ�^^�

�ďŽǀĞ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϰϵϯϮ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϰϯ�͛dŚĞ�&ǇůĚĞ��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĨƌŽŵ�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�;ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞͿ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϵϯϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽŐŚƚŽŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ůĂĐŬƉŽŽů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�d,��&z>����K�^d��yWZ�^^�

�ďŽǀĞ͗�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϰϵϯϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�͚&ǇůĚĞ��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ŶĞĂƌ�^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ĂŬĞůĂŶĚ�DŽŽƌůĂŶĚĞƌ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϭ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϳϲ�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ǀŝĂ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^Θ�͕�ƐĞĞŶ�
ŚĞƌĞ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�Ăƚ�,ŽŐŚƚŽŶ͕�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�

�ďŽǀĞ͗��ŵŝƫŶŐ�ďůĂĐŬ�ƐŵŽŬĞ͕�ƵŶͲƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ďƌŝŶŐƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϴ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů�
Ͳ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů�Ăƚ�>ĞĚďƵƌǇ͕�,ĞƌĞĨŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�hŶͲƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ǁĂŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂů�Ăƚ�KǆĨŽƌĚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�dŚĞ�tĞůƐŚ�
�ŽƌĚĞƌƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ��ƌŝƐƚŽů͕�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�

�ďŽǀĞ͗�^Z�>ŝŐŚƚ�WĂĐŝĮĐ�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ĮůůƐ�ƚŚĞ�ĐƵƫŶŐ�ǁŝƚŚ�ƐŵŽŬĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĂƐƚĞƌŶ�ƉŽƌƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚƵŶŶĞů�Ăƚ�DĂůǀĞƌŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�ƌĂŝůƚŽƵƌ͘ �EĞŝů�WƵŐŚ

^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ��ŽƌŶŝƐŚ�ZŝǀŝĞƌĂ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϴϲ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϱϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ĂůƚĂƐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�WĞŶǌĂŶĐĞ�
ďĂĐŬ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��Steve Andrews



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗��ŌĞƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ƐƵŶŶǇ�ĚĂǇƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ĂŶŬ�,ŽůŝĚĂǇ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ŐůŽŽŵǇ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂƐ�>E�Z��ϰ�WĂĐŝĮĐ�
EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�KĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŶĞĂƌ�,ĞůǁŝƚŚ��ƌŝĚŐĞ

�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�^ŝůǀĞƌ�>ŝŶŝŶŐ�

�ĞůŽǁ͗��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽƐ�ϰϯϬϱϱ�ĂŶĚ�ϰϯϬϰϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϴƚŚ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�tǇŵŶĚŚĂŵ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ͘�Class47

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ůĞŐ�ϭ�ϱϱ�ĨƌŽŵ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͕�
�ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϰϱ�ǁĂƐ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϰϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�Ăƚ�DŝĐŬůĞ�dƌĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϲ�ϭϲ͗ϭϭ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�
&ŽƌĞŐĂƚĞ�^ƚ͘�ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�WƌĞƐƚŽŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ͕�>E�Z��ϭ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�͚DĂǇŇŽǁĞƌ͛�ƉĂƐƐĞƐ��ůĂƉŚĂŵ�ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů�

�ĞůŽǁ͗�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ϲW�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�dĂůůŝŶŐƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϱϮ�dŚĞ�YƵĞĞŶ�ŽĨ�^ĐŽƚƐ���^�
ĨƌŽŵ�<ŝŶŐƐ�>ǇŶŶ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ϲW�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ƌŽƵŶĚƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ϱ�ϰϱ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ�
<ŝŶŐƐ�>ǇŶŶ���^�ŵŽǀĞ͕�DĂǇ�ϭϴƚŚ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ŽŶƚŽ�'ƌĞĂƚ��ĂƐƚĞƌŶ�ŵĞƚĂůƐ͕�͛'ĂůĂƚĞĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�<ŝŶŐƐ�>ǇŶŶ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ���^�ŵŽǀĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϴƚŚ͘�Richard Hargreaves



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϴϮϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZĂŵƐĞǇ�ZŽĂĚ͕�tŚŝƩůĞƐĞǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϱϲ͕�Ϭϳ͗ϮϬ�
�ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ�Ͳ�EŽƌǁŝĐŚ���^͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϲϵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ�ƚŽ��ůǇ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůůŝĮĞůĚ�
ǁŝƚŚ�ϱϳ�ϯϭϲ͕�DĂǇ�ϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ĂŶŐŚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ϱ�ϳϬ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ
ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϲ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �DĂǇ�ϮŶĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�ĂŶĚ�<ϭ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�dŚŽƌŶƚŽŶ�zĂƌĚ�Ͳ�zŽƌŬ�EZD�ŵŽǀĞ͕
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ŽǁĚĞŶďĞĂƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ
KŶ�ŝƚƐ�ƉŽƐƚƉŽŶĞĚ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ�,ĞůůŝĮĞůĚ�Ͳ��ůĂĐŬďƵƌŶ�Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�

ƌƵŶ͕�>E�Z��ϭ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�͚DĂǇŇŽǁĞƌ͛�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�tĞŶŶŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�ƐƚŽƌŵƐ�ƵƉ�,ŽŐŚƚŽŶ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ϱ�ϱϬ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�
ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϮϬϳ�͚:ŝŵ�DĂƌƟŶ͛�ůĞĂĚƐ�ϯϯ�ϬϮϵ�͚'ůĞŶ�>ŽǇ͛�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϱ�ϰϯ�ĨƌŽŵ�^ŽƵƚŚĂůů�ƚŽ��͛ŽŶĞƐƐ�
ǁŝƚŚ�ϭϲ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŝŶ�ƚŽǁ͕�DĂǇ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ϲW�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϱϬ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ
��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ĂƐ�ŝƚ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ
>E�Z��ůĂƐƐ��ϭ͕�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�͚DĂǇŇŽǁĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�Ă�ϭ�ϱϬ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ

ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗��Z��ůĂƐƐ�ϴW͕ �EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ƉĂƐƐĞƐ��ĂůƐŚĂǁ�>ĂŶĞ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ĨƌŽŵ��ƵƩĞƌůĞǇ�ʹ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϭƐƚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�/ŶƚĞƌ�ŝƚǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϴ�ůĞĂĚƐ�>E�Z�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ĂŶĚ��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϴϳϭ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DĞƚƌŽ�ĞŶƚƌĞ
ŽŶ�DĂǇ�ϵƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�DŽŽƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�>E�Z�dŚŽŵƉƐŽŶ��ůĂƐƐ��ϭ�EŽ͘�ϲϭϯϬϲ�͚DĂǇŇŽǁĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂŵĨƵƌůŽŶŐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϱ�Ϯϭ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ͕�DĂǇ�ϭƐƚ͘��ŶĚƌĞǁ�WĂƌŬŝŶƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ�:ƵďŝůĞĞ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ϱ�ϱϬ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ǀŝĂ�
ƚŚĞ�^Θ��ĂŶĚ�t�D>�ŽŶ�DĂǇ�ϭϰƚŚ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ͘�Chris Stanley



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϮϵ�ĂŶĚ�ϯϯ�ϮϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�tŝŶǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ϱ�ϰϯ�^ŽƵƚŚĂůů�Ͳ��͛ŽŶĞƐƐ�ĞŵƉƚǇ
ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϯƌĚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ĂŶĚ�>E�Z�<ϰ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͚dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͛�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘���ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϯϭϰ�ŚĞĂĚ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ�ZŽǇĂů��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƚŚĞ�ϱ�ϯϲ��ƵƩĞƌůĞǇ�DZ��Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ͛Ɛ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͕

ĂƌĞ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϭƐƚ͘�Stuart Hillis



The Retro Fenland  Explorer - Saturday 31st August 2013

Come and join us on Retro Railtours’ Fifth anniversary tour, The Retro Fenland Explorer on Saturday 31st August. Picking up from Crewe and selected stations in Cheshire, we 
continue over the scenic Pennine route through Yorkshire, before heading along the East Coast route to Peterborough, then branching off on the line towards the pleasant city 

of Norwich and the traditional East Coast seaside resort of Great Yarmouth.

You have to choice of alighting at Norwich, which boasts a wealth of historic and cultural sights, as well as some fantastic retail therapy opportunities as well as a variety of 
interesting inns – with several featuring in CAMRA’s Good Beer Guide. You will have around 4 hours to explore Norwich.

Alternatively, remain on board as we continue to Great Yarmouth, which is famous as being on average one of the driest seaside resorts in the country! Obviously, we can’t 
guarantee good weather, but we can guarantee that you’ll be able to enjoy fish & chips, and spend a few pennies at the numerous arcades along the seafront! Once home to 

Vice-Admiral Horatio Nelson, the town has strong sea-faring roots. There is a museum and monument dedicated to Nelson, who was killed at the Battle of Trafalgar, in the town 
centre. You will have just over 3 hours to explore Yarmouth.

We expect this tour to be very popular, so to avoid disappointment, book now!

The following timings are provisional and will be subject to change.

WE HAVE REQUESTED DRS CLASS 37s TO HAUL THE MAIN PART OF THIS TOUR.
To book, you can visit our website www.retrorailtours.co.uk or alternatively postal booking can be sent to...

2 Brookfield Grove, Ashton-under-Lyne, Lancashire OL6 6TL - Enquiries Tel: 0161 330 9055 (answer phone out of hours)

   Outward (dep) Return (arr)
Crewe     06:00 23:20
Stockport    06:40 22:45
Reddish South   06:50 22:35
Stalybridge   07:10 22:15
Huddersfield   07:45 21:45
Wakefield Kirkgate  08:15 21:15
Norwich            12:30 arr     17:40 dep
Great Yarmouth            13:30 arr 16:40 dep

From all points to Norwich  
Standard Class   (Adult)  £64
Standard Class  (Child)  £49
     
First Class   (Adult) £104
First Class  (Child) £74
     
Premier Dining  (Adult) £175
Premier Dining  (Child) Call

From all points to Great Yarmouth  
Standard Class  (Adult) £69
Standard Class  (Child)  £54
     
First Class   (Adult) £109
First Class  (Child) £79
     
Premier Dining  (Adult) £180
Premier Dining  (Child) Call

http://www.retrorailtours.co.uk


�ůĂƐƐ�ϮϬƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƉůĞ�ƚƌĂĐƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ŝǌĞǁĞůů�ŇĂƐŬƐ͘
KŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϴ�ŚĂƵů�ŽŶĞ�ŇĂƐŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�/ŶŐĂƚĞƐƚŽŶĞ͘�

Charlie Robbins

  Pictures



Network Rail wanderings
�ďŽǀĞ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƉĂƐƚ�DĂĚĞůĞǇ�:Đƚ͘�ŽŶ�DĂǇ�ϯƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�

�ŽůĞŚĂŵ�ƚŽ��ĞƌďǇ�ŵŽǀĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϰ�ĂŶĚ�ϲϳ�ϬϬϱ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�EŽ͘�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�
ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǁĞĞŬĞŶĚ�ůĂǇŽǀĞƌ͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�Ϯϯϯ�ŝƐ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞĚ�Ăƚ�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ƉĂƚŚŝŶŐ�ƐƚŽƉ�
ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϯYϭϴ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ



Class 67s out and about
�ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϳ�͚�ƌƌŽǁ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ<ϱϬ�ϭϳ͗ϭϱ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�Ͳ�
<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�Ăƚ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϭϮ�͚��^ŚƌŽƉƐŚŝƌĞ�>ĂĚ͛�ĂŶĚ��sd�EŽ͘�ϴϮϯϬϯ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϱ�ϬϬ�tĞŵďůĞǇ�ƚŽ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĂďƚĞĐ�ƚŽ�ĐŽŶǀĞƌƚ�ƐůĂŵ�ĚŽŽƌ�ƐƚŽĐŬ�ƚŽ�ƉůƵŐ�ĚŽŽƌƐ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<ĞƩĞƌŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���^�ŵĂŶĂŐĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă��ŚŝůƚĞƌŶ�DĂŝŶůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�tĂďƚĞĐ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ
ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϱ�͚YƵĞĞŶ͛Ɛ�DĞƐƐĞŶŐĞƌ͛�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ϲϳ�ϬϮϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�
DĂǇ�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϯ�͚�ǇĨƌďŽŶƚ�WŽŶƚĐǇƐǇůŝƚĞ͛�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭZϰϴ�ϭϲ͗ϰϳ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚ͘�
ƉĂƐƐĞƐ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



Freightliner’s GE locos
�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϲ�ƉĂƐƐĞƐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�Ă�ZĂƚĐůŝīĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�

ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϭϬ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ,ϰϵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�Ͳ�dƵŶƐƚĞĂĚ�ĞŵƉƚǇ�ŚŽƉƉĞƌƐ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�ƐŝĚŝŶŐƐ�
ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�
Ϭ�ϵϲ��ƌĞǁĞ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ǀŝĂ��ĞƐĐŽƚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϱ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ǁŝƚŚ�ĨƵůůǇ�ůŽĂĚĞĚ
ďĂůůĂƐƚ�ďŽǆĞƐ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϳƚŚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ��ƌĞǁĞ�ƚŽǁŝŶŐ�ϲϲ�ϱϵϰ�ŽŶ�Ă�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ��ĞƐĐŽƚ͕�DĂǇ�ϭϲƚŚ͘�
�ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϲ�ĐĂŶ�ũƵƐƚ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂŝƌ͘ �DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϴ�ŵĂŬĞƐ�Ă�ƌĂƌĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϯϬƚŚ͘�Stuart Hillis
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�ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌůĞƐƚŽǁŶ�tĞƐƚ�
:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂĐŬ�ƌĞŶĞǁĂů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



Recent Class 60 workings
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϱ͕�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�͚�Žǁ�&Ğůů͕͛ �ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ϲ&ϳϴ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�

ƚŽǁĂƌĚƐ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝŶǁŝĐŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϳƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ��Ϭϭϱ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ŚĞĂĚƐ�ƉĂƐƚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:Đƚ͘�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϵ�͚WŽƌƚ�ŽĨ�'ƌŝŵƐďǇ�Θ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͛�ǁĂŝƚƐ�ĨŽƌ�Ă�ĐůĞĂƌ�ƌŽĂĚ�ŝŶ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŐŽŽĚƐ�ůŽŽƉ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĞŵƉƚǇ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�

>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϵ�͚WŽƌƚ�ŽĨ�'ƌŝŵƐďǇ�ĂŶĚ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͛�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϯϮ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Žŝů�ƌĞĮŶĞƌǇ͕�DĂǇ�ϯϬƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƚ�ĚĂǁŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϵ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϭϭ�ZŽďĞƐƚŽŶ�ƐŝĚŝŶŐƐ�Ͳ�dŚĞĂůĞ�DƵƌĐŽ�ůĂĚĞŶ�Žŝů�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁďƵƌǇ͕��ĞƌŬƐŚŝƌĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϰ�͚dĞĞŶĂŐĞ�^Ɖŝƌŝƚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲDϱϳ�>ŝŶĚƐĞǇ�Ͳ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�
ůŽĂĚĞĚ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϰϬ�͚dŚĞ�dĞƌƌŝƚŽƌŝĂů��ƌŵǇ��ĞŶƚĞŶĂƌǇ͛�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ
ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



KŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ��ĂƉƉĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�dŝǆĂůů�ZŽĂĚ�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�
DŝůĨŽƌĚ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ϲ<ϱϬ�dŽƚŽŶ�ǇĂƌĚ�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů͘�

'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ
ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗�/Ŷ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ͕����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ��ŝŶƐǁŽƌƚŚ�^ƚƌĞĞƚ�ŐŽŽĚƐ�ůŽŽƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�
ƚŽ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů͕�DĂǇ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�dĂƚĂ�ƐƚĞĞů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲDϱϳ�>ŝŶĚƐĞǇ�Ͳ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ůŽĂĚĞĚ
Žŝů�ƚĂŶŬƐ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮŶĚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϰϬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϰϭ�tĞƐƚĞƌůĞǇ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�ĞŵƉƚǇ�ŽŝůƐ�ƚĂŶŬƐ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�Stuart Hillis



KŶ�DĂǇ�ϭϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϬ�ƉĂƐƐĞƐ�>ŽǁĞƌ�&Ăƌŵ�ZŽĂĚ͕��ƌŽŵŚĂŵ
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϴ�ϭϯ͗ϱϰ��ŽůŶďƌŽŽŬ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�ƚĂŶŬƐ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϰ�͚dĞĞŶĂŐĞ�^Ɖŝƌŝƚ͛�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ůŽĂĚĞĚ�ŝƚƐ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ĨŽƌ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ͕�
ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐĂŶĚ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŝŶ�dĂƚĂ�^ƚĞĞů�ůŝǀĞƌǇ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�
WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů͕�DĂǇ�ϮϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�
DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



KŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ŚŝƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϴϲ�
DĂƌŐĂŵ�Ͳ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�ůŽĂĚĞĚ�ƐƚĞĞů�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



Direct Rail Services
KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϴ�ůĞĂĚƐ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�ϭϭϰ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ�

ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ>ϵϭ�WƌĞƐƚŽŶ�Ͳ�KǆůĞǇ͘�Richard Hargreaves



�ďŽǀĞ͗�KŶ�Ă�ĚĂƌŬ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϮ�ƉĂƐƐ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲ<ϳϯ�^ĞůůĂĮĞůĚ�
ƚŽ��ƌĞǁĞ��ŽĂů�^ŝĚŝŶŐƐ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϭ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϲϳ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă��ĞƌďǇ�Ͳ��ƌĞǁĞ�'ƌĞƐƚǇ�
�ƌŝĚŐĞ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϬ�͚dĞĚ��ĂƐƐŝĚǇ͛�ƐƚŽƉƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďŝ�ĚŝƌĞĐƟŽŶĂů�ƐůŽǁ�ůŝŶĞ�Ăƚ�tŝŶǁŝĐŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ŶŽƌƚŚ�
ĚŽǁŶ�ƚŚĞ��ĂƌůĞƐƚŽǁŶ�ďƌĂŶĐŚ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭYϭϰ�DĂƐƚ�/ŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƚƌĂŝŶ͕�DĂǇ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϮϳ�ƉĂƐƐĞƐ��ĂůƐŚĂǁ�>ĂŶĞ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ^ϰϰ��ĂǀĞŶƚƌǇ�Ͳ�DŽƐƐĞŶĚ�ŵŽĚĂů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϭƐƚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�Ă��ĂǀĞŶƚƌǇ�ƚŽ�dŝůďƵƌǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂǇ�ϮϯƌĚ͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭYϭϰ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ��ůĂĐŬďƵƌŶ͕�ǁŝƚŚ�ĨĞůůŽǁ�ĐůĂƐƐ�ŵĞŵďĞƌ�
ϯϳ�ϲϬϳ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĂŶŐŚŽ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϴƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϭ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭYϭϰ�tŝŐĂŶ�Ͳ��ŽůƚŽŶ�Ͳ�WƌĞƐƚŽŶ�ǀŝĂ�
�ŚŽƌůĞǇ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ�Ăƚ��ƵƌŶĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϯ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůƐ�ϲϲ�ϯϬϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϵ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ�EŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�hƉ��ĞĐŽǇ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



KŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϱ�ƉĂƐƐĞƐ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�
ϰDϳϭ�dŝůďƵƌǇ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϱ�ƉƌŽƉĞůƐ��ĂƌŽůŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϯ�ϬϮ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�ǁŝƚŚ�
Ă�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƌŽƵŶĚ�ƚƌŝƉ�ŽĨ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ͘�

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϯ�Ϭϯ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�Ͳ��ĞƌďǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�sŝŐŽ�
ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϮϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰ^ϰϰ��ĂǀĞŶƚƌǇ�Ͳ��ŽĂƚďƌŝĚŐĞ͕�DĂůĐŽůŵƐ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�&ƌŝĂƌǇ�ǁŝƚŚ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƐĂůŽŽŶ�͚�ĂƌŽůŝŶĞ͛�ŽŶ�Ă�ƚŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͕�
DĂǇ�ϭϱƚŚ͘�Steve Andrews

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ϰDϯϰ��ŽĂƚďƌŝĚŐĞ�Ͳ��ĂǀĞŶƚǇ�DĂůĐŽůŵ�ƚƌĂŝŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϰƚŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϰϯϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�DĞƚƌŽ�ĞŶƚƌĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�DĂůĐŽůŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϬ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰDϰϰ�DŽƐƐĞŶĚ�Ͳ��ĂǀĞŶƚƌǇ�
ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉƌŽƉĞůůŝŶŐ�ƐĂůŽŽŶ�͚�ĂƌŽůŝŶĞ͛�ƉĂƐƐŝŶŐ�'ƵŝĚĞ��ƌŝĚŐĞ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϬϮ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�Ͳ��ĞƌďǇ�Zd�͘�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ�ĂŶĚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�Ϯ�ϬϮ�^ŬĞŐŶĞƐƐ�Ͳ�zŽƌŬ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϯ�ŚĂƵůƐ�͚�ĂƌŽůŝŶĞ͛�ŽŶ�ŝƚƐ
ĞǀĞƌůĂƐƟŶŐ�ƚŽƵƌ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ZŽǆďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭYϭϰ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�
�ƌŽǁŶŚŝůů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϴƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƵƌŝŶŐ�ƌĂŝŶ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ



East Coast
�ďŽǀĞ͗�dǁŝŶ�WĂŶƚŽŐƌĂƉŚ�ĮƩĞĚ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�EĞǁĐĂƐƚůĞ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ

<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

>ĞŌ͗��ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ďĞŝŶŐ�ŽŶůǇ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĂǁĂǇ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƚƌĂŝůĞƌ��sd�EŽ͘�ϴϮϮϮϰ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tŽƌŬƐ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ĂŶ��ůůĞǇƐ�ůŽǁ�ůŽĂĚĞƌ͕ �DĂǇ�ϮϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϲ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ǁŝƚŚ�Ă�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�Ͳ�ZĂƚĐůŝīĞ�ĐŽĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ
ƉĂƐƐŝŶŐ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��sd�EŽ͘�ϴϮϮϮϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ĂŶ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Colas Rail
�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƌŽĚƐŚĂŵ�ŽŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�

�ŚŝƌŬ�ůŽŐƐ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƩůĞĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂŐůĂŶ��ĂǇ�Ͳ��ŚŝƌŬ�ůŽŐƐ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϴϳ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϯϬϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůƐďǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ�ůŽŐƐ�ĨƌŽŵ�
�ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚŝƌŬ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϬϱ�ƉĂƐƐĞƐ�tĂǀĞƌƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚŝƌŬ�ůŽŐƐ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϮϳ�͚ZĞďĞĐĐĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�
�ŽƐƚŽŶ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ƐƚĞĞů�ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϳƚŚ͘�Stuart Hillis



�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�ƌŽĂƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĂŶŐŚŽ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ϰ�ŵŝůĞ�Đůŝŵď�ƵƉ�
ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϴϮ�ďĂŶŬ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ZĂŵƐŐƌĞĂǀĞ�ĂŶĚ�tŝůƉƐŚŝƌĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϳϬ�ĨƌŽŵ�

ZŝďďůĞŚĞĂĚ�;sŝƌƚƵĂů�YƵĂƌƌǇͿ�ƚŽ��ŚŝƌŬ�<ƌŽŶŽƐƉĂŶ�ůŽĂĚĞĚ�ůŽŐ�ƚƌĂŝŶ�
ŽŶ�DĂǇ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



DB Schenker’s fleet
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϮ�ŚƵƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ϲsϭϯ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�ƚŽ�DĂƌŐĂŵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂŶǁĞůů

ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�
WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϯƚŚ͘�Chris Stanley

�ĞůŽǁ͗�hŶĚĞƌ�Ă�ƐƚŽƌŵǇ�ƐŬǇ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϳ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲKϰϮ�,ĂůĞǁŽŽĚ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĂƐƚĞƌŶ��ŽĐŬƐ�
ůŽĂĚĞĚ�ĐĂƌ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͕�DĂǇ�ϭϳƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ĚĂƌŬ�ĚĂǇ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ͕�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϵϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂǇ�ϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϯϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚŽƌŵŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ŝŶ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ŵŝƐƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϴƚŚ͘�Chris Stanley

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϵϴ�;ǁŝƚŚ�ϲϬ�Ϭϳϭ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ƵƌŽƉŽƌƚ�ƵƉ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϵƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰDϭϭ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ĞŵƉƚǇ�ĐĞŵĞŶƚ�ŚŽƉƉĞƌƐ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϳϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ��ĂƌůŝƐůĞ�EĞǁ�zĂƌĚ�Ͳ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ
�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂůƐŚĂǁ�>ĂŶĞ�:Đƚ͕͘�DĂǇ�ϮϭƐƚ͘��ŶĚƌĞǁ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϵ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽŐŚƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�
WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϴϳ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨĂŝƌůǇ�ŶĞǁ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ϰsϭϯ�dŽƚŽŶ�Ͳ��ǀŽŶŵŽƵƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ͕
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ůŝŶĞ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϭϳƚŚ͘�Stuart Hillis



KŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϰ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϴϲ�DĂƌŐĂŵ�Ͳ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�ůŽĂĚĞĚ�
ĐŽŝůƐ�ƐƚƌƵŐŐůĞƐ�ƵƉ�,ĞŶĐŽƚĞ��ĂŶŬ͘�dŚĞ�ƚŽǁŶ�ŽĨ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘�

WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϭϮ�ǁŝƚŚ�ϲyϬϭ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ŚĂƵůŝŶŐ�ŶĞǁ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ǁĞůĚĞĚ�ƌĂŝů
ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϮϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ<Ϭϱ��ĂƌůŝƐůĞ�zĂƌĚ�ƚŽ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘�Chris Stanley

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϭ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰsϳϱ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ǁĂŐŽŶƐ�ƉĂƐƐĞƐ��ĂǇƐƚŽŶ�,ŝůů͕
^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϬϬ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĂŌĞƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ<Ϭϱ�ƚŚĞ�ϭϮ͗ϭϴ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϰϭ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�<ĞƩĞƌŝŶŐ�^ŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϳϰ�ϭϳ͗Ϭϵ�>ƵƚŽŶ��ƌĞƐĐĞŶƚ�ZŽĂĚ�ƚŽ�WĞĂŬ�
&ŽƌĞƐƚ�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϯƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϮϬ�͚�ŽůůŝŶŐǁŽŽĚ͛�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƌŽĂĚ�KĂŬ�&Ăƌŵ͕�KůĚ�>ŝŶƐůĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ϭDϭϲ�ϮϬ͗ϰϰ�
/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͕�DĂǇ�ϵƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϭ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ϲ,ϱϬ�tŝůůĞƐĚĞŶ��ƵƌŽƚĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�dƵŶƐƚĞĂĚ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ĞŵƉƚǇ�
ĐĞŵĞŶƚ�ƚĂŶŬ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƚ��ŽůƚŽŶ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ͘�dŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�Ϯ�ůŝŶĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�

ƚŽ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϴ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĂŶŐŚŽ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ�ŵŝůĞ�Đůŝŵď�ƵƉ�ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϴϮ�ŝŶĐůŝŶĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�
ϲ<Ϭϱ�ϭϮ͗ϭϴ��ĂƌůŝƐůĞ�EĞǁ�zĂƌĚ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ͕�DĂǇ�ϭϯƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



KŶ�DĂǇ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϴ�ƉĂƐƐĞƐ�ZĂŵƐĞǇ�ZŽĂĚ͕�tŚŝƩůĞƐĞǇ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ>ϲϮ�ϭϮ͗ϱϯ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘�

>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϰϯ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲKϰϮ�ϭϭ͗ϯϭ�,ĂůĞǁŽŽĚ�:ĂŐƵĂƌ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
�ŽĐŬƐ�ƉĂƐƐĞƐ��ďĞƌŶĞƚŚǇƐ��ƌŽƐƐŝŶŐ͕�^ŽŵĞƌƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�

^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



GBRf workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϲ�ƉĂƐƐĞƐ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰDϮϯ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�EŽƌƚŚ�ƚŽ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ��ŽĐŬƐ�ŐĞƫŶŐ�ůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ��ŝŽŵĂƐƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰ&ϲϱ�
ƚŽ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�DĂǇ�ϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϬϳ�ĂŶĚ�ϮϬ�Ϭϵϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�͚^͛
ƐƚŽĐŬ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϱ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�D'Z�ŚŽƉƉĞƌƐ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϯ�ǁŝƚŚ�ϲ'ϲϬ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ�Ͳ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ůŽĂĚĞĚ��ŝŽŵĂƐƐ�ƉĂƐƐĞƐ�hƉƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϳƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Ŷ�ƵŶƵƐƵĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕�ǁŚĞŶ�ϰ�ϲϲ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ��ŝŽŵĂƐƐ�ǁĂŐŽŶƐ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϳ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�/ŶĐĞ�Θ��ůƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϵƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϲ�ďƌŝŶŐƐ�ƚŚĞ�ϰsϵϰ�ĞŵƉƚǇ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŚŽƉƉĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�WŽƌƚďƵƌǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ��ŚĂƌĮĞůĚ͕�^ŽƵƚŚ�

'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϱƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϳ�͚�ŶĚƌĞǁ�^ĐŽƩ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�'�ZĨ�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͘�Richard Hargreaves 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ƉƌĞƉĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�'�ZĨ�ƚĂŬŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ�ƚƵƌŶ�ĨƌŽŵ��t^ͬ��^͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϯ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�Ϭ�ϯϯ�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶĞƌ�ĨƌŽŵ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͕�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��KŶ�DĂǇ�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ��ŐŐďŽƌŽƵŐŚ�
D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ŚŽƉƉĞƌƐ͕
�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͘ �DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�͚^͛�ƐƚŽĐŬ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů�ZŝǀĞƌƐ
�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘�,EZ��ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϰ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�Andy



Freightliner’s workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϰ�ƉŝĐŬƐ�ƵƉ�ƐƉĞĞĚ�Ăƚ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲDϭϭ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�,ŝŐŚ�>ĞǀĞů�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�

ƐƚĂƟŽŶ�ŚĞĂǀǇ�ŚĂƵů�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͕�ƚŚĞ�ϰKϮϵ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�DĂƌŝƟŵĞ�ƉĂƐƐĞƐ�KǆĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϴ�ƐƟůů�
ǁĞĂƌŝŶŐ�ĨƵůů��Z^�ůŝǀĞƌǇ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ďĞŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͘ ��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϴ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŶŽƌƚŚǁĂƌĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
<ĞŶƟƐŚ�dŽǁŶ�tĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�Papercliponnawire

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ZŽǆďǇ�Ͳ��ƌŝŶĚůĞ�,ĞĂƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ďŝŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �DĂǇ�ϮϰƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϮϴ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϮϵ�ůĞĂĚ�ƚŚĞ�ϰDϱϰ�dŝůďƵƌǇ�Z͘d͘ �͘�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŚƌŽƵŐŚ�
^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϭϰ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐŽůŽ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰ�ϱϭ�dŝůďƵƌǇ�ƚŽ�
�ĂǀĞŶƚƌǇ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů͕�DĂǇ�ϭϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�,ŽůĚŝŶŐ�ƵƉ�Ă�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌͲďŽƵŶĚ�ŚŝŐŚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĂŝŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϮ�ŚĞĂĚƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�
^ƚĂŶĚŝƐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲzϭϭ��ƐŚĐŚƵƌĐŚ�Ͳ�&ĂŝƌǁĂƚĞƌ�zĂƌĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�

ƚƌĂŝŶ͕�ĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�,K���ǁĂŐŽŶƐ͕�DĂǇ�ϱƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͕�WŽǁĞƌŚĂƵů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�Stuart Hillis



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϯ�͚dŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�DĂŐĂǌŝŶĞ͛�ĂŶĚ�ϲϲ�ϱϬϰ�ƉĂƐƐ�
�ďĞƌŶĞƚŚǇƐ��ƌŽƐƐŝŶŐ͕�^ŽŵĞƌƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϰKϬϵ�ϭϬ͗Ϯϴ�dƌĂīŽƌĚ�
WĂƌŬ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�DĂƌŝƟŵĞ͕�DĂǇ�ϭƐƚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ǁŝƚŚ�ϰ�ϳϬ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ĨƌŽŵ�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ƚŽ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�WŽǁĞƌŚĂƵů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϱ�ůĞĂĚƐ�ϰDϴϭ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�EŽƌƚŚ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϬϵ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϬϱ�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϰ>ϵϳ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�ƚŽ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂŵĚĞŶ�ZŽĂĚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�Papercliponawire

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϴϳ�ƉĂƐƐĞƐ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϰDϵϰ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�ƚŽ�>ĂǁůĞǇ�
^ƚƌĞĞƚ͕�DĂǇ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ZƵŐĞůĞǇ�W^�ƚŽ�<ĞůůŝŶŐůĞǇ��ŽůůŝĞƌǇ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ��ĂŵĚĞŶ�dŽǁŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϮϬ�ƚŚĞ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�>ĂǁůĞǇ�
^ƚ͘�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘��dŚŝƐ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ŽĨ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ��ĂŵĚĞŶ�ZŽĂĚ�ƚŽ�tŝůůĞƐĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�>Žǁ�

>ĞǀĞů�ǀŝĂ�YƵĞĞŶƐ�WĂƌŬ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ͘�Papercliponawire

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϳϴ�tŝůůĞƐĚĞŶ�Ͳ��ĂƌĚŽŶ�,ŝůů�ƋƵĂƌƌǇ�ǁŝƚŚ�
ĞŵƉƚǇ�ƐƚŽŶĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ŶĞĂƌŝŶŐ�DŽŝƌĂ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƌƚŽŶ�Ͳ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽŶůǇ�ďƌĂŶĐŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲDϭϭ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�ƚŽ�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϮϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



KǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ŽĨ�^ĂƚƵƌĚĂǇ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ�ĂŶĚ�^ƵŶĚĂǇ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕�ZǇĞĐƌŽŌ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ůŝŶĞ�ǁĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶĚ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�

ŶŽƌŵĂůůǇ�ƌŽƵƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĂƚ�ďƌĂŶĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZƵŐĞůĞǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĞƌĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ͘�
KŶ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϭϵ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZƵŐĞůĞǇ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�dƌĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

�ŽůƚŽŶ�ƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ�ϱϲ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�
ŚŽƉƉĞƌ�ƚƌĂŝŶ͘�dŚŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƵŶƟů�
ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ǁĂƐ�ƌĞďƵŝůƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĞĐĂĚĞ͘�KŶ�ƚŚŝƐ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ͕�Ă�

ƌĂŝůŵĂŶ�ŝŶ�ŚŝͲǀŝƐ�ĐůŽƚŚŝŶŐ�ǁĂůŬĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƌĞǀĞƌƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ƚŚĞ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ŐůŝŵƉƐĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ�ĂƐ�ƚŚĂƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďǇƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



DCR workings
KŶ��ĂŶŬ�,ŽůŝĚĂǇ�DŽŶĚĂǇ�DĂǇ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬ�ǁĂƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�

ĨĞǁ�ǁĂŐŽŶƐ�ĨƌŽŵ�,ĂŵƉƐŚŝƌĞ�ƚŽ��ĞƌďǇ͘�dŚĞ��Z�ŐƌĞĞŶͲůŝǀĞƌŝĞĚ�ƚǇƉĞ�Ϯ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϭ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ǁŽƌŬƐ�Ͳ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

dŝůĞŚƵƌƐƚ͕��ĞƌŬƐŚŝƌĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�ZƵŶŶŝŶŐ�ϭϬϲ�ŵŝŶƐ�ůĂƚĞ�ĚƵĞ�K,>�ĚĂŵĂŐĞ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϯ�ůĞĂĚƐ�ϴϲ�ϮϮϴ�;ϰϱϬ�ϬϬϳͿ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϮϰϮ�;ϰϱϬ�ϬϬϴͿ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ǁĞƚ�ĂŶĚ�ŵŝƐĞƌĂďůĞ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĨƌŽŵ�>ŽŶŐ�DĂƌƐƚŽŶ�ƚŽ�tŝůůĞƐĚĞŶ�dD��ĨŽƌ�ƚĞƐƟŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ĞǆƉŽƌƚ�ƚŽ�

�ƵůŐĂƌŝĂ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬͬ�ϱϲϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<ĞǇŚĂŵ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƚŚĞ�͚ZĂŝůǀĂĐ͛
ďĞĨŽƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͘�Steve Andrews

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϭ�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϱϲ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ĞƌďǇ�
ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ũŽŝŶ�ƵƉ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϭ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬ�ŽŶǁĂƌĚ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͕�DĂǇ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϭ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�tŽƌŬƐ�Ͳ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�ƐŝĚŝŶŐƐ�
ŶĞĂƌ�tǇĐŚŶŽƌ�:Đƚ͘�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘�Andy

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϱϬ�Ϭϰϰ�ĂƐ�Ϭ�ϱϬ�^sZ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƚŽ��ƌƵƐŚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂǇ�ϭϱƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŵƉƚǇ�ŇǇ�ĂƐŚ�ĨƌŽŵ��ĂůǀĞƌƚ�ƚŽ��ŝĚĐŽƚ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ
ƉĂƐƚ��ĂŶďƵƌǇ�ZŽĂĚ�^ƚŽŶĞ�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�DĂǇ�ϳƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϯϭ��ĞƌďǇ�ƚŽ�
tĞǇŵŽƵƚŚ�:ĞƌƐĞǇ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƚŚĞ�^ǁĞĚŝƐŚ�ZĂŝůǀĂĐ�ĨƌŽŵ�ŝƚ͛Ɛ�ũĂƵŶƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h<͕�DĂǇ�ϯϬƚŚ͘�Stuart Hillis



HSTs
dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϱϵ�ůĞĂĚƐ�Ă�ǁĞƐƚ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŽƵƚŚĂůů�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϰϲϴ�ĂŶĚ�ϰϯϰϮϯ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͕��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϲϬ�ŚĞĂĚƐ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ƚŽ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽƐƐŝŶŐƚŽŶ͘�Andy



��ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƵŶŝƚƐ�Ăƚ��ůĂĐŬ��ƌŝĚŐĞ͕�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂŶĚŝƐŚ�ũƵŶĐƟŽŶ͕�
'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕�ĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞŌ͕�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϲϵ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�
ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ'ϯϴ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�^ƉĂ�ǁŚŝůƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ϭϱϬ�ϭϯϭ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ϮDϵϴ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů�Ͳ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ŚĂƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ǁĂǇ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ�ũƵŶĐƟŽŶ�
ƐůŽǁůǇ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚ�ƐƉĞĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ŽĨ�ĐŽƵƌƐĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝů�ĂƐ�Ă�ĚŝĞƐĞů�ŵƵůƟƉůĞ�

ƵŶŝƚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



KŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͕��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϯϳϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�
WůǇŵŽƵƚŚ�Ͳ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ŶĞĂƌ�tǇĐŚŶŽƌ�:Đƚ͘�Andy



Class 92s workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�ϬϬϮ�͚,͘'͘�tĞůůƐ͛�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϲƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŝǆĞĚ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ƌĞƉĂŝƌĞĚ�

ǁĂŐŽŶƐ�ĨƌŽŵ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϭϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϭ�tĞŵďůĞǇ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ǁĂƚĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�ϬϭϮ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶ�Ϭ�ϵϴ��ƌĞǁĞ�/�D��ƚŽ��ĞƐĐŽƚ�ŚŽůĚŝŶŐ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ƵƉ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�
ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϰϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰDϲϯ�&ƌŝĚĂǇƐ�KŶůǇ�DŽƐƐĞŶĚ�Ͳ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϯϳ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵǆƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲ^ϵϰ�ƚŚĞ�Ϭϯ͗Ϭϱ��ŚŝŶĂ��ůĂǇ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ��ŽůůĂŶĚƐ�
DŽŽƌ�ƚŽ�/ƌǀŝŶĞ��ĂůĞĚŽŶŝĂŶ�WĂƉĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



Units, Units, Units
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϴƚŚ͕�ƵŶĚĞƌ�Ă�ƐƚŽƌŵǇ�ƐŬǇ͕�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ��ůĂƐƐ�ϯϲϱ�ϱϮϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�

WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϭϯ�ƉĂƐƐĞƐ�tĂǀĞƌƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ
ƚŚĞ��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƐŚƵƩůĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�^ƵƉĞƌ�sŽǇĂŐĞƌƐ�EŽƐ͘�ϮϮϭ�ϭϬϵ�ĂŶĚ�ϮϮϭ�ϭϭϯ�ƉĂƐƐ��ŽůƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϭ^ϯϱ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�Ϭϵ͗ϮϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ�
�ĞŶƚƌĂů�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�ůŝŶĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ďĞŝŶŐ�ĐůŽƐĞĚ�Ăƚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ͘ ��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�^ĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚĞĸĞůĚ�ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ�ŝƐ�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϲϰ͘�Paul Godding

dŽƉ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϮϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĞůƐďǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů͕�
;Žƌ�ƐŚŽƵůĚ�ŝƚ�ďĞ�d,��ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽůͿ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ϬϬϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ĂƌĚŝī�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭϱ�ϴϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�hƉŵŝŶƐƚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZŽŵĨŽƌĚ�ƐŚƵƩůĞ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϴƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϲϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂůǀĞƌŶ��ŽŵŵŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϲƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ŐŝǀŝŶŐ�
ǇŽƵƌ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�Ă�ĨƵŶŶǇ�ůŽŽŬ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�EĞŝů�WƵŐŚ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕�DĞƌƐĞǇƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϭϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�'ƌĞĞŶ�>ĂŶĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ϲͲĐĂƌ
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ĞŶƚƌĂů͘�Class47

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ϭϬϭ�ƐƚŽƉƐ�Ăƚ��ŽǀĞŶƚƌǇ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�

EĞǁ�^ƚ͘�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘ Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��Dd͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϱϰ�ĚĞƉĂƌƚƐ�^ŚĞĸĞůĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�EŽƌǁŝĐŚ͘�Paul Godding



�ďŽǀĞ͗���ƌĂƚŚĞƌ�ĐŽůŽƵƌĨƵů�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϴ͗ϱϬ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͕�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϯϮ�ůĞĂĚƐ�Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϭϱϯƐ�ƉĂƐƚ�DĂůǀĞƌŶ�tĞůůƐ͘�EĞŝů�WƵŐŚ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ϭϬϴ�ĐĂůůƐ�Ăƚ�,ĞůƐďǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�>ůĂŶĚƵĚŶŽ�Ͳ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�ϬϬϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ�ϮEϭϰ�Ϭϴ͗ϰϰ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƚŽ��ŽůŶĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϰϰ�ŝƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϮEϱϳ�Ϭϵ͗ϬϬ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�

ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϱ�ϬϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŚŽƌůĞǇǁŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ǇůĞƐďƵƌǇ�ƚŽ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϳƚŚ͕��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϰϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ��ĂƌŵŽƵƚŚ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�
DĂĐŚǇŶůůĞƚŚ�Ͳ��ĂƌŵŽƵƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϭϬ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŝĐŬůĞ�dƌĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ

ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�WƌĞƐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϯϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐŽŽĚƐ�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�
Dŝůů�,ŝůů�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϮEϭϴ�ϭϱ͗ϰϰ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƚŽ��ŽůŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͕�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϲ�ϮϬϲ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂŶǁĞůů͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ
�Ϯ&ϯϳ�^ƚĂůǇďƌŝĚŐĞ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚ͘�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ�^ĂŶŬĞǇ�sŝĂĚƵĐƚ͕��ĂƌůĞƐƚŽǁŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϲϯϬ�ĞǆŝƚƐ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�DĂůǀĞƌŶ�,ŝůůƐ
ǁŝƚŚ�Ă�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘�EĞŝů�WƵŐŚ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϱϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�WƌĞƐƚŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ϯ^ϭϱ�Ϭϳ͗ϰϳ��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ŽŶŶĞĐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϲϬ�ϮϬϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�,ĂŶǁĞůů�ǁŝƚŚ�Ă�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ŝƌƉŽƌƚ�ƚŽ�
>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵƉŽŶ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ��ŽůƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�Ϯ:ϱϰ�Ϭϳ͗Ϭϳ
�ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϬϰ�ƌƵŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dŝůĞŚƵƌƐƚ͕��ĞƌŬƐŚŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽĨ�

DĂǇ�ϲƚŚ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϴϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϯ��Ăƚ�WƌĞƐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
Ϯ&ϬϬ�ϭϮ͗ϱϵ�WƌĞƐƚŽŶ�Ͳ�KƌŵƐŬŝƌŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳϳ�ϰϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĂŐŶŝĮĐĞŶƚ�ƌŽŽĨ�Ăƚ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϮϭ�ĐůŝŵďƐ�,ĞŶĐŽƚĞ��ĂŶŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�
,ŽůǇŚĞĂĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ

ϮEϭϮ�Ϭϳ͗ϰϮ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƚŽ��ŽůŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�,ŽŐŚƚŽŶ��ĂŶŬ�;Ăƚ�,ŽŐŚƚŽŶ��ŽƩŽŵƐͿ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ
�ϭ�ϮϬ�Ϭϳ͗Ϭϲ�zŽƌŬ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌŵĂůůǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϱ�ϯϰϮ�ƉƵƚƐ�ŝŶ�ĂŶ�ƵŶƵƐƵĂů�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�
ŽŶ�ϭ�Ϯϭ�Ϭϴ͗Ϯϵ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϰƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳϳ�ϱϬϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ŽŶ�
DĂǇ�ϭϭƚŚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĞĚĨŽƌĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭϯ�Ϯϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�Ă�ďĂĐŬĚƌŽƉ�ŽĨ�WĞŶĚůĞ�,ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ĂŶŐŚŽ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
ϮEϱϱ�ϭϱ͗ϰϬ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϯƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



��ƐŚƵƩůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��ǇůĞƐďƵƌǇ�ĂŶĚ�YƵĂŝŶƚŽŶ�ZŽĂĚ�ǁĂƐ�ƌƵŶ�ĂŐĂŝŶ�ŽŶ�
DĂǇ�ϲƚŚ͘�KŶ�ƚŚĞ�ŽůĚ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�͚�ǆƚĞŶƐŝŽŶ͛�ůŝŶĞ͕��ůĂƐƐ�ϭϮϭ�ƌĂŝůĐĂƌ�EŽ͘�
tϱϱϬϯϰ͕�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭdϵϯ�ĨƌŽŵ�YƵĂŝŶƚŽŶ�ZŽĂĚ͕�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
tĂĚĚĞƐĚŽŶ�DĂŶŽƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ŝŶ�ϭϵϯϲ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



  News and Features

Scot-Rail - life north of the border
 

KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ�zŽŬĞƌ�ǁŝƚŚ��ĂƌƌŝĞƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ��Dh�ĚƌĂŐƐ
ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŚŝƌĞĚͲŝŶ�ƚŽ�ƉŽǁĞƌ͘ ��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ



Scot-Rail - life north of the border continued...

�ďŽǀĞ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭϴ�ϮϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ĂůŵƵŝƌ͘ �<Ăŝ�WĞƌŶĂƵ

ZŝŐŚƚ͗��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϮϵϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�,ŝŐŚůĂŶĚ��ŚŝĞŌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵŶŬĞůĚ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϴƚŚ͕�ĂŶ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ŚĂƵůƐ�ĂŶ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ϮϮϱ�ƐĞƚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�dǁĞĞĚ
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ



Scot-Rail - life north of the border continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϭϴ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ϯϳ�ϲϬϱ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭYϮϯ�DŽƐƐĞŶĚ�Ͳ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�WŝƚůŽĐŚƌǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϱϵ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�'ĞŽƌŐĞŵĂƐ�ŇĂƐŬ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ
WŝƚůŽĐŚƌǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

 

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ŽƉĞŶƐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŚĂŶĚůĞ�ŽŶ��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͚ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͛�ĂƐ�ŝƚ�ĚĞƉĂƌƚƐ�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ
ǁŝƚŚ�Ă��ůĂƐƐ�ϯϯϰ�ƵŶŝƚ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�zŽŬĞƌ��ĞƉŽƚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ



Going Underground 

/ŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐŚĞĚ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͛Ɛ��ĐƚŽŶ�ŵƵƐĞƵŵ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ĚĂǇ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground  continued...

�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�͚�͛�ƐƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϱϱϭϲ�ĂŶĚ�ϱϱϮϵ�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ��ƵƐƚŽŶ�^ƋƵĂƌĞ�
ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϮϯϮ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ďĂƩĞƌǇ�ůŽĐŽƐ�EŽƐ͘�>ϭϱ�ĂŶĚ�>ϭϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��Ăƌů͛Ɛ��ŽƵƌƚ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϯϬƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ϭϵϳϯ�^ƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϮϮϮ�ĂŶĚ�ϭϲϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
ZƵŝƐůŝƉ�ǁŝƚŚ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ůŝŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�EŽ͘�ϮϯϬ͕�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�͚^͛�^ƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϮϭϯϬϮ�ĂŶĚ�ϮϭϯϬϭ�ĚĞƉĂƌƚ�WůĂŝƐƚŽǁ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�Ϯϯϳ͕�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Tyne and Wear Metro
�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϯϭ�ƐƚĂŶĚƐ�ŽŶ�ĂŶ��ůůĞůǇƐ�>Žǁ�>ŽĂĚĞƌ�Ăƚ�,ǇůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�zĂƌĚ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ŐŽ�ƚŽ�tĂďƚĞĐ�Ăƚ
��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ͕�ǁŚŝůƐƚ��ĂƩĞƌǇ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�EŽƐ͘��>Ϯ�ĂŶĚ��>ϯ�ƐƚĂŶĚ�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�

DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϳϯ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝƚ�ƚŽ�'ŽƐĨŽƌƚŚ��ĞƉŽƚ͕�DĂǇ�ϴƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�tŽƌŬŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�EŽ͘�ϭϭϮ͕�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϭϭ�ĂŶĚ�ϰϬϱϱ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ
tŽŽůƐŝŶŐƚŽŶ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ǁĂǇ�ƚŽ�^ŽƵƚŚ�,ǇůƚŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŝƌƉŽƌƚ͕�DĂǇ�ϭϯƚŚ͘�>ŝĂŵ��ŽĂƚĞƐ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϲϰ�ĂŶĚ�ϰϬϯϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WůĂƞŽƌŵ�ϭ�ŽĨ�tĞƐƚ�:ĞƐŵŽŶĚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϬϰ͕�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϬϵ�ĂŶĚ�ϰϬϲϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�'ŽƐĨŽƌƚŚ��ĞƉŽƚ��ĂƐƚ�zĂƌĚ�
ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϰϳ�ŽŶ�DĂǇ�ϴƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Manchester Metrolink
�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽůŝŶŬ�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͕�ƐƚŽƌĞĚ�dϲϴƐ�EŽƐ͘�ϭϬϮϱ�ĂŶĚ�ϭϬϭϵ�ĂǁĂŝƚ�ƚŚĞŝƌ�ĨĂƚĞ�Ăƚ�KůĚ�dƌĂīŽƌĚ�ĚĞƉŽƚ͘
EŽ͘�ϭϬϮϱ�ǁĂƐ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ĨƌŽŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �hŶůŝŬĞ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌƐ�dϲϴǭƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŵ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�
ŝƚƐ�dD^�ĂŶĚ�sZ^�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŚĂĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƉĂŶƚŽŐƌĂƉŚ�ĮƩĞĚ�ƐŽ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŝĐĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ͕�
ƐŚŽƌƚůŝǀĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŵ�ŚĂĚ�ŝƚƐ�dD^ͬsZ^�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ŝŶ�ŵŝĚ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�dƌĂīŽƌĚ�

�ĞƉŽƚ�ĨŽƌ�ƐƚŽƌĂŐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͕�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϮϴ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŝĚƐďƵƌǇ�sŝůůĂŐĞ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ��ŝĚƐďƵƌǇ�
ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�ZŽĐŚĚĂůĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ��ĂƐƚ��ŝĚƐďƵƌǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Manchester 
Metrolink

 continued...

ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͕�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕
��ĂƐƚ��ŝĚƐďƵƌǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�dϲϴ�dƌĂŵ�EŽ͘�ϭϬϬϳ�͚�ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƉĂƐƐ�ŝŶƚŽ��ĐĐůĞƐ�^ƚĂƟŽŶ͕�ŝƚƐ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĐŚĂŶŐĞĚ�

ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

http://www.blurb.co.uk/bookstore/detail/3708224


Blackpool Trams
 

�ďŽǀĞ͗�͚��&ůĞĞƚ͛�ŚĞƌŝƚĂŐĞ��ƌƵƐŚ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϲϯϭ�ŚĂƐ�ƌĞͲĞŶƚĞƌĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƌĞƉĂŝŶƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�͚��&ůĞĞƚ͛�ƌĞďƵŝůƚ�ǁŝĚĞŶĞĚ��ĂůůŽŽŶ�EŽ͘�ϳϭϵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐ�ƚƌĂĐŬƐ�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ��ĞŶƚƌĂů�WŝĞƌ͕ �ĂŶĚ�
ŚĞĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WůĞĂƐƵƌĞ��ĞĂĐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĐŽŵĞ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ZŝŐďǇ�ZŽĂĚ�ĚĞƉŽƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�͚��&ůĞĞƚ͛�ŚĞƌŝƚĂŐĞ��ĂůůŽŽŶ�EŽ͘�ϳϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƐƉĞŶƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽŶ�
ƐŶŽǁ�ƉůŽƵŐŚ�ĚƵƟĞƐ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�WůĞĂƐƵƌĞ��ĞĂĐŚ�ĨŽƌ�>ŝƩůĞ��ŝƐƉŚĂŵ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

 
�ĞůŽǁ͗�͚��&ůĞĞƚ͛�&ůĞǆŝƚǇ�EŽ͘�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�^ƋƵŝƌĞƐ�'ĂƚĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�

ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

London Overground 
saturday peak?

Y͗���ĨƌŝĞŶĚ�ĂŶĚ�/�ǁĞƌĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�
ĂƌŽƵŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�ŽŶ�Ă�^ĂƚƵƌĚĂǇ�Ă�
ĨĞǁ�ǁĞĞŬƐ�ďĂĐŬ͕�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�
ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚ͘�tĞ͛Ě�ďŽƵŐŚƚ�KīͲƉĞĂŬ�
ƚƌĂǀĞůĐĂƌĚƐ͘���ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�
KǀĞƌŐƌŽƵŶĚ�ďĂƌƌŝĞƌ�ƐƚĂī�;/�ĐĂŶ͛ƚ�
ƌĞŵĞŵďĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽǁͿ�
ƚƌŝĞĚ�ƚŽ�ƚĞůů�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ǀĂůŝĚ�
ďĞĨŽƌĞ�ϬϵϯϬ͕�ĞǀĞŶ�ŽŶ�Ă�^ĂƚƵƌĚĂǇ�;ƚŚĞ�
ďĂƌƌŝĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ůĞƚ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚͿ͊�
^ŝŶĐĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĂůŵŽƐƚ�ϬϵϯϬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�
ŚĞ�ůĞƚ�ƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇǁĂǇ͕�ďƵƚ�ǁĞ�
ďŽƚŚ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ǁĂƐ�
ƚĂůŬŝŶŐ�ƌƵďďŝƐŚ͘�tĂƐ�ŚĞ͍�

�͗�dƌĂǀĞůĐĂƌĚƐ�ĂƌĞ�ǀĂůŝĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

ͻ�ŶǇƟŵĞ��ĂǇ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�
ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞů�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞů�ĨŽƌ�
ĂŶǇ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ϬϰϯϬ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ͘
ͻKī�WĞĂŬ��ĂǇ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�
ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�
ĨƌŽŵ�ϬϵϯϬ�DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�&ƌŝĚĂǇ͕�Ăůů�
day Saturday, Sunday and on public 

ŚŽůŝĚĂǇƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ǀĂůŝĚ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ĨŽƌ�
ĂŶǇ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ϬϰϯϬ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ͘
ͻϳ��ĂǇ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�
Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϳ�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�
ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐƚĂƌƟŶŐ�
ďĞĨŽƌĞ�ϬϰϯϬ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌǇ�
ĚĂƚĞ͘��ƐƐƵŵŝŶŐ��ŚĂƉĞů�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƌĂŶŐĞƌ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂƌĞĂ͕�ƚŚĞŶ�ƉĞƌĨĞĐƚůǇ�
ǀĂůŝĚ͘�hŶůŝŵŝƚĞĚ�ƚƌĂǀĞů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�
ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂƌĞĂ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�
ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ͘

^Ž�zĞƐ�ŚĞ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ǁƌŽŶŐ͊

 Coach * Seat *** 
reservation with 

non-Advance ticket 

Y͗��ŽŽŬĞĚ�ĂŶ�Žī�ƉĞĂŬ�ƌĞƚƵƌŶ�ĨƌŽŵ�
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�,ĂǇǁĂƌĚƐ�,ĞĂƚŚ�ƌŽƵƚĞ�
,ŝŐŚ�tǇĐŽŵďĞ�ǁŝƚŚ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�
dƌĂŝŶƐ�ǁĞďƐŝƚĞ�ƚŽĚĂǇ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�
ŝƚ�ĨƌŽŵ�Ă�dsD͕�ŶŽƟĐĞĚ�/�ŚĂĚ�Ă�ƐĞĂƚ�
ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�ŵĂƌŬĞĚ�ĐŽĂĐŚ�Ύ�ƐĞĂƚ�ΎΎΎ͕�
ǁŚŝĐŚ�/͛ŵ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŐĞƫŶŐ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�
ĂĚǀĂŶĐĞƐ͕�ďƵƚ�ŶĞǀĞƌ�ŐŽƚ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�
ŽƚŚĞƌ�ƟĐŬĞƚ�ďĞĨŽƌĞ͘�dŚĞ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĚŝĚ�
ĂƐŬ�ŵĞ�ŝĨ�/�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞƐĞƌǀĞ�Ă�ƐĞĂƚ�
ďƵƚ�ŶĞǀĞƌ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�/�ŚĂĚ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�
ŽŶĞ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ďŝƚ�ƵŶƵƐƵĂů�ĂŶĚ�
ƉŽŝŶƚůĞƐƐ�ƚŽ�ŐĞƚ�Ă�ΎͬΎΎΎ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ŵǇ�ƟĐŬĞƚ�ƚŽĚĂǇ͊

�͗�/ƚ�ŝƐ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�ƟĐŬĞƚ͕�
ŽŶůǇ�ŐŝǀĞŶ�ŽƵƚ�ĨŽƌ�dK�Ɛ�ƚŚĂƚ�ĚŽŶ͛ƚ�ĚŽ�
ƐƉĞĐŝĮĐ�ƐĞĂƚ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶƐ�;^ŽƵƚŚĞƌŶ͕�
�ŚŝůƚĞƌŶ͕�^ŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�ĞƚĐͿ͘�

/Ĩ�ďŽŽŬĞĚ�ŽŶůŝŶĞ�ǇŽƵ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ŚĂǀĞ�
to select an outward journey to select 

ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͕�ƚŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�
ƟĐŬĞƚ�ǇŽƵ�ŐŽƚ�ŝƐ�ƚĞůůŝŶŐ�ǇŽƵ�ǁŚŝĐŚ�
train to catch as it’s the one you’ve 

ĐŚŽƐĞŶ͘

North Wales Rover 

Y͗��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞĂŇĞƚ͕�ƚŚŝƐ�ĐĂŶ�
ďĞ�ďŽƵŐŚƚ�Ăƚ�ƐƚĂīĞĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŽŶ�
ďƵƐĞƐ͘�ZĞĐĞŶƚůǇ͕�/�ĂƩĞŵƉƚĞĚ�ƚŽ�ďƵǇ�
ŽŶĞ�ĨŽƌ��ŽŶĞƐ�t�ĂŶĚ���Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�
^ƚĂƟŽŶ͘��ƉƉĂƌĞŶƚůǇ�ŶŽƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ďĞĐĂƵƐĞ�͞�ŽŶĞ���ŚĂƐ�ŶŽ�ƚƌĂŝŶƐ�;ĨƌŽŵ�
ZƵĂďŽŶͿ͊͟�/�ƚŚĞŶ�ĂƩĞŵƉƚĞĚ�ƚŽ�ďƵǇ�ŝƚ�
ŽŶ�ƚŚĞ��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�tƌĞǆŚĂŵ�ďƵƐ͘
EŽƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�͞tĞ�ŽŶůǇ�ƐĞůů�
�ƌƌŝǀĂ�ƟĐŬĞƚƐ͘͟

�͗�/�Ăŵ�ƐŽƌƌǇ�ƚŽ�ŚĞĂƌ�ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞŽŶĞ�
ĞůƐĞ�ŚĂƐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐͬƵƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƟĐŬĞƚ͘
dŚĞ�ůĂƐƚ�ƟŵĞ�/�ďŽƵŐŚƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�
ƟĐŬĞƚƐ͕�/�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�Ăƚ�
�ŚĞƐƚĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƚŚĞŶ�ĚĞĐŝĚĞĚ�
ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�Žī�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ��ƌƌŝǀĞ�ƌŽƵƚĞ�ϭ�
ďƵƐ�ƚŽ�tƌĞǆŚĂŵ�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƌƚƐ�
ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�&ŽƵƌ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĞ�
ďƵƐ�ĚƌŝǀĞƌƐ�ƌĞĨƵƐĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ�
ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�Θ�ŽŶĞ�ŽĨ�
these was less than polite about it as 

ǁĞůů͘�/�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�;ĂůƐŽ�ƌƵŶ�ďǇ��ƌƌŝǀĂͿ�ƚŽ

ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�Θ�ƚŚĞ�ƐƚĂī�ǁĞƌĞ�
ƉĞƌƉůĞǆĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚǇ�ƚŚĞ�ďƵƐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�
ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚƐ͘�/�ĚŝĚ�ĞŶĚ�
ƵƉ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͕�;ďǇ�ƌĂŝů�ŽŶůǇͿ�ďƵƚ�
have not purchased one since due to 

ƚŚĞ�ĚŝĸĐƵůƟĞƐ�/�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌĞĚ͘

/�ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ƚŽ��ƌƌŝǀĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�
ŝŶŝƟĂů�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ǁĂƐ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ŵĞ�ĨŽƌ�
ďƌŝŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƩĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĂƩĞŶƟŽŶ�
Θ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�tƌĞǆŚĂŵ�ĚĞƉŽƚ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�
ďĞĞŶ�ƚŽůĚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͊��dŚĞǇ�ĂůƐŽ�ƚŽůĚ�ŵĞ�ƚŚĂƚ�
/�ǁĂƐ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚǁŽ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�
ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�
ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�Θ�ďƵƐĞƐ�ĂƌĞ�
ďŽƚŚ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ƚƵƌƋƵŽŝƐĞ�Θ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ŶĂŵĞ�ĞŵďůĂǌŽŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ͊͊͘͘͘�
Given that the product is sponsored 

ŝŶ�ƉĂƌƚ�ďǇ��ƌƌŝǀĂ͕�/�ĨŽƵŶĚ�ƚŚŝƐ�Ă�
ůŝƩůĞ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ͘�EŽ�ŽīĞƌ�ŽĨ�
ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ĚĞƐƉŝƚĞ�
ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�/�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ĂŶ�
ŝĚŝŽƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͘�

��ƐĞĐŽŶĚ͕�ŵŽƌĞ�ďůƵŶƚ�ůĞƩĞƌ�ƉŽŝŶƟŶŐ�
out that Arriva actually ran both 

ƚŚĞ�ďƵƐĞƐ�Θ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŶŐ�
ŵǇ�ŽƉŝŶŝŽŶƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�
ŵĂŶĂŐĞ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞŝƌ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚŝĚ�ĞůŝĐŝƚ�Ă�ƌĞĨƵŶĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �
�ƌƌŝǀĂ�ŚĂǀĞ�ůŽƐƚ�ŵǇ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚŝƐ�ŵĂƌŬĞƚ�Θ�ƚŚĞ�KW͛Ɛ�ƐƚŽƌǇ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�
ďŽĚĞ�ǁĞůů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽǀĞƌ�
ŝĨ��ƌƌŝǀĂ�ĐĂŶ͛ƚ�ďĞ�ďŽƚŚĞƌĞĚ�ƚŽ�ŵĂƌŬĞƚ�
ƚŚĞ�ĚĂƌŶĞĚ�ƚŚŝŶŐ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�Θ�ĞŶƐƵƌĞ�
�>>�ƚŚĞŝƌ�ĚĞƉŽƚƐ�ĂƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͘�

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�
ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�
ƐĞĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK

&ƵƌƚŚĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ĨŽƌ�tĂǀĞƌůĞǇ
sĞŚŝĐůĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƌĂŵƉƐ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐƵŵŵĞƌ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ǁŝĚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ�tĂǀĞƌůĞǇ�^ƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ƌĂŵƉ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚĂǆŝ�ĂŶĚ�ĚƌŽƉͲŽī�ĂĐĐĞƐƐ͕�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�ǁĞĞŬƐ�ĨƌŽŵ�
:ƵŶĞ�ϯ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͘

dŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕�ƚŽ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͕ �ǁŝůů�ƐĞĞ�ĚƌŽƉͲŽī�ƚƌĂĸĐ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ĐĂƌ�ƉĂƌŬ�
ĂŶĚ�ƚĂǆŝ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ďǇ�Ă�ƐĞĐƵƌĞ�ĞŶƚƌǇ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŝůů�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƐĂĨĞ�
ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂī͘�dŚĞ�ƌĂŵƉ�ĂĐĐĞƐƐ�ĐŚĂŶŐĞƐ�
ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘
�Ǉ�ƐƵŵŵĞƌ͕ �Ă�ŶĞǁ�ůŝŌ�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�tĂǀĞƌůĞǇ�^ƚĞƉƐ�ŵĞǌǌĂŶŝŶĞ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů͕�ǁŚŝůĞ�
ŶĞǁ�ĞƐĐĂůĂƚŽƌƐ�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�DĂƌŬĞƚ�^ƚƌĞĞƚ�ǁĂůŬǁĂǇ�ƚŽ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭϭ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ďǇ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͘ �

&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂůƚŽŶ�ZŽĂĚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͕�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ůŝŌƐ�ƉĞƌŵŝƫŶŐ�ƐƚĞƉ�ĨƌĞĞ�
ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĂƐƚĞƌŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͘��ĂǀŝĚ�^ŝŵƉƐŽŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĂǀĞƌůĞǇ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƟŵĞ�ŝŶ�ŝƚƐ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�
ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ĂĐĐĞƐƐ͕�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘

͞ZĞƐƚƌŝĐƟŶŐ�ǀĞŚŝĐůĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�tĂǀĞƌůĞǇ�ǁŝůů�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂĐĐŝĚĞŶƚƐ͕�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�Ăŝƌ�ƉŽůůƵƚĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘���ĐĞƌƚĂŝŶ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚĂǆŝƐ�ĂŶĚ�ŵŽďŝůŝƚǇ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ǁŝůů�ƐƟůů�
ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵƚ͕�ĨƌŽŵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕ �ĚƌŽƉͲŽī�ƚƌĂĸĐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ĐĂƌ�ƉĂƌŬ͕�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�
ĂůůŽǁĞĚ�ϯϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨƌĞĞ�ƉĂƌŬŝŶŐ͘͟

dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�tĂǀĞƌůĞǇ͘�dŚĞ�ƌĞŶĞǁĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌŽŽĨ�ǁĂƐ�
ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͘�>ŝŌƐ�ĂŶĚ�ĞƐĐĂůĂƚŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŽƉĞŶĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ƐŝĚĞ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�WƌŝŶĐĞƐ�^ƚƌĞĞƚ͘�dŽ�ƚŚĞ�
ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ůŝŌƐ�ŶŽǁ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�DĂƌŬĞƚ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ĐĂƌ�ƉĂƌŬ͘

�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ǁĞĞŬ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ͕�ƚĂǆŝƐ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ƉŝĐŬ�ƵƉ�ĂŶĚ�ĚƌŽƉ�Žī�ŽŶ�DĂƌŬĞƚ�^ƚƌĞĞƚ͘

�ĞůƟĐ�͚ϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ�ƚŽ�zŽŬĞƌ�ŵŽǀĞ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ



�ĂƌŵĂƌƚŚĞŶƐŚŝƌĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ǇŽƵƌ�ŚĞůƉ
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĐĂůůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�WĂŶƚǇīǇŶŶŽŶ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ��ĂƌŵĂƌƚŚĞŶƐŚŝƌĞ͘
�ĞůŝĞǀĞĚ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ϭϴϱϳ�ĂŶĚ�ďƵŝůƚ�ƚŽ�ĂŶ�/ƐĂŵďĂƌĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƌƵŶĞů�ĐŚĂůĞƚ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ůŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĞĂƌƚ�ŽĨ�tĂůĞƐ�
>ŝŶĞ�Ăƚ�ŝƚƐ�ũƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďƌĂŶĐŚ�ůŝŶĞƐ�ƚŽ��ƌǇŶĂŵŵĂŶ�ĂŶĚ��ďĞƌŶĂŶƚ͘

dŚĞ�ŚŽƉĞ�ŝƐ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ƚŚĞ�'ƌĂĚĞ�Ϯ�ůŝƐƚĞĚ�ĨŽƌŵĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ăƚ�WĂŶƚǇīǇŶŶŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�
ĨƌŽŵ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ͘�
,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚĞĂŵ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĞǁ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĚĞƐŝŐŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ�ŶĞĞĚ�
ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƉŝŶƉŽŝŶƚ�ƚŚĞ�ĮŶĞƌ�ĚĞƚĂŝůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝŶ�ƟŵĞƐ�ŐŽŶĞ�ďǇ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ĂƐ�ƚŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ĂƐƐŝƐƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĨŽƌŵ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ƌŽƵƚĞ�ĂƐƐĞƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�tĂůĞƐ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�WĞŐŐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ŵĂŐŶŝĮĐĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�
ǁŝůů�ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƵƐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƌĞŶŽǀĂƟŽŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁĞ�ƐŝŵƉůǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ŝƚƐ�
ĚĞƐŝŐŶ�ĂƐ�ƐŽŵĞ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ůŽƐƚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ�ƟŵĞ͘
͞tĞ�ĂƌĞ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŽƌŬĞƌƐ͕�ůŽĐĂů�ŚŝƐƚŽƌŝĂŶƐ͕�ƌĂŝů�ƵƐĞƌƐ�Žƌ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶǇ�ŽůĚ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚƐ͕�
ĞŶŐƌĂǀŝŶŐƐ�Žƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�tĞ�ŶĞĞĚ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƉŝĞĐĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƵŶŝƋƵĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ĐĂŶ�ĨĂŝƚŚĨƵůůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ůŽĐĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�

͞/ƚĞŵƐ�ĚĂƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ĞĂƌůǇ�ůŝĨĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϴϲϬ�ĂŶĚ�ϭϵϮϬ�ĂƌĞ�ŽĨ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ďƵƚ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĐĂŶ�ŐŝǀĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŐƌĂƚĞĨƵůůǇ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘͟ ��ŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ��ĚĂŵ��ŚĞĐŬůĞǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ϱ�
�ĂůůĂŐŚĂŶ�^ƋƵĂƌĞ͕��ĂƌĚŝī͕�^ŽƵƚŚ�'ůĂŵŽƌŐĂŶ͕��&ϭϬ�ϱ�d͕ �Žƌ�ĞŵĂŝů��ĚĂŵ͘�ŚĞĐŬůĞǇΛŶĞƚǁŽƌŬƌĂŝů͘ĐŽ͘ƵŬ�͘��ŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŽǁŶĞƌ�ďǇ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ϭϰ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ͘

�ŵƉŚŝďŝŽƵƐ�ĂŶƟĐƐ�Ăƚ�EŽƌƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ
tŽƌŬ�ŝƐ�ǁĞůů�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ƚŽ�ƌĞͲŚŽŵĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁƚƐ�ŽĨ�EŽƌƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ͘

dŚĞ�ŶĞǁƚ�ƌĞůŽĐĂƟŽŶ�ĐŽŵĞƐ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŇǇŽǀĞƌ�Ăƚ�EŽƌƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƌĞŵŽǀĞ�Ă�ŵĂũŽƌ�
ďŽƩůĞŶĞĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ƉŝƉĞůŝŶĞ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶƐ͕�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ĨƌŽŵ�
:ƵůǇ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϰ͘

�ůƐŽ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ǁŽƌŬƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�Žī�ůĂŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƚĂƟŽŶ�ZŽĂĚ�ĂŶĚ�^ĐĂŵŶĞůů�
>ĂŶĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ƌŽĂĚ�ũƵŶĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚƌĂĸĐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�
ŽĨ�:ƵŶĞ͘

>ĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƌĂŝů�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽǁŶĞƌ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƚŚĞ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ��ůůŝĂŶĐĞ�ʹ�
Ă�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ��ƚŬŝŶƐ͕�>ĂŝŶŐ�K͛ZŽƵƌŬĞ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�sŽůŬĞƌZĂŝů͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟǀĞ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͘�

�ŽŵŝŶŝĐ��ĂůĚǁŝŶ͕�ĂůůŝĂŶĐĞ�ŵĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞tŚŝůƐƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŇǇŽǀĞƌ�ŝƚƐĞůĨ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�
ĐŽŶƐĞŶƚ�ŽƌĚĞƌ͕ �ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŚŽƐƚ�ŽĨ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ǁŽƌŬƐ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĮƌƐƚ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ĂŶĚ�
ĞīĞĐƟǀĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ĂůƐŽ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘�dŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĞ�
ƌĞůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ƐƉĞĐŝĞƐ͘͟

/Ŷ�ƚŚĞ�^ŚĂůůŽǁĨŽƌĚ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�EŽƌƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƚŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŐƌĞĂƚ�ĐƌĞƐƚĞĚ�ŶĞǁƚƐ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ďĞŝŶŐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�Ăƚ�^ŚĂůůŽǁĨŽƌĚ�,ŽƵƐĞ�ZĞƚƌĞĂƚ�ĂŶĚ��ŽŶĨĞƌĞŶĐĞ��ĞŶƚƌĞ͘��ƵƌƌĞŶƚůǇ�ƵŶĚĞƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ǁŝůů�
ĨĞĂƚƵƌĞ�Ɛŝǆ�ƉŽŶĚƐ͕�ŶĞǁ�ůĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ǁĂůŬǁĂǇƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĞǁƚƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞůŽĐĂƚĞĚ�ƚŚĞƌĞ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŚŝƐ�ĂƵƚƵŵŶ͘�

/Ŷ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƟŵĞ͕�ƐƉĞĐŝĂů�ĨĞŶĐŝŶŐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞƌĞĐƚĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞůŝŶĞ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶƐ�Ăƚ�EŽƌƚŽŶ�
�ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƐĂĨĞůǇ�ĐĂƉƚƵƌĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŽůĚŝŶŐ�ƉŽŶĚ�;ĂůƐŽ�ůŽĐĂƚĞĚ�Ăƚ�
^ŚĂůůŽǁĨŽƌĚ�,ŽƵƐĞͿ͕�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞǁ�ŚŽŵĞ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘

�ǆ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�^ŚŝƉ��ĂŶĂů�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϰϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂƐůŝŶŐĚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

http://milzpublications.co.uk


hƉĚĂƚĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƌĞƉĂŝƌ�ʹ�,ĂƞŝĞůĚ�Θ�^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ�

 

�ŶŐŝŶĞĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚŝƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�ƐƉŽŝů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ůŝŶĞ�ĚĂŵĂŐĞĚ�ďǇ�Ă�ƐƉŽŝů�ŚĞĂƉ�ƐůŝƉ�Ăƚ�,ĂƞŝĞůĚ�
ĐŽůůŝĞƌǇ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ͘��ǆƚĞŶƐŝǀĞ͕�ĐĂƌĞĨƵů�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƉŽŝů�ŚĞĂƉ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�
ŶŽǁ�ƐƚĂďůĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƐĂĨĞůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉŽŝů�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ďĞĚ͘

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ZŽƵƚĞ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞/�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƟĞŶĐĞ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĞǆĐĞƉƟŽŶĂůůǇ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƟŵĞ͘�dŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ĨĂĐŝŶŐ�ƵƐ�Ăƚ�,ĂƞŝĞůĚ��ŽůůŝĞƌǇ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ĐŽŵƉůĞǆ�/�ŚĂǀĞ�ĨĂĐĞĚ�ŝŶ�ŵǇ�ƌĂŝů�ĐĂƌĞĞƌ͘ ��ŶŐŝŶĞĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ŽŶ�ƐŝƚĞ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�
ĚĂŶŐĞƌŽƵƐ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŵĞĂŶƐ�ƌĞƉĂŝƌ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ĂŶĚ�ŵĞƟĐƵůŽƵƐůǇ�
ƉůĂŶŶĞĚ͘�͞dŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ŐŽŽĚ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�
ŝŶ�:ƵůǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽŶ�ƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƉŽŝů͕�ǁŚŝĐŚ�
ĐĂŶ�ďĞ�ƵŶƉƌĞĚŝĐƚĂďůĞ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�Ăŝŵ�ĨŽƌ�:ƵůǇ�ďƵƚ�ƉůĂŶ�ĨŽƌ�Ă�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ƐƵƌĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐůĞĂƌ͕ �ǁŽƌŬĂďůĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉůĂŶ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�Ăƚ�
EŽƫŶŐŚĂŵ͕�ƐƚĂƌƟŶŐ�ϮϬ�:ƵůǇ͘͟

KŶ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƌĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�ŶŽƌƚŚ�>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ͕�Dƌ�sĞƌƐƚĞƌ�ĂĚĚĞĚ͗�͞/�ĨƵůůǇ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ�ƚŚĞ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŝŶ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ͕�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͕�
'ŽŽůĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉůĂĐĞƐ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĂƞŝĞůĚ�ůĂŶĚƐůŝƉ͘�DǇ�ƚĞĂŵ�ĂŶĚ�/�ĂƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�
ĂƐ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�͞tĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂĸĐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ďĞƐƚ�ƵƐĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐŽŵĞ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƚƌĂĚĞ�ŽīƐ͘��ĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶĂƌǇ�ƌŽƵƚĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌŝŐŐ�ĂŶĚ�>ŝŶĐŽůŶ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ǁĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ŇŽǁƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ĂŶĚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƵƉŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŽƵƌ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƌĞůŝĞƐ͘�/�ƌĞŵĂŝŶ�ŐƌĂƚĞĨƵů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉĂƟĞŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ͕�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘͟

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƚŽ�ĮŶĚ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶĂƌǇ�ĐĂƉĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϭϰϬ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĚĂŵĂŐĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝƉ͘�dŚĞƐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�h<�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ͕�ĂŵŽŶŐƐƚ�ŽƚŚĞƌ�
ŐŽŽĚƐ͕�Žŝů�ĨŽƌ�ĂǀŝĂƟŽŶ�ĨƵĞů͕�ƐƚĞĞů�ĐƌŝƟĐĂů�ĨŽƌ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽĂů�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶ͘�dŚĞ�
ŵĂũŽƌŝƚǇ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƌŝŐŐ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂůƐŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝŶĐŽůŶ͘���ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ĐŽĂů�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�
ƐƚĂƟŽŶƐ�ʹ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƉŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ͘�

&ŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĞĞƟŶŐƐ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�ĐŽƵŶĐŝůƐ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĨĞĞĚďĂĐŬ͕�&ŝƌƐƚ�dƌĂŶƐWĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�^ŚĞĸĞůĚ�ƚŽ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǀŝĂ�ƚŚĞ��ƌŝŐŐ�>ŝŶĞ͘�dŚŝƐ�ŶĞǁ�͚ŚŽůŝĚĂǇŵĂŬĞƌ͛�ǁŝůů�ƌƵŶ�ŽŶ�
^ĂƚƵƌĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�Ϯϱ�DĂǇ�ůĞĂǀŝŶŐ�^ŚĞĸĞůĚ�Ăƚ�ϭϬϯϬ͘�/ƚ�ǁŝůů�ƌĞƚƵƌŶ�ĨƌŽŵ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƚŽ�^ŚĞĸĞůĚ�Ăƚ�ϭϴϭϭ͘�dŚŝƐ�
ŝƐ�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƌŽƵƚĞ�
ĞǀĞƌǇ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͘

�ůĂƐƐ�ϯϮϱ�Ϭϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�ĚƌŝǀĞƌ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞǁ�ZŽǇĂů�DĂŝů�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�Ăƚ�dǇŶĞ�zĂƌĚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

ELR Diesel Diner

Hauled by Deltic 55 022

WWW.ROYALSCOTSGREY.COM

Friday 5th July 2013
Enjoy a special summer evening’s dining experience at the East Lancashire
Railway’s 2013 diesel gala! Famous ‘Deltic’ diesel locomotive ‘Royal Scots
Grey’ will haul the train over the railway’s entire scenic route starting at
Bury at 19.30, heading to Rawtenstall and then on to Heywood, returning to
Bury late in the evening. Plenty of time to relax and enjoy your three course
‘silver service’ meal together with an optional choice of beers, wines and
spirits, all served in style at your very own table. A thrilling combination of a
traditional luxurious dining train with the added excitement of being
hauled by our iconic 52 year old locomotive.

For further information and bookings call:
 0161 764 7790 or visit

 www.eastlancsrailway.org.uk/diner-trains

SPECIAL DIESEL MENU
.

Prawn Cocktail with Marie-Rose Sauce.
Braised Steak and Onions with

potatoes, seasonal vegetables & Gravy.
Fresh Cream Gateau.

On l y £38 .50 p e r p e r so n

http://eastlancsrailway.org.uk/diner-trains


�ŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ŽƉĞŶƐ�ŽŶ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƌŽƵƚĞƐ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ

tŝƚŚ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďŽŽŵ͕�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ĨŽƌ�Ă�ǀŝƚĂů�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ůŝŶĞ͕��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ�
ĨƵƚƵƌĞ�ŐƌŽǁƚŚ͘�EŽǁ�ƚŚĞ�ƉůĂŶƐ�ŵŽǀĞĚ�Ă�ƐƚĞƉ�ĐůŽƐĞƌ�ǁŝƚŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�;dĨ>Ϳ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ůĂƵŶĐŚŝŶŐ�Ă�ƉƵďůŝĐ�
ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƌŽƵƚĞƐ͘�tŝƚŚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐĞƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ϭϬ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ƌĂŝů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͕�
�ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ǁŽƵůĚ�ĂĚĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ĞǀĞŶ�ĨƵƌƚŚĞƌ͘ �/ƚ�ǁŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ͕�ŚŝŐŚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƌĂŝů�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�
ƟŵĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŽƵƚŚ�ǁĞƐƚ�ĂŶĚ�ŶŽƌƚŚ�ĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ͘�/ƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ƌĞůŝĞǀĞ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ�ŽŶ�ďƵƐǇ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ŝŶƚŽ�ĐĞŶƚƌĂů�
>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ǁŚŝůĞ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂƌŽƵŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�ŶĞǁ�
ũŽďƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁ�ŚŽŵĞƐ͘

dŚĞ�DĂǇŽƌ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ͕��ŽƌŝƐ�:ŽŚŶƐŽŶ�ƐĂŝĚ͗�͞�ƌŽƐƐƌĂŝů�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ƌĞǀŽůƵƟŽŶŝƐĞ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ�ϭϬ�
ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ůŝǀŝŶŐ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ďǇ�ϮϬϯϭ͕�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ĂŚĞĂĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ͕��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ͕�ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�
ƐŝŵƉůǇ�ĞƐƐĞŶƟĂů͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ĐĂƉŝƚĂů͛Ɛ�ďƌŝŐŚƚ�ĨƵƚƵƌĞ͕�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚŚŝŶŬ�ĂŚĞĂĚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ǁĂŝƚ�ƵŶƟů�ŽƵƌ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂƌƚĞƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ĐůŽŐŐĞĚ�ƵƉ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŶŐ�ũŽďƐ�ĂŶĚ�ŐƌŽǁƚŚ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ǁŚǇ�/�Ăŵ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ŽƵƚ�Ă�ƌĂůůǇŝŶŐ�ĐƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ͛Ɛ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ʹ�ĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌĞ�ǇŽƵƌ�ǀŝĞǁƐ�ƐŽ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ǁŝƚŚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟

dŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ƐĞĞŬ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĞĂƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƌƵŶƐ�ĨƌŽŵ�
ϭϰ�DĂǇ�ƚŽ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϯ͘�/ƚ�ĂŝŵƐ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ǁŚĂƚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂŶĚ�
ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ͘�dŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂƌĞ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ�ƌĞƐƉŽŶĚ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌĞ�ƚŚĞŝƌ�ǀŝĞǁƐ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ĐƌŽƐƐƌĂŝůϮ͘
ĐŽ͘ƵŬ͘��ǀĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�dƵďĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝƐ�
ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĐŽƉĞ�ǁŝƚŚ�>ŽŶĚŽŶ Ɛ͛�ĨŽƌĞĐĂƐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ŐƌŽǁƚŚ͘��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ŝŶ�ϮϬϯϬ�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƚŚĂƚ�
ǁŽƌŬ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ŶŽǁ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚŝƐ�ƚĂƌŐĞƚ�ƐŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ĨŽƌĞĐĂƐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ŝƐ�
ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ŶĞǁ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘

��ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ͕�ĨŽƌŵĞƌůǇ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŚĞůƐĞĂͲ,ĂĐŬŶĞǇ�>ŝŶĞ͕�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŬĞƉƚ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ŝŶƚƌƵƐŝǀĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƐŝŶĐĞ�ϭϵϵϭ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ŶĞǁ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ůŝŶĞ͘�dĨ>�ŝƐ�ŶŽǁ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚĞĚ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƚǁŽ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ďĞƩĞƌ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞĞĚƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�Ͳ�Ă�DĞƚƌŽ�ŽƉƟŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ZĞŐŝŽŶĂů�ŽƉƟŽŶ͘

dŚĞ�DĞƚƌŽ�ŽƉƟŽŶ�ĐŽƵůĚ�ŽīĞƌ�Ă�ŚŝŐŚ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ͘�dŚŝƐ�ŽƉƟŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĂŶ�
ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĐŽƵůĚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�tŝŵďůĞĚŽŶ�ĂŶĚ��ůĞǆĂŶĚƌĂ�WĂůĂĐĞ͘�dŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ǁŽƵůĚ�ƌĞůŝĞǀĞ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ�ŽŶ�
ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ͕�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ĂŶĚ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ůŝŶĞƐ͘�dŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂů�ŽƉƟŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞŶĞĮƚ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�
,ĞƌƞŽƌĚƐŚŝƌĞ͕�^ƵƌƌĞǇ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ�ďǇ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŽŶ�ďƵƐǇ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞƐ͘�dŚŝƐ�ƌŽƵƚĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�
ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĐŽƵůĚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ĨƌŽŵ��ůĞǆĂŶĚƌĂ�WĂůĂĐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�,ĞƌƞŽƌĚƐŚŝƌĞ�ƚŽ�
ǀĂƌŝŽƵƐ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƐŽƵƚŚ�ǁĞƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�^ƵƌƌĞǇ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ͕ �^ŝƌ�WĞƚĞƌ�,ĞŶĚǇ�����ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�
ǀŝƚĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�h<�ĞĐŽŶŽŵǇ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŐĞƚ�ŽŶ�ĂŶĚ�ĮŶŝƐŚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƵďĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ĞƋƵĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨŽƌ�ƵƐ�ƚŽ�
ůŽŽŬ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�Ă�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ƚŽ�ϭϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϯϬƐ͘�'ŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ůĞĂĚ�
ƟŵĞƐ�ŶĞĞĚĞĚ͕�ƚŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ŶŽǁ�ĂƐ�ĂŶ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ĞůĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�>ŽŶĚŽŶ Ɛ͛�ƐƚĂƚƵƐ�ĂƐ�Ă�
ǁŽƌůĚ�ĐŝƚǇ͘͟ ��ĂǀŝĚ�,ŝŐŐŝŶƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�
ĐŽŶŐĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ǁŝƚŚ�ŵĂŶǇ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�Ăƚ͕�Žƌ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ͕�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƌĂŝů�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ďǇ�ϯϬ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚǁĞŶƚǇ�ǇĞĂƌƐ͕�ŽƵƌ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƉƌŽũĞĐƚƐ�ůŝŬĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ĂŶĚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�Ă�ƌĞĂů�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ͘��Ƶƚ�ǁĞ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐƐ�ŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐĐŚĞŵĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ��ƌŽƐƐƌĂŝů�
Ϯ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĚƌŝǀĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͘͟

>ŽƌĚ��ĚŽŶŝƐ͕��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�dĂƐŬ�&ŽƌĐĞ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�&ŝƌƐƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞�ǀĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ĂƐ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ũŽďƐ�ĂŶĚ�
ƉƌŽƐƉĞƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶ͘�/�Ăŵ�ŐůĂĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�DĂǇŽƌ�ƚĂŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ͘�EŽǁ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�Ă�
ĐƌĞĚŝďůĞ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƉůĂŶ�ĞŵďƌĂĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂŶĚ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐĞĐƚŽƌƐ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϮϬϮϬƐ͘͟
�ĂƌŽŶĞƐƐ�:Ž�sĂůĞŶƟŶĞ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�&ŝƌƐƚ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�
�ƌŽƐƐƌĂŝů�Ϯ�ƚŽĚĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ͘��ǀĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƐ�ƚŚĂƚ�
ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉůĂŶŶĞĚ�Žƌ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ͕�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ϮϬϮϬƐ�ŵŽƐƚ�ƚƵďĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ǁŝůů�ĨĞĞů�ůŝŬĞ�ƐĂƌĚŝŶĞ�ƟŶƐ�ĨŽƌ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĚĂǇ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ďĂĚ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�ŽĨ�ĐŽƵƌƐĞ͕�ďƵƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ŝƐ�ƚŚĞ�ĞŶŐŝŶĞ�ƌŽŽŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<�ĞĐŽŶŽŵǇ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĐŽƵŶƚƌǇ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘�tĞ�ŶĞĞĚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�ŚĂƉƉĞŶ͘͟

��ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮŶĚŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂǇŽƌ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�ŝŶ�ĂƵƚƵŵŶ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ŵĂĚĞ�
ƉƵďůŝĐůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁĞďƐŝƚĞ͘�&ƵƌƚŚĞƌ͕ �ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶƐ�ǁŽƵůĚ�ƚŚĞŶ�ĨŽůůŽǁ͘

dĂƌŵĂĐ�ƐŚƵŶƚĞƌ�͚�ƌĂĐŽĞ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ǁŝŶĚĞŶ�YƵĂƌƌǇ͕�'ƌĂƐƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŚĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƉ�Ăƚ
�&ŝŶƐďƵƌǇ�WĂƌŬ�ƐƚĂƟŽŶ

WůĂƞŽƌŵ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͛Ɛ�
ƐƚĂƟŽŶ�&ŝŶƐďƵƌǇ�WĂƌŬ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ůŝŶĞ�ƚŚĂƚ�
ǁŝůů�ŽƉĞŶ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘

&ƌŽŵ�^ƵŶĚĂǇ͕�ϭϵ�DĂǇ͕�ƚƌĂŝŶƐ�ŚĂǀĞ�ĚĞƉĂƌƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��
ƐĂŵĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂƐ�ďĞĨŽƌĞ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞǁ�
ŶƵŵďĞƌ͘ �

�ĂĐŚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ŶƵŵďĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�
ƚǁŽ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ϯ͕�ƉůĂƞŽƌŵ�Ϯ�ǁŝůů�
ďĞĐŽŵĞ�ϰ�ĂŶĚ�ƐŽ�ŽŶ͘

<ĂƌĞŶ�^ŚĞƌǁŝŶ͕�ƐƚĂƟŽŶ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͕�
ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ĨƌŽŵ�ĞǆĂĐƚůǇ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƉůĂĐĞ�ĂƐ�ďĞĨŽƌĞ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƚŚĞǇ�ƵƐĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞǁ�ŶƵŵďĞƌ͘ �tĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĂŶĚŝŶŐ�ŽƵƚ�ůĞĂŇĞƚƐ�ĂŶĚ�ƵƐŝŶŐ�
ƉŽƐƚĞƌƐ͕�dǁŝƩĞƌ�ĂŶĚ�ƉƵďůŝĐ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�

ŚĞůƉ�ƐƉƌĞĂĚ�ƚŚĞ�ŵĞƐƐĂŐĞ͘͟

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�
ƚǁŽ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĂŶĚ�Ă�ŶĞǁ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ůŝŶĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�
ŽƉĞŶ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ�ƚŽ�ĞĂƐĞ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�
ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�

/Ŷ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ͕�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ůŝŶĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂĐƌŽƐƐ�Ăůů�ůŝŶĞƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ůŝŶŬ�ĨƌŽŵ�&ŝŶƐďƵƌǇ�
WĂƌŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ�ǁŝƚŚ�ĚŝƌĞĐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ĐĂƉŝƚĂů�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ͘

�ƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƌŐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁǁǁ͘ĮƌƐƚĐĂƉŝƚĂůĐŽŶŶĞĐƚ͘
ĐŽ͘ƵŬͬƐƚĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘



WŽƐƚĞƌ�Őŝƌů�,ĂŶŶĂŚ�ŚĞůƉƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�,ŽǀĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ůŝƩĞƌ�ĨƌĞĞ

,ŽǀĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͕�,ĂŶŶĂŚ��ĞŶŶ�ŚĂƐ�ǁŽŶ�Ă�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƐŝŐŶ�Ă�
ƉŽƐƚĞƌ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ŐĞƫŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ďŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌƵďďŝƐŚ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ůĞĂǀĞ�
ůŝƩĞƌ�Ăƚ�,ŽǀĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�,ŽǀĞ�DW͕ �DŝŬĞ�tĞĂƚŚĞƌůĞǇ�ǁŚŽ�ĂƐŬĞĚ�
^ŽƵƚŚĞƌŶ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ůŽĐĂů�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂŶĚ�ŝŶǀŝƚĞ�ƉƵƉŝůƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƉŽƐƚĞƌ�
ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŚĞŵĞ�͚ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚĞ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ͳ�ďŝŶ�ǇŽƵƌ�ƌƵďďŝƐŚ͛͘

,ĂŶŶĂŚ͛Ɛ�ǁŝŶŶŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶ�ƌĞĂůůǇ�ĐĂƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞƐ͛�ŝŵĂŐŝŶĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƉŽƐƚĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�ŝƚ͛Ɛ�ǀŝďƌĂŶƚ�ĐŽůŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ĐůĞĂƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŵĂŬĞ�
ƉĞŽƉůĞ�ƚŚŝŶŬ�ƚǁŝĐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ƚŚƌŽǁ�ƚŚĞŝƌ�ƌƵďďŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŐƌŽƵŶĚ�Žƌ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬ͘

,ĂŶŶĂŚ͛Ɛ�ƉŽƐƚĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝƐƉůĂǇĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ŚĞƌ�
ĞīŽƌƚƐ͕�ƐŚĞ�ǁŝŶƐ�ǀŽƵĐŚĞƌƐ�ĨŽƌ�Ă�ůŽĐĂů��ƌƚ�ƐŚŽƉ͕�>ĂǁƌĞŶĐĞ͕�ŝŶ�WŽƌƚůĂŶĚ�
ZŽĂĚ�,ŽǀĞ͘

tŽƌŬ�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŽ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�&ƌŽŵĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ

tŽƌŬ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�Ă�άϱϬϬ͕ϬϬϬ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌ�ƚŚĞ�'ƌĂĚĞ�//�ůŝƐƚĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�&ƌŽŵĞ�ŝŶ�^ŽŵĞƌƐĞƚ͘
/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϭϲϯͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƟŵďĞƌ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ͕�ŵĂƐŽŶƌǇ�ĂŶĚ�ŐůĂǌŝŶŐ�ƌĞƉĂŝƌƐ͕�
ĐůĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞĚĞĐŽƌĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ǀĞŐĞƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ŐƵƩĞƌŝŶŐ͘�

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�ǁŝƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�
ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�Įƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘

dŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƚƌĂŝŶ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂůŵŽƐƚ�ĞŶƟƌĞůǇ�ŝŶƚĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůǇ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƚǇƉĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ƵƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
tĞƐƚĞƌŶ�ƌĞŐŝŽŶ͘�KǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ϭϲϯ�ǇĞĂƌƐ͕�ŝƚƐ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŚĂƐ�ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�
ƌĞƉĂŝƌƐ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ŝƚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ͘

ZŽďŝŶ��ĂƐƵ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƌĞůĂƟŽŶƐ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ�ƌŽƵƚĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�&ƌŽŵĞ�ŝƐ�ĂŶ�
ĞǆĐĞƉƟŽŶĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂŶĚ�ƚǇƉĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ƵƐĞ�ŽŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�

͞/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ŵĂũŽƌ�ůĂŶĚŵĂƌŬ�ŝŶ�&ƌŽŵĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ĚŽŵŝŶĂƟŶŐ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ŶĂƟŽŶĂů�
ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ͘��Ƶƚ�ŝƚ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚƐ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌ�ǁŽƌŬƐ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ŝƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�
ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ŝƚ�ĨƌŽŵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƟŽŶ͘͟

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ďǇ�ƚŚĞ�tŝůƚƐ͕�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ĂŶĚ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ZĂŝůǁĂǇ͕�Ă�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�
;'tZͿ�Ăƚ��ŚŝƉƉĞŶŚĂŵ�ǁŝƚŚ�tĞǇŵŽƵƚŚ͘�

dŚĞ�ůŝŶĞ�ǁĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ŝŶ�ϭϴϰϱ͕�ǁĂƐ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'tZ�ŝŶ�ϭϴϱϬ͕�ƌĞĂĐŚĞĚ�&ƌŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǇĞĂƌ͕ �ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ŝŶ�ϭϴϱϳ͘�dŚŝƐ�ůŝŶĞ�ĨŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŽĚĂǇ͛Ɛ��ƌŝƐƚŽů�ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͕ �
&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͘

ZĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ǁŽƌŬ�ďĞŐĂŶ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ϭϰ�ǁĞĞŬƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�&ƌŝĞŶĚƐ�ŽĨ�&ƌŽŵĞ�^ƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͘�

^Θ�:Z�:ŝŶƚǇ�EŽ͘�Ϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�^ǁĂŶǁŝĐŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ďŽŽƐƚƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝƚŚ��ĞĐĞŵďĞƌ�ƟŵĞƚĂďůĞ�

�Ŷ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ŽĨ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛�ƟŵĞƚĂďůĞ�ƚŚŝƐ��ĞĐĞŵďĞƌ�ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ĂŶ�ĞǆƚƌĂ�ϯ͕ϯϬϬ�ƐĞĂƚƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
ĂŶĚ�ŽīĞƌ�ĨƌĞƐŚ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ƚŽ�ĂŝƌůŝŶĞƐ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘�dŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƌĞĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�
ĚŝƌĞĐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ��ŝƌƉŽƌƚ�ŝŶ�Ɛŝǆ�ǇĞĂƌƐ͘�dǁĞŶƚǇͲĨŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ϯϴ�^ĐŽƫƐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƐƚĂƌƚ�Žƌ�
ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ŝŶ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͕�ŽīĞƌŝŶŐ�ŶĞǁ�ĚŝƌĞĐƚ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĨƌŽŵ��ŽǀĞŶƚƌǇ͕�DŝůƚŽŶ�
<ĞǇŶĞƐ�ĂŶĚ�^ĂŶĚǁĞůů�Θ��ƵĚůĞǇ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ŚŽůŝĚĂǇŵĂŬĞƌƐ�ďĞƩĞƌ�ŽƉƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�'ůĂƐŐŽǁ�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�
ĂŝƌƉŽƌƚƐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ŇŝŐŚƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�^ĐŽƫƐŚ�Žƌ��ŶŐůŝƐŚ�ƐĐŚŽŽů�ŚŽůŝĚĂǇƐ͘

dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ĮǀĞͲĐĂƌ�ĚŝĞƐĞů�^ƵƉĞƌ�sŽǇĂŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶŶĞĐƚ�'ůĂƐŐŽǁ�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ƐĞĐŽŶĚͲďŝŐŐĞƐƚ�ĐŝƚǇ�ůĂƌŐĞůǇ�
ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�ĞŝƚŚĞƌ�ĚŽƵďůĞ�sŽǇĂŐĞƌƐ�;ϭϬͲĐĂƌƐͿ�Žƌ�ŶŝŶĞͲ�Žƌ�ϭϭͲĐĂƌ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�WĞŶĚŽůŝŶŽƐ͘�/ƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶ�ϴϬй�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐĞĂƟŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ϮϬϬϴ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�sŝƌŐŝŶ�,ŝŐŚ�&ƌĞƋƵĞŶĐǇ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ǁĂƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ͘�^ŽŵĞ�ϭϮ͕ϵϲϳ�ƐĞĂƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ǁĞĞŬĚĂǇƐ͕�ƵƉ�ĨƌŽŵ�ϵ͕ϲϱϲ�ƚŽĚĂǇ͘�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ͕ �<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ͕�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ƐĂǇŝŶŐ͗�͞dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�
'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƚŚĂƚ�ďƌŝŶŐƐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ĐŝƟĞƐ͕�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ũŽďƐ�ĂŶĚ�
ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƐŽĐŝĂů�ĂŶĚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘��ƌŽƐƐͲďŽƌĚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ĂŵďŝƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǀĞƌǇ�
ŵƵĐŚ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�ďǇ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĚĞŵĂŶĚƐ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ϯ͕ϯϬϬ�ƐĞĂƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ͘͟

EĞŝů�ZĂŵŝ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�DĂƌŬĞƟŶŐ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŶĞǁƐ�ƚŚĂƚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ĞǆƉĂŶĚŝŶŐ�ŝƚƐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶƚŽ�
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ďŽŽƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ͕�ďǇ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ŶĞǁ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘�dŽƵƌŝƐƚƐ�
ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĂůŝŬĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƌĞĂĐŚ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂŶĚ�ĞĂƐŝůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ʹ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ǁŝůů�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ŚĞƌĞ͘�͞�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͛Ɛ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝƐ�ĞǆƉĂŶĚŝŶŐ�ƌĂƉŝĚůǇ͕�ǁŝƚŚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ��ŝƌƉŽƌƚ͛Ɛ�ƌƵŶǁĂǇ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�
ŽƉĞŶ�ƵƉ�ĚŝƌĞĐƚ�ƌŽƵƚĞƐ�ŝŶƚŽ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ��ŚŝŶĂ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�h^�͘��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĂƩƌĂĐƚĞĚ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�ϯϯ͘ϴ�ŵŝůůŝŽŶ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�
ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘͟

dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ƉŚĞŶŽŵĞŶĂů�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽŶ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ŶŐůŽͲ^ĐŽƫƐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�
ƚŽŽŬ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŝŶ�ϭϵϵϳ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚĞƉͲĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁĂƐ�ĂǁĂƌĚĞĚ�
Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ͘�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƵŶƟů�
�Ɖƌŝů�ϮϬϭϳ͘��ĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϬϴ�ĂŶĚ�ϮϬϭϯ͕�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŽŶ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�
ŚĂǀĞ�ŐƌŽǁŶ�ďǇ�Ϯϯϱй͘��ĞƚǁĞĞŶ�'ůĂƐŐŽǁ�ĂŶĚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�ŐƌŽǁƚŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ϯϲϭй͘�DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�'ůĂƐŐŽǁͲ�ƵƐƚŽŶ͕�ƚŚĞ�ŵĂŝŶƐƚĂǇ�ŽĨ�
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ŶŐůŽͲ^ĐŽƫƐŚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ŐƌŽǁƚŚ�ŽĨ�ϭϰϰй�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ͘�dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�sŝƌŐŝŶ�
dƌĂŝŶƐ͛��ŶŐůŽͲ^ĐŽƫƐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ŐŽ�ĨƌŽŵ�ϭϳ͕ϬϬϬ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴ�ƚŽ�ϯϬ͕ϬϬϬ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͘

�ŚƌŝƐ�'ŝďď͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ŚŝĞĨ�KƉĞƌĂƟŶŐ�KĸĐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ��ĞĐĞŵďĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƉŚĂƐĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶůŝŶĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ƐƚƌŝǀĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŝĐŽŶŝĐ�ƌŽƵƚĞ�ďǇ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƐĞĂƚƐ͕�
ƐĞǀĞŶ�ĚĂǇƐ�Ă�ǁĞĞŬ͘�dŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĞŶĚƵƌŝŶŐ�ƉŽƉƵůĂƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ͘�
͞tĞ�ĨĂĐĞ�ŝŶƚĞŶƐĞ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂŝƌůŝŶĞƐ͕�ŵŽƚŽƌǁĂǇƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĚƌŝǀĞ�ĨŽƌǁĂƌĚ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ĂƩƌĂĐƚ�ŵŽƌĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂǇ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĐŽŵƉĞƟƚŽƌƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƉůĂǇŝŶŐ�Ă�ŬĞǇ�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů�
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚƐ͕�EŽƌƚŚ�tĞƐƚ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘͟ ��dŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ďǇ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�
ůĞĂĚĞƌƐ�ŝŶ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ĂŶĚ�'ůĂƐŐŽǁ͘��ĂǀŝĚ��ŝƌƌĞůů͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ��ĚŝŶďƵƌŐŚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ĂĚĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ŝƚƐ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƌŽƵƚĞƐ͕�ƚŚĞƐĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐĞĂƚƐ�ǁŝůů�ŚŽƉĞĨƵůůǇ�ƐƟŵƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͛Ɛ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐƚƌŽŶŐ�ƚŽƵƌŝƐŵ�ŽīĞƌ͘͟

^ƚƵĂƌƚ�WĂƚƌŝĐŬ͕�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�'ůĂƐŐŽǁ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ƐƚĞƉ�ďǇ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�
ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĮƌŵůǇ�ĞŶĚŽƌƐĞ͘�/ŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĨƌŽŵ�'ůĂƐŐŽǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͛Ɛ�ƐĞĐŽŶĚ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĐŝƚǇ�ǁŝůů�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ďĞ�ŽĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͛Ɛ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ǁŚŝůĞ�ůĞŝƐƵƌĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǀŝƐŝƟŶŐ�'ůĂƐŐŽǁ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐĞĂƚƐ͘�/ƚ�ŽŶĐĞ�
ĂŐĂŝŶ�ƌĞĂĸƌŵƐ�sŝƌŐŝŶ͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ͕�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶ�Ă�ůŽŶŐ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ŝŶŝƟĂƟǀĞƐ͘���ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕�ŝƚ͛Ɛ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ�
ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ŝƚƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƌŝŐŚƚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�h<͕�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ŝƐ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ŽŶ�ŵĂŶǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŬĞǇ�ƌŽƵƚĞƐ͘͟

dŚĞ��ĞĐĞŵďĞƌ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƐƚĞƉ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ��ŶŐůŽͲ^ĐŽƚƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďǇ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͘�/Ŷ�ϮϬϬϰ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�
ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ŝƚƐ�ƟůƟŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ĂŶĚ�ĚŝĞƐĞů�^ƵƉĞƌ�sŽǇĂŐĞƌƐ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ƌĞǀŽůƵƟŽŶŝƐŝŶŐ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ĂŶĚ�
ĐƵƫŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�ƚŽ��ƵƐƚŽŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�ϱ�ŚŽƵƌƐ�ϭϯ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƚŽ�ϰ�ŚŽƵƌƐ�ϰϭ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘�dŚĞ�^ĐŽƚůĂŶĚͲ�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�sŝƌŐŝŶ��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŽ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŝŶ�ϮϬϬϳ͘�

�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϬ�͚d͘ ^͘��ĂƐƐŝĚǇ͛�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϮ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�ƚŚĞ�ϭ�ϭϰ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ĞƌďǇ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϳƚŚ͘�Stuart Hillis

Get your iPod, iPad or iPhone repaired, 
and it needn’t cost the earth, with prices 
starting from just £20.  

Contact the iPod Repair Team by 
phone: 07806 822466  
or send us an email:
repairs@ipodrepairteam.co.uk

Find us on Facebook, search: IPodRepairTeam

http://ipodrepairteam.co.uk


^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĨƵŶĚƐ�ǁŝͲĮ�ĨŽƌ�
^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶƐ

&ƌĞĞ�ǁŝͲĮ�ǁŝůů�ďĞ�ƌŽůůĞĚ�ŽƵƚ�Ăƚ�Ϯϱ�^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů�ĂŶĚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ŚĂƐ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�
Ăůů�ϯϴ�ŽĨ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϴϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ǁŝͲĮ�ďǇ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ͕�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞŝŶŐ�ĮƩĞĚ�Ăƚ�Ă�ƌĂƚĞ�ŽĨ�Ɛŝǆ�Žƌ�ƐĞǀĞŶ�Ă�ŵŽŶƚŚ�
ĨƌŽŵ�KĐƚŽďĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�άϭŵŝůůŝŽŶ�ŽĨ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĨƵŶĚŝŶŐ͘

dŚĞƐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ʹ�ƚŚĞ�ŶĞǁĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƚZĂŝů�ŇĞĞƚ�ʹ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ƌŽƵƚĞƐ�ůŝŶŬŝŶŐ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�ǁŝƚŚ��ǇƌƐŚŝƌĞ͕�/ŶǀĞƌĐůǇĚĞ�ĂŶĚ�
ZĞŶĨƌĞǁƐŚŝƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ��ĚŝŶďƵƌŐŚͲEŽƌƚŚ��ĞƌǁŝĐŬͬ�ƵŶďĂƌ͘

dŚĞ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ǁŝͲĮ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƉŚĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĂŵďŝƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǁŝͲĮ�ƌŝŐŚƚ�
ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘

dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ŝƐ�ĂŶ�ĂƩƌĂĐƟǀĞ�
ŽƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŽƵƌŝƐƚƐ͕�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƵƐĞƌƐ͘�'ŝǀŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�Ăƚ�Ϯϱ�ƐƚĂƟŽŶƐ�
ĂŶĚ�ŽŶ�Ăůů�ĐůĂƐƐ�ϯϴϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ��ǇƌƐŚŝƌĞ͕�/ŶǀĞƌĐůǇĚĞ͕�>ĂŶĂƌŬƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�>ŽƚŚŝĂŶƐ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŵŽƌĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�
ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƐǁŝƚĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ǁŚŝůƐƚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƵƉͲƚŽͲĚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘��
 
͞/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞ�ĞǇĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŽŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ŽŶĐĞͲŝŶͲĂͲůŝĨĞƟŵĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƐŚŽǁĐĂƐĞ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ĂƐ�Ă�ŵŽĚĞƌŶ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ŇǇŝŶŐ�
ŝŶƚŽ�WƌĞƐƚǁŝĐŬ�ĂŶĚ�'ůĂƐŐŽǁ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ĂŝƌƉŽƌƚƐ͕�ǁŚŽ�ƚŚĞŶ�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ǁŝͲĮ�ŽŶ�
ĞǀĞƌǇ�ƚƌĂŝŶ͘��ŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ͕�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ŬĞĞƉ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ǁŝͲĮ�
ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ͘�tĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĞǆƉůŽƌĞ�ǁĂǇƐ�ŽĨ�ŐĞƫŶŐ�ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ăůů�
ƐĞǀĞŶ�^ĐŽƫƐŚ�ĐŝƟĞƐ͘͟
 
^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĞŶũŽǇ�ĨƌĞĞ�ǁŝͲĮ�Ăƚ�^ĐŽƚZĂŝů�
ƐƚĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ŽƵƌ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŝŶƐ͘

͞tĞ�ĂƌĞ�ĐŽŶĮĚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ǁŝͲĮ�ǁŝůů�ďĞ�ǁĂƌŵůǇ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ǁŚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�
ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�Žƌ�ƚŽ�ĐŚĂƚ�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĞŶĚƐ͘͟

dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�άϮϱϬ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ŝŶƐƚĂůů�ǁŝͲĮ�ďǇ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ�Ăƚ��ďĞƌĚĞĞŶ͕��ŶŶŝĞƐůĂŶĚ͕��Ǉƌ͕ �
�ĂůŵĂƌŶŽĐŬ͕��ƵŶĚĞĞ͕��ƵŶĨĞƌŵůŝŶĞ�dŽǁŶ͕��ĚŝŶďƵƌŐŚ�,ĂǇŵĂƌŬĞƚ͕��ĚŝŶďƵƌŐŚ�WĂƌŬ͕��ǆŚŝďŝƟŽŶ��ĞŶƚƌĞ͕�&ĂůŬŝƌŬ�,ŝŐŚ͕�&Žƌƚ�
tŝůůŝĂŵ͕�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů͕�'ůĂƐŐŽǁ�YƵĞĞŶ�^ƚƌĞĞƚ͕�,ĞůĞŶƐďƵƌŐŚ��ĞŶƚƌĂů͕�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ͕�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ͕�<ŝƌŬĐĂůĚǇ͕�>ŝŶůŝƚŚŐŽǁ͕�
DŽƵŶƚ�&ůŽƌŝĚĂ͕�WĂŝƐůĞǇ�'ŝůŵŽƵƌ�^ƚƌĞĞƚ͕�WĂƌƟĐŬ͕�WĞƌƚŚ͕�^ƟƌůŝŶŐ�ĂŶĚ�tĞŵǇƐƐ��ĂǇ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘

tŝͲĮ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�Ăƚ�'ůĞŶĞĂŐůĞƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ZǇĚĞƌ��ƵƉ͘

Dƌ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŚĞŶ�ƐĞůĞĐƟŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ǁŝͲĮ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨŽŽƞĂůů͕�ŚŽǁ�
ůŽŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŵĂũŽƌ�ĞǀĞŶƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŽŵŵŽŶǁĞĂůƚŚ�'ĂŵĞƐ�
ĂŶĚ�ZǇĚĞƌ��ƵƉ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ǁŝͲĮ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ͘͟

&ŝƫŶŐ�ŽĨ�ǁŝͲĮ�ƚŽ��ůĂƐƐ�ϯϴϬƐ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�Ăƚ�^ŚŝĞůĚƐ��ĞƉŽƚ�ŝŶ�'ůĂƐŐŽǁ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌŽƵƟŶĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ͕�ĂǀŽŝĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ŝŵƉĂĐƚ�ƵƉŽŶ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘

>ŝǌ��ĂŵĞƌŽŶ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�^ĐŽƫƐŚ��ŚĂŵďĞƌƐ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ŶĞǁƐ�ĂŶĚ�Ă�ĮƌƐƚͲĐůĂƐƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨƌŽŵ�
ďŽƚŚ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�^ĐŽƚZĂŝů͘

͞dŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŚŝůƐƚ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƉƌŽĚƵĐƟǀĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞƐ�ďĞƐƚ�
ƵƐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƟŵĞ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĚŽƵďƚ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďǇ�ƌĂŝů͘͟

dŚĞ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ďƵŝůĚƐ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ǁŝͲĮ�ŽŶ�Ăůů�ϱϵ�ŽĨ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƚƌĂŝŶƐ͘

^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ĨƌĞĞ�ǁŝͲĮ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂůůŽǁƐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĞŵĂŝů͕�ǁĞď�ďƌŽǁƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ�ƐŝƚĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�&ĂĐĞďŽŽŬ�ĂŶĚ�dǁŝƩĞƌ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�EŽ͘�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ƐŶĞĂŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �DĂǇ�ϮϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ŵĂŬĞƐ�KǇƐƚĞƌ��ĂƌĚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ
&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�Ă�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ƚŽ�ďƵǇ�ƉƌĞͲƉĂŝĚ�KǇƐƚĞƌ��ĂƌĚƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ŝƚƐ�ϵϬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ă�
ǁĞĞŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͘��ŽŵŵƵƚĞƌƐ�ƵƐŝŶŐ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�,Ƶůů͕��ƌŽƵŐŚ͕�,ŽǁĚĞŶ͕�^ĞůďǇ͕��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �ZĞƞŽƌĚ�ĂŶĚ�
'ƌĂŶƚŚĂŵ�ĐĂŶ�ŶŽǁ�ďƵǇ�ƚŚĞ�ĐĂƌĚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƵīĞƚ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ͘

�ĂǀŝĚ�WƌŝƚĐŚĂƌĚ͕�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͛�ZĞǀĞŶƵĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĐŽŶƟŶƵĂůůǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ŚŽǁ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�
ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶǀĞŶŝĞŶƚ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŶŐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�
ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌƐ͘�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƐŬŝŶŐ�ĨŽƌ͕ �ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ŽƵƌ�
ĂĚĂƉƚĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƐŬ�ĨŽƌ͘

͞dŚĞ�KǇƐƚĞƌ��ĂƌĚƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞͲůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�άϭϱ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ͕�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ďƵǇ�ŽŶ�Ăůů�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚĞǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�
ƐƚƌĞƐƐͲĨƌĞĞ�ƐŽůƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŚŽ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ͕�>ŽŶĚŽŶ�ďƵƐĞƐ�ĂŶĚ�ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞǇ�ůĞĂǀĞ�
ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͘�͞dŚĞǇ�ĐĂŶ�ĞǀĞŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ďŽĂƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͕ �ĂŶĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ŇŝŐŚƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŵŝƌĂƚĞƐ�
�ŝƌ�>ŝŶĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐ͘��ŶĚ�ǁŚĂƚ͛Ɛ�ŵŽƌĞ͕�ǇŽƵ�ǁŽŶ͛ƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƋƵĞƵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ŐĞƚ�ƚŽ�
>ŽŶĚŽŶ͘͟ �dŚĞ�ĐĂƌĚƐ�ĞŶĂďůĞ�ƚŚĞ�ƵƐĞƌ�ƚŽ�ƐŝŵƉůǇ�͞ƚŽƵĐŚ�ŝŶ͟�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŐĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�Žƌ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝů�
ƐƚĂƟŽŶƐ͕�Žƌ�ǁŚĞŶ�ďŽĂƌĚŝŶŐ�Ă�ďƵƐ͘�dŚĞǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐŝŵƉůǇ�ƌĞͲĐŚĂƌŐĞĚ�Ăƚ�Ă�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ͕�ŽŶůŝŶĞ�Žƌ�Ăƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƚĞƌŵŝŶĂůƐ�ǁŚĞŶ�
ƚŚĞ�άϭϱ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌƵŶƐ�ŽƵƚ͕�ĂŶĚ�ƵƐĞĚ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ƟŵĞ�ĂŐĂŝŶ͘�dŚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉŝƌĞ�ŽǀĞƌ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ĨĂƌĞƐ�ĂƌĞ�
ƐƵďƐƚĂŶƟĂůůǇ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƵƐŝŶŐ�ĂŶ�KǇƐƚĞƌ��ĂƌĚ�ƚŚĂŶ�ƉĂǇŝŶŐ�ŝŶ�ĐĂƐŚ�ĂƐ�ǇŽƵ�ŐŽ͘�dŚŝƐ�ƐƚĞƉ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ŝŶ�ŝŶƚĞŐƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�
ĐŽŵĞƐ�ĂŌĞƌ�Ă�άϰ͘ϱŵ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�ŇĞĞƚ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ĂŶĚ�άϮ͘ϰŵ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƌĞĨƌĞƐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶ͛Ɛ�ĨŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ͕�
ǁŚŝĐŚ�ŶŽǁ�ŽīĞƌ�ŚŝŐŚ�ƋƵĂůŝƚǇ�tŝͲ&ŝ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ͕�ĨƌĞĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƉůƵŐ�ƐŽĐŬĞƚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�Ăůů�ƐĞĂƟŶŐ�
ƐĞĐƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ďĞĞŶ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�ǁŝƚŚ�ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ŽīĞƌŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŵŽƌĞ�ŇĞǆŝďůĞ�
ƟĐŬĞƟŶŐ�ŽƉƟŽŶƐ͘�ZĞŐƵůĂƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐĂŶ�ƚĂŬĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�͚&ůĞǆŝͲƟĐŬĞƚƐ͛�ĂŶĚ�ďǇ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ͕�ůĞŝƐƵƌĞ�
ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ�ĐĂŶ�ŐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĨŽƌ�ĂƐ�ůŝƩůĞ�ĂƐ�άϭϬ�ʹ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ĮǀĞ�ƉĞŶĐĞ�Ă�ŵŝůĞ�ĨƌŽŵ�,Ƶůů͘

&ŝƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ĞŶũŽǇ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ǀĂůƵĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ͕�ǁŝƚŚ�
ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĐĂƌĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůŝŵĞŶƚĂƌǇ�ĨŽŽĚ�ĂŶĚ�ĚƌŝŶŬ͘�Dƌ�WƌŝƚĐŚĂƌĚ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĂůǁĂǇƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĂƐ�ĞĂƐǇ�ĂŶĚ�ŚĂƐƐůĞͲĨƌĞĞ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϴϬϬ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘ �͞WĞŽƉůĞ�
ĐĂŶ�ŶŽǁ�ƉƌŝŶƚ�ƚŚĞŝƌ�ƟĐŬĞƚƐ�Ăƚ�ŚŽŵĞ͕�ŐĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ƟĐŬĞƚƐ�ĚŝƌĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƐŵĂƌƚƉŚŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ƚĂďůĞƚ�ĐŽŵƉƵƚĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƉŝĐŬͲƵƉ�
KǇƐƚĞƌ��ĂƌĚƐ͘͟
dŚŝƐ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶŝƟĂƟǀĞ�ĐŽŵĞƐ�ĂŌĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϮϬ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŝŶ�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ǁĂƐ�
ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ŝƚƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ϮϬϭϯ�ĨĂƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ďĞůŽǁ�ŝŶŇĂƟŽŶ͘�



EĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�&ŝƐŚďŽƵƌŶĞ
tŽƌŬ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƌĞƉůĂĐĞ�Ă�ŚŝŐŚͲƌŝƐŬ�ĨŽŽƚƉĂƚŚ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŝŶ�^ƵƐƐĞǆ͘

dŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶ�&ŝƐŚďŽƵƌŶĞ�ǁŝůů�ůŝŶŬ�&ŝƐŚďŽƵƌŶĞ�ZŽĂĚ��ĂƐƚ�ĂŶĚ�tĞƐƚŐĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƐĂĨĞƚǇ�Ăƚ�ůĞǀĞů�
ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ͘

/Ŷ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚƌĞĞ�ĨĂƚĂůŝƟĞƐ͕�ϮϮ�ŶĞĂƌ�ŵŝƐƐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ŶŝŶĞ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�
ŵŝƐƵƐĞ�ĂŶĚ�ϭϴ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ǀĂŶĚĂůŝƐŵ͘

dŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƚĞƉͲĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘

dŝŵ�ZŽďŝŶƐŽŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�^ƵƐƐĞǆ͕�ƐĂŝĚ͗�͞EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƐĂĨĞƚǇ�ǁŚĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�ďƌŝĚŐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ĞǀĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�dŚŝƐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŚĂƐ�Ă�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŵŝƐƵƐĞ͘�tĞ�
ŚĂǀĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ŝƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�&ŝƐŚďŽƵƌŶĞ�
ƐĂĨĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘͟�

dŚĞ�ŵĂŝŶ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ�ƌĞƐŝĚĞŶƟĂů�ƉƌŽƉĞƌƟĞƐ�ďĞŝŶŐ�ŽǀĞƌůŽŽŬĞĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�
ǀĂŶĚĂůŝƐŵ͘

tŽƌŬ�ƐƚĂƌƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ��Ɖƌŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŽƉĞŶ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϯ͘�dŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�
ǁŝůů�ďĞ�ƐŽŵĞ�ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�ǁŽƌŬ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŽǀĞƌ�ŶŝŐŚƚ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ͘�>ŽĐĂů�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ǁƌŝƩĞŶ�ƚŽ�ŝŶ�
ĂĚǀĂŶĐĞ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͘

'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĐůŽĐŬ�ŝƐ�ůŽǀŝŶŐůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ

��ϭϵƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĐůŽĐŬ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ůŽǀŝŶŐůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ�ďǇ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŌĞƌ�ŝƚ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘

dŚĞ�'tZ�ĐůŽĐŬ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚĂƚĞƐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ϭϴϱϮ͕�ŝƐ�Ă�ĚŽƵďůĞͲĂƐƉĞĐƚ�ĐůŽĐŬ�ĂŶĚ�ŬĞĞƉƐ�ƟŵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�
^ĞǀĞƌŶ��ƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŝŶ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ʹ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘

dŚĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�ϭϵϬϰ͕�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĮƚŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�'ƌĂĚĞ�Ϯ�ůŝƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�Ϯϰ�
ŚŽƵƌƐ�Ă�ĚĂǇ͕�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘ �/ƚ�ŚŽƵƐĞƐ�ϭϴϬ�ůĞǀĞƌƐ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƚƌĂĐŬ�ƐŝŐŶĂůƐ�ĂŶĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ʹ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�
ϵϬ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ƵƐĞ͘

dŚĞ�ĐůŽĐŬ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ůĂƌŐĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ƚǁŽ�ƐŝŐŶĂůůĞƌƐ͕�ŽŶĞ�Ăƚ�
ĞĂĐŚ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĂŵĞ�ʹ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŝŶ�ƵƐĞ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�^ĞǀĞƌŶ��ƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ͘

DĂƌŬ�>ĂŶŐŵĂŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�tĂůĞƐ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ĐůŽĐŬ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ďƵŝůƚ�ďǇ�
ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�Ăƚ�ŝƚƐ�ĨĂŵŽƵƐ�^ǁŝŶĚŽŶ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶĚ�ĮƌƐƚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�KǆĨŽƌĚ�ĂƌĞĂ�ʹ�ƚŚŽƵŐŚ�
ǁĞ�ĐĂŶ͛ƚ�ďĞ�ƐƵƌĞ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͘

͞/ƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƟŵĞ�Ăƚ�^ĞǀĞƌŶ��ƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ƵŶƟů�ŝƚ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ƟĐŬŝŶŐ�
ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƉƵƚ�ŝŶƚŽ�ƐĂĨĞ�ƐƚŽƌĂŐĞ͘�

͞tĞ�ƐŽƵƌĐĞĚ�Ă�ůŽĐĂů�ĞǆƉĞƌƚ�ŝŶ��ĚƌŝĂŶ��ŽŶŶĞůůǇ͕�Ă�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇͲďĂƐĞĚ�ĐůŽĐŬ�ĂŶĚ�ďĂƌŽŵĞƚĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚ͕�
ǁŚŽ�ŚĂƐ�ĚŽŶĞ�Ă�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ũŽď�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐůŽĐŬ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŝƚƐ�ďĞƐƚ͘�

͞�ĚƌŝĂŶ�ĞŶƚŚƵƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ĚĂƚĞĚ�ŝƚƐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ�
ϭϴϱϮ͘��Ǉ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ͕�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ƉƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶƐ͘͟

KŶ�DĂǇ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�Ă�ƐƵƌǀĞǇ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬƐ�ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ďĂĐŬ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ƌŝĚĞ�Ͳ�'ůĂƐƚŽŶďƵƌǇ�
ĨŽƵŶĚĞƌ�ďƵǇƐ�ƟĐŬĞƚ�ŵĂĐŚŝŶĞ�

^ƚƌŝŬŝŶŐ�Ă�ĐŚŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�'ůĂƐƚŽŶďƵƌǇ�&ĞƐƟǀĂůƐ�
ĨŽƵŶĚĞƌ�DŝĐŚĂĞů��ĂǀŝƐ�ŚĂƐ�ƉĂƌƚŶĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ŶĞǁ�ƟĐŬĞƚ�ǀĞŶĚŝŶŐ�ŵĂĐŚŝŶĞ�Ăƚ��ĂƐƚůĞ��ĂƌǇ�^ƚĂƟŽŶ͘

,ĞůƉŝŶŐ�ǇŽƵ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�'ůĂƐƚŽŶďƵƌǇ͕�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ǁŝůů�ƌƵŶ�ŽǀĞƌ�
ϱϬ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚůĞ��ĂƌǇ�^ƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ
ĨĞƐƟǀĂů͘��ĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŚŽƵƌůǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ͕�
ƚŚĞƐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂůŵŽƐƚ�ϭϯ͕ϬϬϬ�ĞǆƚƌĂ�ƐĞĂƚƐ͘
&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�DŝĐŚĂĞů�ŵĂƌŬĞĚ�ƚŚĞ�
ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƟĐŬĞƚ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͘�tĞůĐŽŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĞƐƟǀĂů�ĨŽƵŶĚĞƌ�
ĂŶĚ�ƉŚŝůĂŶƚŚƌŽƉŝƐƚ͕�&'t͛Ɛ��ĂƐƚůĞ��ĂƌǇ�^ƚĂƟŽŶ�DĂŶĂŐĞƌ�EŝĐŚŽůĂƐ�ZĞŝĚ�
ƐĂŝĚ͗�͞&'t�ĂƌĞ�ĐŽŶƟŶƵĂůůǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ŽƵƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�
ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŽīĞƌ͘ �

͞/Ŷ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ŽǀĞƌ�άϴϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ŽƵƌ�
ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽĨ�ϮϭϬ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ͕�ƚŚĞ�
�Ĩd͕ �ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ͘

͞dŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁĞ�ŵĂƌŬ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ��ĂƐƚůĞ��ĂƌǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�
ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ǇŽƵ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ŐŽ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŝĚĞ�Žƌ�
ũƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŚŽƚƐ�ĨŽƌ�ŶŽǁŚĞƌĞ�Ͳ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƵƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƉĞŽƉůĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŝŶ�
ƚŚĞƐĞ�ĐŽŶŐĞƐƚĞĚ�ƟŵĞƐ͘͟

&ŝƌƐƚ�ŵĂũŽƌ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƐ�>ŽŶĚŽŶ�
�ƌŝĚŐĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŐĂƚŚĞƌƐ�ƉĂĐĞ

dŚĞ�ĮƌƐƚ�ŵĂũŽƌ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďĞŐĂŶ�ŝŶ�ůĂƚĞ�DĂǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚƌĞĞ�
ƉůĂƞŽƌŵƐ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƵƐĞ�ƵŶƟů�ƐƉƌŝŶŐ�ϮϬϭϰ͘�KǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�DĂǇ�ďĂŶŬ�ŚŽůŝĚĂǇ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϴͲϭϲ͕�
ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ďǇ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ǁĞƌĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϭϰͲϭϲ͘�

&ƌŽŵ�dƵĞƐĚĂǇ�Ϯϴ�DĂǇ�ƵŶƟů�ƐƉƌŝŶŐ�ϮϬϭϰ͕�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϭϰ͕�ϭϱ�ĂŶĚ�ϭϲ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ĐůŽƐĞĚ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�
ƌĞĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭϯ�ǁŝůů�ďĞ�ŶĂƌƌŽǁĞĚ͘�dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĨƌŽŵ�
ƉůĂƞŽƌŵ�ϭϯ͘�dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĂƌĞ�Ă�ǀŝƚĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ĂůƚĞƌ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�
ĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŵŽƌĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŽ͕�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�
�ƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ɛŝǆ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�ŶŝŶĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͖�ďǇ�ϮϬϭϴ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ĂŶĚ�Ɛŝǆ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘��Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�
ƚƌĂŝŶƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŽ�ǁĂŝƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƉůĂƞŽƌŵ͘

dŽ�ŝŶĨŽƌŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ͕�ĂŶ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐƚĂī�ǁĞƌĞ��
ŽŶ�ŚĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶƐǁĞƌ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�

ZŽďŝŶ�'ŝƐďǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ͛ƌĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵŝŶŐ�ŽŶĞ�
ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�tŚŝůĞ�ǁĞ�ǁŽƌŬ͕�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ƵƐĞ�ŝƚ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�
ƐĞƌǀĞ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ͘�͞KŶĐĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ƵŶůŽĐŬ�ƚŚĞ�ĨƵůů�
ďĞŶĞĮƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ͘͟

/Ŷ�Ă�ũŽŝŶƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͕�^ŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�
͞tĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕ �ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ŬĞƉƚ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�
>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�͞tĞ�ǁŝůů�ĞŶƐƵƌĞ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�
ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŽƉƟŽŶƐ�ĂƌĞ͘

͞KƵƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ŽŶĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ŚŽǁ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚĂůŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�tĞ͛ǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�
Ă�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ǁĞďƐŝƚĞ͕�dŚĂŵĞƐůŝŶŬWƌŽŐƌĂŵŵĞ͘ĐŽ͘ƵŬ�ǁŚĞƌĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐĂŶ�ŬĞĞƉ�ƵƉ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĨŽƌ�ĞŵĂŝů�ĂůĞƌƚƐ�ĂďŽƵƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂƩĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͘͟ �
�Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϭϰ͕�ϭϱ�Θ�ϭϲ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�^ŽƵƚŚĞƌŶ Ɛ͛�ƟŵĞƚĂďůĞ�ĐŚĂŶŐĞ͕�
ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ŵĂŶǇ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƟŵĞĚ�ĨƌŽŵ�ϭϵ�DĂǇ�
ŽŶǁĂƌĚƐ͘�KŶĞ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƉĞĂŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ĨƌŽŵ�ϮϬ�DĂǇ�
ŽŶǁĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ƚƌĂŝŶ�ƟŵĞƐ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ͘

dŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϭ�ƚŽ�ϲ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�Ϯϱ�DĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌŝŵ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƌĂŵƉƐ�ĐůŽƐĞƐ�ƵŶƟů�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϰ͘�dŚŝƐ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁŝůů�ĞǆƚĞŶĚ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ϭͲϲ͘�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ƌŽƵƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐůĞĂƌůǇ�ƐŝŐŶƉŽƐƚĞĚ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚƌĂĐŬ�
ŝŶ�ĚŝƐƟŶĐƚ�ƉŚĂƐĞƐ͕�ĞĂĐŚ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐŚŽƌƚĞƌ�
ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ăůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŵƉĂĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĚƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�

tŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝƐ�ĨƵůůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶ�ϮϬϭϴ͕�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�
ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴĂŵ�ĂŶĚ�ϵĂŵ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ϳϬ�ƚŽ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�
ϴϴ͘

>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƵůůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ůŝŌƐ�
Žƌ�ĞƐĐĂůĂƚŽƌƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŽ�ĞǀĞƌǇ�ƉůĂƞŽƌŵ͘�dŚĞ�ůŝŐŚƚĞƌ�ĂŶĚ�ďƌŝŐŚƚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶĞǁ�
ĞŶƚƌĂŶĐĞƐ�ŽŶ�dŽŽůĞǇ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ�^ƚ�dŚŽŵĂƐ�^ƚƌĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŽĐĂů�ĐǇĐůŝŶŐ͕�ǁĂůŬŝŶŐ�ĂŶĚ�
ďƵƐ�ƌŽƵƚĞƐ͘�

KŶ�DĂǇ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϭ�ǁŽƌŬĞĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŽ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�&ĞƌƟƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ϱϲ�ϭϬϲ͕�ϱϲ�Ϭϯϭ�ĂŶĚ�ϱϲ�Ϭϲϵ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞŵ�
ƚŽ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�ĚĞƉŽƚ��ƵƌƚŽŶ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϱϳ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀŽǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ͘�Stuart Hillis



The Nosh Report 
tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�ǇŽƵ�
ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/͛ŵ�ŚĂŶĚŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƌĞǀŝĞǁ�
ďǇ��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZŽƐĞ�ŽĨ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ͕ �
ǁŚŝĐŚ�ũƵƐƚ�ƚŽ�ĐŽŶĨƵƐĞ�ŵĂƩĞƌƐ�ŝƐŶ͛ƚ�ŝŶ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ďƵƚ�
ŝƐ�ŶĞĂƌ�Dŝůů�,ŝů/�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞŝƌ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ŝƐ�͗
ZŽƐĞ�ŽĨ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ
�ϳ�,ĂŝŐŚ�>ĂŶĞ
��ŚĂĚĚĞƌƚŽŶ

�KůĚŚĂŵ�K>ϭ�ϮdY
dŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�͗

DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�dŚƵƌƐĚĂǇ�͗�ϭϭ͘ϯϬĂŵ�ʹ�ϭϭ͘ϬϬƉŵ
&ƌŝĚĂǇ�Θ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�͗�ϭϭ͘ϯϬĂŵ�ʹ�ϭϭ͘ϯϬƉŵ
^ƵŶĚĂǇ�͗�EŽŽŶ�ʹ�ϭϭ͘ϬϬƉŵ

ĂŶĚ�ĨŽŽĚ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƌŽŵ͗

DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�͗�EŽŽŶ�ʹ�ϵ͘ϭϱƉŵ
^ƵŶĚĂǇ�͗�EŽŽŶ�ʹ�ϴ͘ϰϱƉŵ

�ŶǇǁĂǇ͕��ŽůŝŶ�ǁƌŝƚĞƐ
>ŽĐĂƚĞĚ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�Dŝůů�,ŝůů�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƚŽ�ZŽĐŚĚĂůĞ�ůŝŶĞ͕�ƚŚĞ�ZŽƐĞ�
ŽĨ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�͞�ŚĂĚĚĞƌƚŽŶ͛Ɛ�ĮŶĞƐƚ�ƉƵď�
Θ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚ͟�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ƚǇƉŝĐĂů�ƐĞůĞĐƟŽŶ�
ŽĨ�ǁŝŶĞƐ�ĂŶĚ�ƐƉŝƌŝƚƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐĞǀĞƌĂů�
ƌĞĂů�ĂůĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨĂŝƌůǇ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ͕�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ŽǀĞƌůŽŽŬŝŶŐ�
the Rochdale canal and open countryside, they pride 

ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ŽŶ�ďĞŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�:t�>ĞĞƐ�ďƌĞǁŝŶŐ�
ĐŽƵŶƚƌǇ͘

dŚĞŝƌ�ĨŽŽĚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�ŝŶ�ƋƵĂŶƟƚǇ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�
ƉƌŝĐĞĚ͕�ƐƚĂī�ĂƌĞ�ĐŚĞĞƌĨƵů�ĂŶĚ�ŚĂƉƉǇ�ƚŽ�ŚĞůƉ͘
dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŚĂƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ŚĂƐ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ͕�ƐŽ�
ŝƚ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĐůĞĂŶ�ĂŶĚ�ŽƉĞŶ�ƉůĂŶ͘

/ƚ�ŵĂǇ�ŐĞƚ�ŶŽŝƐǇ�Ăƚ�ŶŝŐŚƚ͕�ĂƐ�ĂŶǇ�ŐŽŽĚ�ƉƵď�ƐŚŽƵůĚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ
ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ŝƐ�ůĂƌŐĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ĮŶĚ�Ă�ƋƵŝĞƚ�ĐŽƌŶĞƌ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�
ŝƐ�ǁŚĂƚ�ǇŽƵ�ĚĞƐŝƌĞ͘

KǀĞƌĂůů�ƚŚĞ�ZŽƐĞ�ŽĨ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�
ĂŶǇ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ŐŽŽĚ�ŚŽŶĞƐƚ�ƉƵďƐ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ĚĞĮŶŝƚĞůǇ�ďĞ
ǀŝƐŝƚĞĚ͘

DĂŶǇ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ��ŽůŝŶ�ĂŶĚ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞǀŝĞǁƐ�ŽĨ�
ǁŚĞƌĞǀĞƌ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƌĞ�ĂůǁĂǇƐ�ǁĞůĐŽŵĞ͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�
ǇŽƵƌƐĞůĨ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͕�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƐŽŵĞ�ƉůĂĐĞƐ�ĨŽƌ�ŵĞ�ƚŽ�ƚƌǇ͘�hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕

ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ
^ƚĞƉŚĞŶ�t�ZŽďĞƌƚƐ

^ƚĂƟŽŶ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ĨŽƌ�ŶĂƟŽŶĂů�
ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ĂǁĂƌĚ

��ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶ�tŝůƚƐŚŝƌĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ�ĂǁĂƌĚƐ�
ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĐĂŶŽƉŝĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�'ƌĂĚĞ�Ϯ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ��ƌĂĚĨŽƌĚͲŽŶͲ�ǀŽŶ�
ĂŶĚ�ŝƐ�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ͘

dŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ǁĂƐ�ůŝŌĞĚ�ŽƵƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂŶĚ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�Ă�ĨŽƵŶĚƌǇ�ŝŶ�WůǇŵŽƵƚŚ�ĨŽƌ�Őƌŝƚ�ďůĂƐƟŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌ͘ �tŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ƌĞͲŝŶƐƚĂůůĞĚ͕�
ƚŚĞ�ƐƉĂŶ�ĂŶĚ�ƐƚĂŝƌĐĂƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĐŽůŽƵƌƐ�ŽĨ�ĚĂƌŬ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ƐƚŽŶĞ�ƚŽ�ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƐƚĂƚƵƐ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĂƐƐĞƚ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͕�^ŝŵŽŶ�'ǇĚĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ůŝĂŝƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&ƌŝĞŶĚƐ�ŽĨ��ƌĂĚĨŽƌĚͲŽŶͲ�ǀŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�DĂǇŽƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƟŵĞ�ŶŽǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�
ŶĞĂƌŝŶŐ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ͘͞ tĞ�ŚĂǀĞ�ũƵƐƚ�ĮŶŝƐŚĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉŝĞƐ�Ăƚ��ƌĂĚĨŽƌĚͲŽŶͲ�ǀŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�'tZ�ĐŽůŽƵƌ�ƐĐŚĞŵĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƐƚĂƟŽŶ�ŵĂŶĂŐĞƌ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ŚĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƐŽŵĞ�ǀĞŐĞƚĂƟŽŶ�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͘͞ dŚĞ�ĮŶĂů�ƐƚĂŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƌŽŽĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ƐŽŵĞ�ϯϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘�
dŚĞ�&ƌŝĞŶĚƐ�ŽĨ��ƌĂĚĨŽƌĚͲŽŶͲ�ǀŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�DĂǇŽƌ�ĂƌĞ�ƌĞĂůůǇ�ŬĞĞŶ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚŝƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�dŚĞ��ƌĂĚĨŽƌĚ�ŽŶ��ǀŽŶ�WƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�dƌƵƐƚ�
ǁŝůů�ƌĂŝƐĞ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶ�ĚƵĞ�ĐŽƵƌƐĞ͘�͟&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ƌĂĚĨŽƌĚͲŽŶͲ�ǀŽŶ�^ƚĂƟŽŶ�DĂŶĂŐĞƌ�EŝĐŚŽůĂƐ�ZĞŝĚ�
ƐĂŝĚ͗�͞&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƉƌŝĚĞƐ�ŝƚƐĞůĨ�ŽŶ�ƉƵƫŶŐ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĮƌƐƚ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ǁĞ�ƐĞƌǀĞ͘�
͞tĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌŽůĞ�ƚŚĂƚ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ŚĂƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂŶĚ�ŶĂƟŽŶĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�
ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƟŵĞůǇ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ͘

͞/Ŷ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕ �ŽǀĞƌ�άϴϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ŽƵƌ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽĨ�ϮϭϬ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�
ƉĂƌƚŶĞƌƐ͕�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�Ͳ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟
DĂǇŽƌ�ŽĨ��ƌĂĚĨŽƌĚ�ŽŶ��ǀŽŶ͕��ůůƌ�:ŽŚŶ�WŽƩĞƌ͕ �ĂĚĚĞĚ͗�͞dŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶ�
ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌŽƵďůĞ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ĂŶĚ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ĨĂďƌŝĐ�ŽĨ�Ă�ŵƵĐŚͲĂĚŵŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ǁĞůůͲƵƐĞĚ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͘͟
�ĂǀŝĚ�DŽƐƐ͕�ĐŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌĂĚĨŽƌĚ�ŽŶ��ǀŽŶ�WƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ�dƌƵƐƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�
ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƌĂŝƐĞ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨƵŶĚƐ͘͟ �

DĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĂƌĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƵƐƐĞǆ�ĐŽĂƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϴϳ�ƐůŽǁƐ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĚ�ƐŝŐŶĂů�ŝŶ�,ĂƐƟŶŐƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϲϲ��ƐŚĨŽƌĚ�
hƉ�^ŝĚŝŶŐƐ�Ͳ�^ƚ͘�>ĞŽŶĂƌĚƐ�Z��ůŽĐŽ�ƚƌŝƉ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵĞůůŝŶŐ͕�DĂǇ�ϭϬƚŚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ
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  A Different View

�ďŽǀĞ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϳϳ�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŚĞ�
ĚĞĐĞŶƚ�ŽĨ��ŽƉǇ�Wŝƚ�ŝŶĐůŝŶĞ�

ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĞŵƉƚǇ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�
WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�

ŽŶ�DĂǇ�ϯƌĚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂŶĚ�
ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ��ƌŽĂĚǁĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ

�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�tĂƌǁŝĐŬƐŚŝƌĞ�
ZĂŝůǁĂǇ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ��Z^��ůĂƐƐ�ϲϲƐ�ŚĞĂĚ�Ă�
ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�ϰ^ϰϵ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ƚŽ�'ƌĂŶŐĞŵŽƵƚŚ�
ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�

ůŝŶĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘�<Ăŝ�WĞƌŶĂƵ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϲ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ŽƐĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă��ŝŽŵĂƐƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�
ƐƵŶůŝŐŚƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�hŶĚĞƌ�Ă�ǀĞƌǇ�ĚĂƌŬ�ƐŬǇ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ϭϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ŽůĚ�ĨĂƐŚŝŽŶĞĚ�ůŝŐŚƟŶŐ�ƐƟůů�ŝŶ�ƵƐĞ�Ăƚ�,ĂŶǁĞůů͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�Ŷ�ŽǀĞƌĂůů�ǀŝĞǁ�ŽĨ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ŵƵĐŚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞŵŽůŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�Ă�
ŵŽƌĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͘�KŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϴ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϬϭ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ϮEϱϳ�
Ϭϵ͗ϬϬ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ǁŚŝůƐƚ����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϯ�ŝƐ�ǁĂŝƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ůŽŽƉ�

ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĞŵƉƚǇ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



Embasy and Bolton Abbey Railway
KŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϭϵ�ŚĂƵůƐ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽƵƚ�ŽĨ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ��ŵďĂƐǇ͘ Paul Godding

  Preserved Railways



Embasy and Bolton Abbey 
Railway continued...

�ďŽǀĞ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ƐŽƌƌǇ�ƐƚĂƚĞ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϮϰ�;ϰϳ�ϬϬϰͿ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�Ϭϱϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚŽƌĞĚ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ͕�DĂǇ�ϰƚŚ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�h^��dĂŶŬ�EŽ͘�ϲϱ�ĂŶĚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�Θ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ��Ͳ�ůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϯϬϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�
Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͕�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ�͚�ƌĂŶĐŚůŝŶĞ�tĞĞŬĞŶĚ͛͘ ��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��Ƶŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϯϭ͕�>D^�^ĞŶƟŶĞů�EŽ͘�ϳϭϲϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘�Richard Hargreaves



Embasy and Bolton Abbey 
Railway continued...

dŽƉ�>ĞŌ͗�E���EŽ͘�ϯϴ�;�ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϭϯͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚƵŶƟŶŐ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�ZŽďĞƌƚ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�Θ�,ĂǁƚŚŽƌŶ�ƐĂĚĚůĞ�ƚĂŶŬ�͚EŽƌŵĂŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ŐŽŽĚƐ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ��ŵďĂƐǇ͕�DĂǇ�ϰƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗��ĂƌĐůĂǇ�ƐŚƵŶƚĞƌ�͚DĞĂĨŽƌĚ�EŽ͘ϭ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŵďĂƐǇ͘�Class47



Embasy and Bolton Abbey 
Railway continued...

�ďŽǀĞ͗�^ĂĚĚůĞ�ƚĂŶŬ�͚EŽƌŵĂŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�>ĞŌ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�h^��dĂŶŬ�EŽ͘�ϲϱ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�Ă�ǁĂƚĞƌ�ƐƚŽƉ�Ăƚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�Θ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ��Ͳ�ůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϯϬϬ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ŵďĂƐǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀŝŶƚĂŐĞ�ƐĞƚ�
ŽĨ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϰƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϭϯ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϭϵ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶƚŽ��ŵďĂƐǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ŐŽŽĚƐ�ƚƌĂŝŶ͘�Richard Hargreaves



Gloucestershire and 
Warwickshire Railway

�ďŽǀĞ͗�'tZ�ϮͲϴͲϬ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�͚&ŝƌĞ�ĂŶĚ��ƌŝǀĞ͛�ĚĂǇ͘�EĞŝů�WƵŐŚ

dŽƉ�>ĞŌ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�s�͚^ĐŚŽŽůƐ͛��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϵϮϱ�͚�ŚĞůƚĞŶŚĂŵ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>E�Z��ůĂƐƐ��ϭϮ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϴϱϳϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƌŽƵŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�
ZĂĐĞĐŽƵƌƐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�>D^ͲĚĞƐŝŐŶĞĚ�ϴ&�ϮͲϴͲϬ�EŽ͘�ϴϮϳϰ�ƐƚĞĂŵƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚƐŚƵŶƚ�Ăƚ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�Richard Hargreaves



GWR continued...

�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ŵŽĚŝĮĞĚ�,Ăůů�EŽ͘�ϳϵϬϯ�͚&ŽƌĞŵĂƌŬĞ�,Ăůů͛�ĂŶĚ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�
ϴϬϬϳϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�DĂǇ�ϮϰƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ǆͲ^ĞŶĂ�^ƵŐĂƌ��ƐƚĂƚĞƐ�,ĞŶƐĐŚĞů�Θ�^ŽŚŶ�ϬͲϴͲϬd�͚�ƌŝŐĂĚĞůŽŬ͛�;ϭϰϵϲϴͬϭϵϭϳͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ
ĂŶŽƚŚĞƌ�,ĞŶƐĐŚĞů�͚�ƌŝŐĂĚĞůŽŬ͛�ϬͲϴͲϬd�EŽ͘�ϭϬϵϭ�;ϭϱϵϲϴͬϭϵϭϴͿ͘��ŽƚŚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�

ŝŶ�ƵƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƌƌŽǁ�ŐĂƵŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�EĂƌƌŽǁ�'ĂƵŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ůŽĐŽ�͚:h^d/E�͛�ďƵŝůƚ�ďǇ��ƌŶŽůĚ�:ƵŶŐ�ŽĨ�<ŝƌĐŚĞŶ�ĂŶ�ĚĞƌ�^ŝŝĞŐ͕�
'ĞƌŵĂŶǇ�ŝŶ�ϭϵϬϲ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ƚǇƉŝĐĂů�ϬͲϰͲϬ�tĞůů�dĂŶŬ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŶǇ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ďƵŝůƚ�ĨŽƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂŶĚ�

ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�'tZ�ϱϳyy�ϬͲϲͲϬWd�EŽ͘�ϱϳϲϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�Ăƚ��ƌŽĂĚǁĂǇ�;�ŽƚƐǁŽůĚ�ůŝŶĞͿ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



GWR continued...

�ďŽǀĞ͗��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ůŽŶŐ�ĚĂǇ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϳϮ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�Ϯϴyy��ůĂƐƐ�ϮͲϴͲϬ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^Z�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϱϬϬϲ�͚WĞŶŝŶƐƵůĂƌ�Θ�KƌŝĞŶƚĂů�^͘�E͘��Ž͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ
Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ͕�ƉĂƌƚ�ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ŽǀĞƌŚĂƵů͕�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ůŽĐŽ�ƉĂƌƚ�ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ŝƐ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ϰϮyy��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϮϳϬ͕�ĂŐĂŝŶ�
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͘�Richard Hargreaves



        � ��'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ
� � � � � � � � � tĂƌǁŝĐŬƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ
� � � � � � � � � ,ĞƌŝƚĂŐĞ��ŝĞƐĞů�tĞĞŬĞŶĚ�ĂŶĚ�ŽƉĞŶ�ĚĂǇ
� � � � � � � � � �&ƌŝĚĂǇ�ϮϲƚŚ�ƚŽ�^ƵŶĚĂǇ�ϮϴƚŚ�:ƵůǇ͕�ϮϬϭϯ

dŚĞ�'tZ��ŝĞƐĞů��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ŝƚƐ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ƐĐĞŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞŶƚ�ĨŽƌ�ϮϬϭϯ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽǀĞƌ�ϯ�
ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�&ƌŝĚĂǇ�ϮϲƚŚ�:ƵůǇ�ƚŽ�^ƵŶĚĂǇ�ϮϴƚŚ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯ�͘

�ŌĞƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶƐƚƌĞĂŵ�ŽĨ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŐĂůĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƚĂƐƚƌŽƉŚŝĐ�ĞŵďĂŶŬŵĞŶƚ�ƐůŝƉƐ�ƚŚĂƚ�ƉƵƐŚĞĚ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƌŝŶŬ�ŽĨ�ĚŝƐĂƐƚĞƌ͕ �ƚŚŝƐ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞͲďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ŚĂƐ�ƉƌŽǀĞĚ�
Ă�ƉŽƉƵůĂƌ�ŐĂůĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚ�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ĂŶĚ�ďĞĞŶ�ŵŝƐƐĞĚ�ďǇ�ďŽƚŚ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ĂůŝŬĞ͘

dŽ�ĂĚĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĂƉƉĞĂů͕�ƚŚĞ�ŐĂůĂ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚŽ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ϭϭ�в�ŵŝůĞƐ�ĨƌŽŵ�>ĂǀĞƌƚŽŶ�ƚŽ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ƌŽĂĚǁĂǇ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁůǇ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�'ŽƚŚĞƌŝŶŐƚŽŶ�ƐŝŐŶĂůͲďŽǆ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ůŽŽƉ�ƚŽ�
ĂůůŽǁ�Ă�ϯϱ�ŵŝŶƵƚĞ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘

�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨ�ĚŝĞƐĞů�ŚĂƵůĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�Ă��Dh�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƚŚĞ�ŐĂůĂ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ĂŶ�KƉĞŶ��ĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁůǇ�ďƵŝůƚ�
dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ��ŝĞƐĞů�^ŚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ƵŶĚĞƌ�ĐŽǀĞƌ�ŵŽĚĞů�ƌĂŝůǁĂǇ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ͕�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�͚ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐĐĞŶĞƐ͛�ĂŶĚ�͚ŚŽǁ�ŝƚ�ǁŽƌŬƐ͛�ĚŝƐƉůĂǇƐ�
ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͕�ƐĂůĞƐ�ƐƚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŐĞƚ�ĂŶ�͚ƵƉ�ĐůŽƐĞ͛�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚǁŽ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŽŶ��ůĂƐƐ�
ϰϳ�ϭϬϱ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�EŽ͘��ϲϵϰϴ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐĂď�ǀŝƐŝƚƐ͘�>D^�ĚŝĞƐĞů�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϳϬϲϵ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ͘

��ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ĂƩƌĂĐƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƉůĂŶŶĞĚ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂŶĚ�tŝŶĐŚĐŽŵďĞ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ĂŶĚ�ǁĂŐŽŶ�
ǁŽƌŬƐŚŽƉ�ŽƉĞŶ�ĚĂǇͿ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǀŝƐŝƚŽƌ͘ ���ƌĞĂů�ĂůĞ�ƚĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ĂŶĚ�ϲϬƐ͕�ϳϬƐ�ĂŶĚ�ϴϬƐ�ĐůĂƐƐŝĐ�ĐĂƌ�ƌĂůůǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ǁĞĞŬĞŶĚ�ĨƵůů�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨŽƌ�
Ăůů�ʹ�ǇŽƵŶŐ�ĂŶĚ�ŽůĚ͘��ĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ͕�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƐŚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ďǇ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ŽƉĞƌĂƚĞ�Ă�&Z���ƐŚƵƩůĞ�
ďƵƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�^ƉĂ�;ŵĂŝŶůŝŶĞ�ƐƚĂƟŽŶͿ�ƚŽ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ZĂĐĞĐŽƵƌƐĞ�;'tZ�ƐƚĂƟŽŶͿ�Ăƚ�Ϭϵ͘ϬϬ�ĂŶĚ�Ϭϵ͘ϰϬ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�
ŵŽƌŶŝŶŐ�ĂŶĚ�Ăƚ�ϭϬ͘ϭϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƵŶĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ŽƵƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞƐ�ƚŽ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ͘�KŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ͕�ƚŚĞ�ďƵƐ�ǁŝůů�
ĚĞƉĂƌƚ�ZĂĐĞĐŽƵƌƐĞ�Ăƚ�ϭϳ͘Ϯϲ͕�ϭϴ͘Ϭϲ�ĂŶĚ�Ϯϭ͘ϬϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ĂŶĚ�ϭϳ͘Ϯϲ�ŽŶůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƵŶĚĂǇ͕�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�'tZ�ĂŶĚ�ŝŶƚŽ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚŝƐ�ƐŚƵƩůĞ�ďƵƐ�ŝƐ�Ă�&Z���ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞŝŶŐ�ŽīĞƌĞĚ�ĂŶĚ�Ă�ŶŽǀĞů�ǁĂǇ�ŽĨ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�
ĞǀĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�DŬ͘�Ϯ�>ĞǇůĂŶĚ�EĂƟŽŶĂů�ϱϬͲƐĞĂƚĞƌ�;ƉůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�'tZ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŚĞůĚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ŵŝƐƐĞĚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�Ăƚ�
ĞŝƚŚĞƌ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌŝƉ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶͿ͘

^ĂǇŝŶŐ�Ăůů�ƚŚĂƚ͕�ŝƚ͛Ɛ�ŽďǀŝŽƵƐůǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŚĂƵůĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĚƌĂǁ�ĨŽƌ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ůŽŶŐʹĂǁĂŝƚĞĚ�ĨƵůů�ĚĞďƵƚ�ŽĨ�ĐůĂƐƐ�ϰϱ�͚WĞĂŬ͛��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϭϰϵ͕�Ă�ĐůĂƐƐ�ůŽŶŐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,ŽŶĞǇďŽƵƌŶĞ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϲϬƐ�ĂŶĚ�ϭϵϳϬƐ͘�
�ůĂƐƐ�Ϯϲ�Ϭϰϯ�ƐŚŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƐƚĂƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŝƚƐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ƟŵĞ�;ďŽƚŚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƐŽ�ƉůĞĂƐĞ�ŬĞĞƉ�ĂŶ�ĞǇĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�'tZ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝůƐͿ͘

dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵůů�ŵŽƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ�ůŝƐƚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�;ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐƵĂů�ĐĂǀĞĂƚƐ�ŽŶ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇͿ͗
�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϯϳ͕��ůĂƐƐ�Ϯϰ�EŽ͘�ϱϬϴϭ͕��ůĂƐƐ�Ϯϲ�Ϭϰϯ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϭϱ͕��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϭϰϵ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϯϳϲ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϳϯ�EŽ͘��ϲϬϯϲ͘
�ƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ��DhƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�Ă�ĨƵůůǇͲƚŚĞŵĞĚ�ĚŝĞƐĞů�ǁĞĞŬĞŶĚ͘

dŝĐŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞƐ͗�tĞ�ĂƌĞ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŵƵůƟͲĚĂǇ�ƌŽǀĞƌ�ƟĐŬĞƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŐĂůĂ͘�dŚĞƐĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐŝŶŐůĞ�ĚĂǇ�ƌŽǀĞƌ�ƟĐŬĞƚƐ͕�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�
ĂĚǀĂŶĐĞ�ǀŝĂ�ŽƵƌ�ŽŶůŝŶĞ�ďŽŽŬŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ͘��ŽŽŬ�ĞĂƌůǇ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĚƵĐĞĚ�ƌĂƚĞ͊�&ƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĞƌŝƚĂŐĞ��ŝĞƐĞů�tĞĞŬĞŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ͗�ǁǁǁ͘ŐǁƐƌ͘ ĐŽŵ�ĂŶĚ�Ă�ƟŵĞƚĂďůĞ�ǁŝƚŚ�ůŽĐŽ�ƌŽƐƚĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐŚŽƌƚůǇ͘

&Žƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů��ŚƌŝƐƚŵĂƐ��ŝĞƐĞů��ĂǇ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϳƚŚ��ĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϯ�ǁŚŝĐŚ�ƐŚŽƵůĚ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞďƵƚ�ŽĨ�ƐƚĞĂŵ�ŚĞĂƚ�ĮƩĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�EŽ͘��ϲϵϰϴ�ŝŶ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŐƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ͘

Bluebell Railway 

�ďŽǀĞ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�hͲĐůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϭϲϯϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĞŵĞƌŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ŚĂƌƉƚŚŽƌŶĞ�ƚƵŶŶĞů�
ŽŶ�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϭϬϯ�͚^ǁŽƌĚĮƐŚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�<ŝŶŐƐĐŽƚĞ͕�DĂǇ�ϮϮŶĚ͘�
DĂƌƟŶ�,ŝůů

http://www.gwsr.com
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Battlefield Line
�ďŽǀĞ͗�ZŽďĞƌƚ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�Θ�,ĂǁƚŚŽƌŶ�>ƚĚ͕͘�EĞǁĐĂƐƚůĞ͕��ůĂƐƐ�Ϭϰ�EŽ͘��ϮϮϰϱ�ƌƵŶƐ

ůŝŐŚƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϬϮ�EŽ͘��Ϯϴϲϳͬz�ϮϴϱϬ�ϬͲϰͲϬ��ŝĞƐĞů�,ǇĚƌĂƵůŝĐ�>ŽĐŽ�͚�ŝĂŶĞ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ
^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ŐŝǀŝŶŐ��ƌĂŬĞ�sĂŶ�ƌŝĚĞƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϴϮϱ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘��ϯϲϵϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ăƚ�^ŚĞŶƚŽŶ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�dƵĐŬĞĚ�ĂǁĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ŝƐ��t^�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϯϳ͘�dŚŝƐ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ĮƩĞĚ
ǁŝƚŚ�dWt^�ĂŶĚ�KdDZ�ĂŶĚ�ĐŽƵůĚ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ



Battlefield Line continued..

�ďŽǀĞ͗�'ĂƌĚŝŶĞƌ�ĞŶŐŝŶĞĚ��ůĂƐƐ�Ϭϰ�ϭϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ŚĂƵůĞĚ�ŽƵƚ�ŽĨ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ďǇ�ĐůĂƐƐŵĂƚĞ�EŽ͘��ϮϮϰϱ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�ZƵƐƚŽŶ�ϬͲϰͲϬ�ǁŽƌŬƐ�EŽ͘�ϮϴϭϮϳϭ�͚,ĞƌĐƵůĞƐ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͕�ƉĂƌƚ
ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�Ğǆ�ƐƵŐĂƌ�ƉůĂŶƚ�ƐŚƵŶƚĞƌ͘ ��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

http://www.c58lg.co.uk


Barrow Hill
�ďŽǀĞ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ƐƵƉĞƌď͕��ƌŝŐŚƚŽŶ��Ğůů��Ăƌ�EŽ͘�ϯϬϱϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϭ�EŽ͘��ϱϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ϰͲs�W�ƵŶŝƚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗�WƌĞƐĞƌǀĞĚ��Z��ůƵĞ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϬϬϲ�ŝƐ�ƐůŽǁůǇ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ͘ �:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



Barrow Hill continued...

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�Ϭϳ�Ϭϭϯ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϰϬ�ϭϰϱ�ƐƚĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƌĞƉĂŝƌƐ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ�

dŽƉ�>ĞŌ͗�dŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽ�'ƌŽƵƉ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϴ�Ϭϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�>ŽŶĚŽŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�
�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌŽƵŶĚŚŽƵƐĞ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϭϬϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰͲs�W�ƵŶŝƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ͛Ɛ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�'ĂůĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗��Ŷ�ŝŵŵĂĐƵůĂƚĞ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϱ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ�



Keighley and Worth Valley 
�ďŽǀĞ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϯϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϬϮϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϯϲ�Ϭϯϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�,ĂǁŽƌƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϱƐ�EŽ͘��ϳϲϮϴ�ĂŶĚ�Ϯϱ�Ϭϱϵ�ĚĞƉĂƌƚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�<tsZ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϭϳϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�Ϭϯϭ�ĚĞƉĂƌƚ�KǆĞŶŚŽƉĞ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�<ĞŝŐŚůĞǇ͕��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



Mid Hants Railway
DŝĚ�,ĂŶƚƐ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϴ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�DŝƌƌůĞĞƐ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ϯϳ�ϵϬϭ�

ƉĂƐƐŝŶŐ�&ŽƵƌ�DĂƌŬƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ůƌĞƐĨŽƌĚ͕��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ



GWR Didcot
'tZ�EŽ͘�ϲϬϮϯ�͚<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�//͛�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�
ŝŶ�ϭϵϯϬ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�<ŝŶŐ�ĐůĂƐƐ�ŽĨ�ůŽĐŽ�
ƐƉĞŶƚ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ůŝĨĞ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽƵŶƚƌǇ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƚĂĐŬůĞ�
ĞǆƉƌĞƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ĞǀŽŶ�ďĂŶŬƐ͘��/Ŷ�:ƵůǇ�ϭϵϯϬ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�EĞǁƚŽŶ�
�ďďŽƩ�ůŽĐŽ�ƐŚĞĚ͕�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ďĂƐĞĚ�ƵŶƟů�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϯϲ͕�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�
ƌĞͲĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�WůǇŵŽƵƚŚ�>ĂŝƌĂ͕�ĨƌŽŵ�ǁŚĞŶĐĞ�ŝƚ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ǇĞĂƌ͘ �/ƚ�ƚŚĞŶ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽƵƚ�ŽĨ�EĞǁƚŽŶ��ďďŽƩ�ƐŚĞĚ�ƵŶƟů�
&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϰϵ͕�ĂŌĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ĂŐĂŝŶ�ƚŽ�>ĂŝƌĂ�ƵŶƟů��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϱϲ͕�

ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�KůĚ�KĂŬ��ŽŵŵŽŶ�ĚĞƉŽƚ�Ͳ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞƐ�
ƚŽ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ͘�/ƚƐ�ĮŶĂů�ŵŽŶƚŚƐ�ŝŶ��Z�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϲϬ�ƚŽ�

ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϭϵϲϮ�ǁĞƌĞ�ƐƉĞŶƚ�Ăƚ��ĂƌĚŝī͛Ɛ��ĂŶƚŽŶ�ƐŚĞĚ͘�
/ƚ�ĞŶĚĞĚ�ƵƉ�Ăƚ��ĂƌƌǇ�^ĐƌĂƉǇĂƌĚ�ĂŶĚ�ĞƐĐĂƉĞĚ�ĨƌŽŵ�ďĞŝŶŐ�ĞŶƟƌĞůǇ�ƐĐƌĂƉƉĞĚ�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƉĂƌƚƐ�ǁĞƌĞ�ůŽƐƚ�ŽǀĞƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǇĞĂƌƐ͘��ŌĞƌ�ďĞŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ƐĐƌĂƉǇĂƌĚ�ŝƚ�ƐƉĞŶĚ�ƐŽŵĞ�ǇĞĂƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�&ŝƐŚ��ŽĐŬ�Ăƚ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�
ďƵƚ�ƉƌŽƉĞƌ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂŶĚ�ůĂĐŬ�
ŽĨ�ĨƵŶĚƐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ��ŝĚĐŽƚ��ĞƉŽƚ�ŝŶ�ϭϵϵϬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�

^ŽĐŝĞƚǇ�ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ�ƌĞͲďƵŝůĚŝŶŐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĮƌƐƚ�ƐƚĞĂŵĞĚ�ŝŶ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶ�ϮϬϭϭ�ĂŶĚ�
ŚĂƐ�ŚĂĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƉƵďůŝĐ�ǀŝĞǁŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŽŶ�ƚƌĂĐŬ͘�KŶ�
DĂǇ�ϱƚŚ͕�EŽ͘�ϲϬϮϯ�ůŽŽŬĞĚ�ƐƉůĞŶĚŝĚ�ŝŶ�ďůƵĞ�ůŝǀĞƌǇ�ĂƐ�ŝƚ�ƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�

^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�tĞƐƚĞƌŶ��ŽĐŬƐ�ƚƵƌŶƚĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ��ŝĚĐŽƚ�ĚĞƉŽƚ͘�
�ĂǀŝĚ�DĞĂĚ



North Yorks Moors Railway
�ďŽǀĞ͗�>E�Z��ůĂƐƐ��ϭ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϮϲϰ�;ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�EŽ͘�ϲϭϬϬϮ�͚/ŵƉĂůĂ͛Ϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�Ă�ǀĞƌǇ�ǁĞƚ�tŚŝƚďǇ�ŽŶ�

DĂǇ�ϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�WŝĐŬĞƌŝŶŐ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ�

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>E�Z��ůĂƐƐ��ϭ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϮϲϰ�;ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�EŽ͘�ϲϭϬϬϮ�͚/ŵƉĂůĂ͛Ϳ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĨĞůůŽǁ��ϭ�EŽ͕�ϲϭϯϬϲ�
͚DĂǇŇŽǁĞƌ͛�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ĚĞƉĂƌƚ�'ƌŽƐŵŽŶƚ�ŽŶ�DĂǇ�ϱƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�WŝĐŬĞƌŝŶŐ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϴϳϭ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�^ϭϱ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϴϮϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�'ƌŽƐŵŽŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�
zŽƌŬƐŚŝƌĞ�DŽŽƌƐ�ϰϬƚŚ��ŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�^ƚĞĂŵ�'ĂůĂ͕�DĂǇ�ϱƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϬƚŚ͕�>E�Z��ůĂƐƐ��ϭ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϬϬϮ�͚/ŵƉĂůĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�'ŽĂƚŚůĂŶĚ
ǁŝƚŚ�Ă�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



Kent and East Sussex 
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'tZ�ϭϲϬϬ��ůĂƐƐ�ϬͲϲͲϬWd�EŽ͘�ϭϲϯϴ�ƌƵŶƐ�ƌŽƵŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�dĞŶƚĞƌĚĞŶ�dŽǁŶ͕

DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tŚĞŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ĂŐĞŝŶŐ�ϬͲϲͲϮ�ƚĂŶŬ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�
ŝŶŚĞƌŝƚĞĚ�ŽŶ�ŵĞƌŐĞƌ�ŝŶ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ͕�ƚŚĞǇ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĞĂƌůŝĞƌ�ĐůĂƐƐĞƐ�ǁĂƐ�ŝĚĞĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ�
ƚŚĞǇ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ǀĞƌǇ�ƉŽƉƵůĂƌ�ǁŝƚŚ�ůŽĐŽ�ĐƌĞǁƐ͘�dŚĞǇ�ŚĂĚ�Ă�ŚŝŐŚ�ĂĚŚĞƐŝǀĞ�ǁĞŝŐŚƚ͕�ŐŽŽĚ�ďƌĂŬŝŶŐ�

ĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ůŽƚƐ�ŽĨ�ƉŽǁĞƌ͘ �ZƵŶŶŝŶŐ�ƐŚŽƌƚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞƐ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŚŝŐŚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚĂŶŬƐ�Žƌ�
Ă�ůĂƌŐĞ�ďƵŶŬĞƌ͘ ��ĞŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ĨŽƌ�ŵŝǆĞĚ�ƚƌĂĸĐ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ďƌĂŶĐŚ�ůŝŶĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�

ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ŽŶůǇ�Ă�ŵŽĚĞƐƚ�ƚƵƌŶ�ŽĨ�ƐƉĞĞĚ�ǁĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚǁŽ�ƌĞƐĐƵĞĚ�ĨƌŽŵ��ĂƌƌǇ�ĨŽƌ�ƉƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶ͕�EŽ͘�
ϲϲϭϵ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�dĞŶƚĞƌĚĞŶ�dŽǁŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗�EŽ͘�ϯϮϲϳϬ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŽůĚĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵƌǀŝǀŝŶŐ�>�^�Z�^ƚƌŽƵĚůĞǇ�dĞƌƌŝĞƌƐ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ďƵŝůƚ�Ăƚ��ƌŝŐŚƚŽŶ�
ǁŽƌŬƐ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϴϳϮ�ĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�ĮŶĞ�ĨŽƌŵ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�EŽƌƚŚŝĂŵ͘�

DĂƌƟŶ�,ŝůů



Severn Valley Railway  
�ďŽǀĞ͗�ZƵƐƚŽŶ�ďƵŝůƚ�ĚŝĞƐĞů�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘��Ϯϵϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ĞůĞďƌĂƟŶŐ�ŝƚƐ�ϱϬƚŚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ�ŝŶ�DĂǇ�ǁĂƐ�tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘��ϭϬϲϮ�͚tĞƐƚĞƌŶ��ŽƵƌŝĞƌ͛�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞǁĚůĞǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ�;dŚĞ�ǁƌĞĂƚŚ�ǁĂƐ�ŝŶ�ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ�ĨŽƌŵĞƌ�t>��ĐŚĂŝƌŵĂŶ��ĞƌĞŬ�tƌŝŐŚƚͿ͘�:ŽŶ�:Ğďď

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϮ�͚tĂƌƐŚŝƉ͛�EŽ͘��ϴϮϭ�͚'ƌĞǇŚŽƵŶĚ͛�ƌƵŶƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ĨĞůůŽǁ�ĚŝĞƐĞůͲŚǇĚƌĂƵůŝĐ͕
��ůĂƐƐ�ϱϮ�͚tĞƐƚĞƌŶ͛�EŽ͘��ϭϬϭϯ�͚tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŶŐĞƌ͛�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϱƚŚ͘�Richard Hargreaves 

�ĞůŽǁ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ϬͲϰͲϮͲd�EŽ͘�ϭϰϱϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ͕�DĂǇ�ϱƚŚ͘�Richard Hargreaves



Severn Valley Railway continued...

^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�EŽ͘�ϯϰϬϱϯ�͚^ŝƌ�<ĞŝƚŚ�WĂƌŬ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ
ŽŶ�DĂǇ�ϮϲƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͘ �:ŽŶ�:Ğďď



Romney, Hythe and Dymchurch
�ďŽǀĞ͗�Z,Θ�Z�EŽ͘�ϯ�͚^ŽƵƚŚĞƌŶ�DĂŝĚ͛�Ă�ϰͲϲͲϮ�WĂĐŝĮĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�,ĞŶƌǇ�'ƌĞĞŶůǇ�ĂŶĚ�ďƵŝůƚ�ďǇ�

�ĂǀĞǇ�WĂǆŵĂŶ�Θ��Ž͘�ŝŶ�ϭϵϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƵƌŶƚĂďůĞ�Ăƚ�,ǇƚŚĞ͕�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŽͲ�Ž�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϭϮ�͚:ŽŚŶ�^ŽƵƚŚůĂŶĚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�EĞǁ�ZŽŵŶĞǇ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EŽ͘�ϭϬ�͚�ƌ�^ǇŶ͛�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞŶĂŵĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ĮůŵŝŶŐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŽ�͚�ůĂĐŬ��Ğǀŝů͛
ŝƐ�Ă�ϰͲϲͲϮ�WĂĐŝĮĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ďƵŝůƚ�ďǇ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ��ŶŐŝŶĞ��ŽŵƉĂŶǇ�ϭϵϯϭ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͕�Z,Θ�Z�EŽ͘�ϲ�͚^ĂŵƐŽŶ͕͛ �Ă�ϰͲϴͲϮ�DŽƵŶƚĂŝŶ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ůŽĂĚĞĚ�ŽŶ�ƚŽ�Ă�
ǁĂŐŽŶ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĂǀĞŶŐůĂƐƐ�ĂŶĚ��ƐŬĚĂůĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞŵ�ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞŝƌ�ůŽĐŽ�ƐŚŽƌƚĂŐĞ͘��DĂƌƟŶ�,ŝůů



Great Central Railway  
�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͕�/ǀĂƩ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϲϱϮϭ�ůŝŌƐ�ƚŚĞ�ϭϭ͘ϬϬ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

Đůŝŵď�ƚŽ�YƵŽƌŶ�Θ�tŽŽĚŚŽƵƐĞ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>D^��ůĂƐƐ�ϯ&�;:/EdzͿ�ϬͲϲͲϬd�EŽ͘�ϰϳϰϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<ŝŶĐŚůĞǇ�>ĂŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϯ͗ϰϱ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�
ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ZŽƚŚůĞǇ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�Ϯ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ŵĂŬĞƐ�ůŝŐŚƚ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ŝƚ͛Ɛ�ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ĐůŝŵďƐ�
ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϮ͘ϬϬ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�ZƵŶŶŝŶŐ�Ă�ĨĞǁ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĞĂƌůǇ͕�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�EŽƌƚŚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�tĞďď��ŽĂů�dĂŶŬ�EŽ͘�ϭϬϱϰ�ĂŵďůĞƐ�ƉĂƐƚ�
tŽŽĚƚŚŽƌƉĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϯ͗ϯϱ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Llangollen Railway
KŶ�DĂǇ�ϮϱƚŚ͕��Z�t�ďƵŝůƚ��ůĂƐƐ�ϭϬϰ��Dh�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ϭϰ͗ϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ĂƌƌŽŐ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



'�Z�EKZd,��E��^Khd,�^�d�dK�Z�hE/d�͗
E�dtKZ<�Z�/>�dK��h/>��E�t��Z/�'��Ks�Z�d,��D/�>�E��

D�/E�>/E���z�ϮϬϭϱ
dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ůŽŶŐ�ŚĞůĚ�ĂŵďŝƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞƵŶŝƚĞ�ƚǁŽ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ĚƌĂŵĂƟĐ�ůĞĂƉ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘�dŚĞ�
'�Z�ŝƐ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ďƌŝĚŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘��ĞƐŝŐŶ�
ǁŽƌŬ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ďǇ�ŵŝĚ�ϮϬϭϱ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŽŶ�
ĂŶǇ�h<�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�ƚŚĞ�ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ƐĐŚĞŵĞ�ǁŝůů�ƐĞĞ�Ă�ϱϬϬ�ŵĞƚƌĞ͕�ůŽŶŐ�ĚĞŵŽůŝƐŚĞĚ�ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�
ZĂŝůǁĂǇ�W>��;ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'�Z�EŽƫŶŐŚĂŵ�>ƚĚ͕�;ǁŚŝĐŚ�ƌƵŶƐ�
ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�EŽƫŶŐŚĂŵͿ�ƌĞďƵŝůƚ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ϭϴ�ŵŝůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ůŝŶŬŝŶŐ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂŶĚ�
ĂƩƌĂĐƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�Ă�͚ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝů�ŚŝŐŚǁĂǇ͛͘ �dŚĞ�ŝŶŝƟĂů�ƉŚĂƐĞ�ďĞŝŶŐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŚŝŐŚ�ƉƌŽĮůĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ďƵŝůƚ͖�Ă�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌ�ƚƌĂĐŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�
ǁŚŝĐŚ�ŚĂŶĚůĞƐ�ŚŝŐŚ�ƐƉĞĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͘

dŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ�ƌĞďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ůŝŶŬ�ĂŶĚ�ƌĞĐƌĞĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ϭϴ�ŵŝůĞ�ƌĂŝů�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ǁĂƐ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ĨĞĂƐŝďŝůŝƚǇ�ƐƚƵĚǇ�ĐĂƌƌŝĞĚ�
ŽƵƚ�ďǇ��ƚŬŝŶƐ�ŝŶ�ϮϬϬϵ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ĂĐŚŝĞǀĂďůĞ�ĂŶĚ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�ǁŝĚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�
ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ��ŚĂƌŶǁŽŽĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ͘�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŝŶĐƌĞĚŝďůĞ�ƐƚĞƉ�ĨŽƌǁĂƌĚ͕͟ �ƐĂŝĚ��ŝůů�&ŽƌĚ͕�
DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�W>�͘�͞�ƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ďƌŝĚŐĞ�ƵŶůŽĐŬƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞͲƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�
ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�
ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ĂƩƌĂĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚƌƵůǇ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ĂƉƉĞĂů͘�tĞ�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�ďĞƩĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ƚŚĂŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚŝƐ�
ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ�ĐƌĞĂƚĞ�ŶĞǁ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�
ŝŶ�ƌĂŝů�ƚĞƐƟŶŐ͕�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌĞŶƟĐĞƐŚŝƉƐ͘͟

dŚĞ�ďƌĞĂŬƚŚƌŽƵŐŚ�ĐŽŵĞƐ�ĂŌĞƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƉĂƟĞŶƚ�ǁŽƌŬ�ďǇ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�
ĨŽƌŵĞĚ�ƚŽ�ƉƵƐŚ�ƚŚĞ�ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘�>ĞĚ�ďǇ�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ũŽƵƌŶĂůŝƐƚ�EŝŐĞů�,ĂƌƌŝƐ͕�'�Z��ǁĂƐ
ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂů�ŝŶ�ƌĞĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƚǁŽ�ƌĞĚƵŶĚĂŶƚ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞƐ͕�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƵƐĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�Ăƚ�ZĞĂĚŝŶŐ͘�dŚĞ�ďƌŝĚŐĞƐ�ǁĞƌĞ�
ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͘�/Ŷ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞǁ�ůŝĨĞ͕�ƚŚĞǇ͛ůů�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�͚ĞŶĚ�ƚŽ�ĞŶĚ͛�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ƐŝŶŐůĞ
ƚƌĂĐŬ�ůŝŶĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ͘

dŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƌĞƉĂŝƌŝŶŐ�ĂŶ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĐĂŶĂů�ďƌŝĚŐĞ͕�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ŽǀĞƌ�ZĂŝůǁĂǇ�
dĞƌƌĂĐĞ�ZŽĂĚ�ŝŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐŝŶŐ�Ă�ŵŝƐƐŝŶŐ�ĞŵďĂŶŬŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ĐŽƐƚ�ĨŽƌ
ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�άϴŵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ŝƚ͛Ɛ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
ƚŚĞ�͚ŐŽůĚĞŶ�ƐƉŝŬĞ͛�ŵŽŵĞŶƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'�Z�ĂƌĞ�ƌĞƵŶŝƚĞĚ͘�dƌĂŝŶƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ϭϴ�ŵŝůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ͘

dŚĞ�'�Z�ŚĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ĂŶ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĂƉƉĞĂů͕�ĐĂůůĞĚ�͞�ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ƵƚƵƌĞ͟�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚƐ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ͘�tŚŝůĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂƌĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ǁŚŽ�ǁŝůů�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�ƚŚĞǇ�ǁŽŶ͛ƚ�ďĞ�
ŝŶǀĞƐƟŶŐ�ƉƵďůŝĐ�ŵŽŶĞǇ͘

͞dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŚƵŐĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ĞǆĐŝƚĞŵĞŶƚ�ĂŵŽŶŐƐƚ�ďŽƚŚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƵďůŝĐ�ŝŶ�ƐĞĞŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�
ƐƵĐĐĞĞĚ͕͟ �ƐĂŝĚ�DĂƌŬ�&ŽǁůĞƌ�ŽĨ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�EŽƫŶŐŚĂŵ�>ƚĚ͘�͞/ƚ�ŝƐ�ǀŝƚĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�
ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ũŽŝŶ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǀŝƐŝŽŶ�ƚŽŽ͘�/ƚ�ǁŝůů�ĚƌŝǀĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ďĞŶĞĮƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ƚŽŽ͘�^Ž�ǁĞ�
ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂů�ůŽĐĂůůǇ͕�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĂƚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�Ă�ƌĞĂůŝƚǇ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ͘͟

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ZŽƵƚĞ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ĂĚĚĞĚ�͞KƵƌ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ƚĞĂŵƐ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŵĂŬŝŶŐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ�ƐŽ�ŝƚ͛Ɛ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ͕�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŝŵĂů�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�

ĂŶĚ�ĐŽƐƚ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞŝŶƐƚĂƟŶŐ�Ă�
ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘͟

ZĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ŵĂŶǇ�ůŽĐĂů�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͕�ŶŽƚ�ůĞĂƐƚ�
>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͛Ɛ�DĞŵďĞƌ�ŽĨ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ͕�EŝĐŬǇ�DŽƌŐĂŶ͘͞ dŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĚŝďůǇ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨŽƌ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͕�
>ĞŝĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ�ĂŶĚ�/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ŝƚ�ŵǇ�ǁŚŽůĞͲŚĞĂƌƚĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�Ăůů�ƐĞĞŶ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞƐ�ůǇŝŶŐ�ŶĞǆƚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�'�Z�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘�dŽ�ƌĞĂůŝƐĞ�ƚŚĂƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŬĞǇ�ƉĂƌƟĞƐ͕�ƚŚĞŝƌ�ƌĞͲƵƐĞ�ƚŽ�
ďƌŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǁŝƚŚŝŶ�ƐŝŐŚƚ͕�ŝƐ�Ă�ƚŚƌŝůůŝŶŐ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ͘��/�Ăŵ�ĐŽŶǀŝŶĐĞĚ�ƚŚĂƚ�
ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ďŝŐ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŶĚ�/�ĚŽ�ŚŽƉĞ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ůŽĐĂůůǇ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĮƌƐƚ�
ƐƚĞƉ͘͟

EŝŐĞů�,ĂƌƌŝƐ͕��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ͗�͞dŚŝƐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�
�ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ĂĚǀĞŶƚƵƌĞ�ǇĞƚ͖�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�Ă�ǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĐŝƚǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�/ƚ͛Ɛ�ďĞĞŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ůŽŶŐ�ŚĂƵů�ƚŽ�
ŐĞƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϮϬ�ǇĞĂƌƐ͕�ďƵƚ�ǁŚĂƚ�ŚĂƐ�ƵŶůŽĐŬĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ
ǁŝůůŝŶŐŶĞƐƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�'�Z͕��ŚĂƌŶǁŽŽĚ��ŽƌŽƵŐŚ��ŽƵŶĐŝů͕�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�DW�EŝĐŬǇ�DŽƌŐĂŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�
ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͘�dŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŝƐ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ͘�/Ĩ�ǇŽƵ͛ǀĞ�ĞǀĞƌ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚŝƐ�ŚĂƉƉĞŶ͕�ŶŽǁ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƚŽ�
ĂĐƚ͊͟

dŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂů͕�Žƌ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŚĞĂĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�'�Z�ǁĞďƐŝƚĞ�;ǁǁǁ͘ŐĐƌĂŝůǁĂǇ͘ĐŽ͘ƵŬͬƵŶŝĨǇͿ�ĂŶĚ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�͞�ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ƵƚƵƌĞ͟�ůŝŶŬ͘
�ŽŶĂƟŽŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƐĞĐƵƌĞůǇ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ĐƌĞĚŝƚ�Žƌ�ĚĞďŝƚ�ĐĂƌĚ͘

WŚŽƚŽ͗�Ξ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ�EŽ͘�ϳϯϬϭϬ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ďƌŝĚŐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�>ŝŶĞ�ŝŶ�^ƵŵŵĞƌ�ϭϵϲϯ͘
��d͘ �'͘�,�W�hZEͬZ�/>��Z�,/s��^d�W,�E^KE

http://www.gcrailway.co.uk/


East Lancashire Railway
�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͕�,ƵŶƐůĞƚ��ƵƐƚĞƌŝƚǇ�^ĂĚĚůĞ�dĂŶŬ�EŽ͘�t�ϭϯϮ�͚^ĂƉƉĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�ϭϬ͗ϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�,ĞǇǁŽŽĚ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>EtZ�^ƵƉĞƌ���EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�
ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ϭϵϰϬ͛Ɛ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŽŬĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ƉŝĐŬͲƵƉ͕�,ƵŶƐůĞƚ��ƵƐƚĞƌŝƚǇ�ϬͲϲͲϬ^d�͚^ĂƉƉĞƌ͛�ĚĞƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϭϱ͗ϯϱ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϭϲ�͚'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϵ͗ϯϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĨƌŽŵ��ƵƌǇ��ŽůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͕�DĂǇ�ϭϮƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϬϮ�ĚƌŝŌƐ�ƉĂƐƚ�ZĂĚůĞǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭDϴϱ�'ŝůůŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�WƌĞƐƚŽŶ�
ǀĂŶƐ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϭϵϴϴ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ǆ�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂĐŬ�ϱ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϰϵϳϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WƌĞƐƚŽŶ�
ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉĂƌĐĞůƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϰƚŚ�ϭϵϲϳ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ�ϮϬϬϮ͕�dƌĂŶƐƌĂŝů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĞĚĐĂƌ�ǁŝƚŚ�Ă��ŽƵůďǇ�Ͳ�dĞĞƐ�zĂƌĚ�WŽƚĂƐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘

Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϲϬϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƌƟĂůůǇ�ƐƚƌŝƉƉĞĚ�Ăƚ��&��ŽŽƚŚƐ͕
ZŽƚŚĞƌŚĂŵ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϵƚŚ�ϮϬϬϬ͘�

Paul Godding



From the 
Archives

continued... 

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϬϰ�ϬϬϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯƌĚ�
ϭϵϵϱ�ǁŝƚŚ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�^ƚĂīŽƌĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘

Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϮŶĚ�ϭϵϵϭ͕�WĞƚƌŽůĞƵŵ�ƐĞĐƚŽƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϯϴϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�zŽƌŬ͘�

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϯϱ�Ϯϱϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĚůŝŶŐƚŽŶ�;>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞͿ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ǁĂǇ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϯƌĚ�ϭϵϳϱ͘

�ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



From the Archives
continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ĂƌůƐ��ŽƵƌƚ��ŝƐƚƌŝĐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�DĂǇ�ϭϵϵϮ͕�ĂŶĚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƐƚƌĂŶŐĞůǇ�ƋƵŝĞƚ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ŶŽǁĂĚĂǇƐ͕�

ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽĨ�͚�͛�ĂŶĚ�͚�͛�ƐƚŽĐŬ�ŝŶ�ƵŶƉĂŝŶƚĞĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ͘��
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϭϴ�ĂŶĚ�ϯϭ�Ϯϴϱ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ
ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϲƚŚ�ϭϵϵϰ͘���

Paul Godding

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϳϰϰ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ��ŽƉƉƵůů�;EŽƌƚŚ�ŽĨ�tŝŐĂŶͿ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚƌĂĐŬ�ƌĞůĂǇŝŶŐ�
ĚƵƟĞƐ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϲƚŚ�ϭϵϴϰ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



From the 
Archives

continued... 

>ĞŌ͗�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϭϬϬϭ�ĂŶĚ�ĂŶ��Wd�
ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�
ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�Ăƚ�WƌĞƐƚŽŶ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϰƚŚ�

ϭϵϳϴ͘���ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϭ�ϬϬϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�
�ƌĞǁĞ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϭϵϴϴ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ĞůƉĞƌ͘

�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϳ�ŚĞĂĚƐ�Ă�
�ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�

DĂǇ�ϮŶĚ�ϭϵϵϭ͘
DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



From the Archives continued... 

�ǆ�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϰϱϲϵϳ�͚�ĐŚŝůůĞƐ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽůĚ��ƵƌǇ�ůŝŶĞ�
Ăƚ��ĐĐƌŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϭϵϲϲ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



dŚĞ�t>�͛Ɛ�ƉĂŝƌ�ŽĨ�tĞƐƚĞƌŶƐ͕�EŽƐ͘��ϭϬϭϯ�ĂŶĚ��ϭϬϲϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐƵŶƐŚŝŶĞ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϲƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď
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