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Welcome to Issue 79 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a jam-packed round up of the best pictures, news and reports.

tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ��Ɖƌŝů͕�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ŝƐ�ĮŶĂůůǇ�ŽƵƚ͕��ĂƐƚĞƌ�ŚĂƐ�ŐŽŶĞ�ďƵƚ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚůǇ�ƚŚĞ�ĐůŽĐŬƐ�ŚĂǀĞ�ŐŽŶĞ�ĨŽƌǁĂƌĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚǁŽ�ƚŚŝŶŐƐ͘�&ŝƌƐƚůǇ͕ �ŝƚ�ĨĞĞůƐ�ůŝŬĞ�ϱƉŵ�Ăƚ�ϳƉŵ͕�ĂŶĚ�
 most importantly it means that we have longer days of sunshine. Something that us in the north-east like to call, “Jarrow Tank Time”, as it means that the regular Class 60 

hauled tank train on the ECML is once again photographable. So I for one am looking forward to seeing and taking more evening photos in the coming weeks.

On the subject of more photos, I have to say, we have had a massive increase in the amount of photos this month, which nearly resulted in us producing a Xtra, Xtra  

magazine. Lucky we though against it for now, but I have to say, thank you to everyone that has contributed in anyway to the magazine either through photographic 

submission or just by passing on the word of the magazine. I know the size of the magazine doesn’t suit everyone, but I can only apologise to those who think it is already too 

big, we think that we have cut it down as much as possible. As we steam towards out 80th month of publishing, we would never of 

ĚŽŶĞ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ǇŽƵ͘��ŶĚ�ĮŶĂůůǇ͕ �ĂƌĞ�ǁĞ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĂŶǇŵŽƌĞ�ƐŶŽǁ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͍�/�ƌĞĂůůǇ�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ƐĂǇ͘

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕�WĂƵů�'ŽĚĚŝŶŐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�
^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�
/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�
DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�

ZŝĐŚĂƌĚ�,ŽůŵĞƐ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,ŝůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕��ŵǇ��ƵĐŬŝ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�
WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ͕

DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ͕ �ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ͕ �^Ăŵ��ŝůŶĞƌ͕ ��ĂǀĞ�'ŝďƐŽŶ͕�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ͕��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ͕�:ŽŚŶ�tŚŝƚĞ͕�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕�>ŝĂŵ��ŽĂƚĞƐ͕
�ŶĚƌĞǁ�WĂƌŬŝŶƐŽŶ͕�EŝĐŬ��ůĞŵƐŽŶ͕�<Ğŝƌ�&ĂƵůŬŶĞƌ͕ �WĞƚĞƌ��ůĚĞƌƐŽŶ͕�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ͕��ĚĚŝĞ��ŵŵŽƩ͕�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ͕�DĂƩŚĞǁ��ǀĂŶƐ͕�EĞŝů�WƵŐŚ͕��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗�ϭ�ϵϵ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�^ŶŽǁƉůŽƵŐŚ�ƚƌĂŝŶ͕�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�t�Z���ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϲ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϲϬ�ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉůŽƵŐŚ Ɛ͛�EŽƐ͘�����ϵϲϱϮϯϵ�ĂŶĚ�����ϵϲϱϮϮϰ
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�KǆĨŽƌĚ�ZŽĂĚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͕ ��DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

dŚŝƐ�WĂŐĞ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮŶĚ͘�DĞƌƐĞǇƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϬϳ�ϬϮϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�EĞǁ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ĞŶƚƌĂů�ĂƐ�ƐŚŝƉƐ�ƉĂƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘

Railtalk Magazine is published monthly by 

Railtalk Group. © Railtalk 2013
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WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ�
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�͚dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�ŽǀĞƌ�

ZĂŶŶŽĐŚ�ǀŝĂĚƵĐƚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

  Charter Scene



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��Z^͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�DĞƚƌŽĐĞŶƚƌĞ�
ŽŶ�͚dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�ƌĂŝůƚŽƵƌ͕ �DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϵ�ĂĐƌŽƐƐ�ZĂŶŶŽĐŚ�DŽŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ
&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ�
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϵ�Ăƚ��ƵŶŬĞůĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϯϰ�^ƉƌŝŶŐďƵƌŶ�Ͳ�WŝƚůŽĐŚƌǇ͕�

͚dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛���^�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�͚>ŽƌĚ�,ŝŶƚŽŶ͛�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ�

�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϯϬ��ǆĞƚĞƌ�Ͳ�,ĞǆŚĂŵ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ůĞŐ�ŽĨ�Ă�ϰ�ĚĂǇ�
ƌĂŝůƚŽƵƌ�ƚŽ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘�Stuart Hillis



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�tŝŶƚĞƌ�tĞƐƚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗�/Ŷ�ďůŝǌǌĂƌĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƵĐŬƐŚĂǁ�sŝůůĂŐĞ�WĂƌŬǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ϭ�ϱϳ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ĂǇ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƚŽ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͕�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ�͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�&ĞůůŽǁ�ĐůĂƐƐ�ŵĞŵďĞƌ͕ ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�͚�ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĂŶƐďĞĐŬ�

�ďŽǀĞ͗�>E�Z�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�<ϰ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͛dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͛�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�
WĂůŵĞƌƐǀŝůůĞ�ǁŝƚŚ�͚dŚĞ�tĂŶƐďĞĐŬ͛�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z�<ϰ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͚dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͛��ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ĂƌƌŝǀĂů�ŝŶƚŽ�EĞǁĐĂƐƚůĞ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ǁĂƐ�ŶŽǁ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�dŝŶ��ĂƚŚ��ǆƚƌĂ�
�/ĂŶ�ZŝůĞǇ͛Ɛ�ŝŵŵĂĐƵůĂƚĞůǇ�ƚƵƌŶĞĚͲŽƵƚ�ƉĂŝƌ�ŽĨ�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬƐ�EŽƐ͘�ϰϰϴϳϭ�ĂŶĚ�ϰϱϰϬϳ�

ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�dŝŶ��ĂƚŚ�ƚŽƵƌ�ƉĂƐƚ��ŚŝŶůĞǇ��ĂƐƚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�dŝŶ��ĂƚŚ��ǆƚƌĂ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕�>D^��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽƐ͘�ϰϰϴϳϭ�ůĞĂĚŝŶŐ�ϰϱϰϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ
�DǇƚŚŽůŵƌŽǇĚ͕�tĞƐƚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�>D^��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽƐ͘�ϰϰϴϳϭ�ĂŶĚ�ϰϱϰϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�,ƵĚĚĞƌĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�^ŚĞĸĞůĚ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�ƚŽƵƌ͘ ��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�dŝŶ��ĂƚŚ��ǆƚƌĂ�
KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕�dŚĞ�dŝŶ��ĂƚŚ�ďĞŐŝŶƐ�ǁŝƚŚ�>D^��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽƐ͘�ϰϰϴϳϭ�ĂŶĚ�ϰϱϰϬϳ�

ĚĞƉĂƌƟŶŐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƵƉ�DŝůĞƐ�WůĂƫŶŐ�ďĂŶŬ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�Ϯ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϵƚŚ͕�>E�Z��ϰ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�
ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽƵƌ͘ ��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�:ƵƐƚ�ŵŽŵĞŶƚƐ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ͕��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�ŝƐ�ĐĂƉƚƵƌĞĚ�ƐŝƫŶŐ�ŝŶ�WůĂƞŽƌŵ�ϰ�Ăƚ
�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ǁŚŝůĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϴϴ�ϭϰ͗ϰϬ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ǀŝĂ�^Θ��;ĨƌŽŵ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:ŶͿ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�Ϯ�

�ďŽǀĞ͗�tŝƚŚ�ŝƚƐ�ŚĞĂĚůŝŐŚƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ďƌŝŐŚƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐůŽŽŵ�ĂŶĚ�ƐůĞĞƚ͕��ϰ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�KĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŚĞĂĚƐ�
ƐŽƵƚŚ�ĨƌŽŵ�^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƌŝĞƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�;�ϯϭϯϳͿ�͚>ĞƐ�ZŽƐƐ͛�ĚĞƉĂƌƚƐ�ZƵŐďǇ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂĐƟŽŶ�ŽŶ�
ƚŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ůƵĞ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϵ�͚�ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͛�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϲ�,ŽƌƐƚĞĚ�<ĞǇŶĞƐ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�͚dŚĞ��ůƵĞ��ĞůůĞ͛�ƚŚƌŽƵŐŚ
^ĂŶĚĞƌƐƚĞĂĚ͕�^ŽƵƚŚ��ƌŽǇĚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů

�ĞůŽǁ͗�>D^�ϴ&�EŽ͘�ϰϴϭϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�Ăƚ��ĂƩůĞĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϭ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�Ͳ��ƌŝĚůŝŶŐƚŽŶ�
ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭƐƚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�Ϯ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ��ƉƉůĞďǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ�
�ǆƉƌĞƐƐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ŐĞƚƐ�ĂĚŵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƌŽǁĚƐ�ĂƐ�ŝƚ�Ɛŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ƐƉƌŝŶŐ�
ƐƵŶƐŚŝŶĞ�Ăƚ��ƉƉůĞďǇ͕�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ϮϬ�ŵŝŶƵƚĞ�ǁĂƚĞƌ�ƐƚŽƉ�ǁŚŝůĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϴϴ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ƵƐƚŽŶ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^Θ�͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
�Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϯϮ�ĚŽƵďůĞͲŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϰ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ��ƌĞǁĞ�͚EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͛�

ŽŶ�ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϴϬ�Đůŝŵď�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ZƵŐĞůĞǇ�dŽǁŶ�ƐƚĂƟŽŶ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐ�ƚŚĞ�
�ƌĞƌĞƚŽŶ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŽŶ�Ă�ĚƌĞĂƌǇ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�dŚĞ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�ZƵŐĞůĞǇ�ƚŽ�

tĂůƐĂůů�ǁĂƐ�Ă�ǀŝĐƟŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�͚�ĞĞĐŚŝŶŐ�ĐƵƚƐ͕͛ �ůŽƐŝŶŐ�ŝƚƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ŝŶ�ϭϵϲϱ͕�
ũƵƐƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�dŚĞ�ďƌĂŶĐŚ�ůŝŶĞ�ĚŝĚ�ƐƚĂǇ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂĸĐ�

ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ĐŽůůŝĞƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ͘�dŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ďĞĞŶ�ƌĞͲŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉŽƉƵůĂƌ͘ �hŶƟů�ƚŚĞ�ϭϵϲϬƐ�Ă�ďƌĂŶĐŚ�ĨƌŽŵ�

ĐŽůůŝĞƌŝĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌďǇ�ŵŝŶŝŶŐ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ��ƌĞƌĞƚŽŶ�;ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚ��ƌĞĞƌͲƚŽŶͿ�ũŽŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌĞ͕�
ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͘�dŚĞ�ĐŽĂů�ǁĂŐŽŶƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƐŚƵŶƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�
ƚŚĞ�tĂůƐĂůů�ůŝŶĞ�Ͳ�ŚĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽǆ�Ͳ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͘�dŚĞ�
ŽƌŝŐŝŶĂů�>EtZ�ZƵŐĞůĞǇ�dŽǁŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŶŽƌƚŚ͕�ƚŚĞ�ƵƉ�ƉůĂƞŽƌŵ�ŽĨ�ŶĞǁ�dŽǁŶ�ƐƚĂƟŽŶ�

ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ͘�/Ŷ�ŵŽƌĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ�ƐƚĞĞů�ƐĐƵůƉƚƵƌĞƐ�ŵŝŵŝĐŬŝŶŐ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞ�
ƐŝŐŶĂůƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞƌĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ďƌĂŶĐŚ͖�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂů�
ďŽǆ͘��Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƐŝŐŶĂůůĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ͕�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�^ŝŐŶĂůůŝŶŐ��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ�

^ĂůƚůĞǇ͘�dŚĞ�ϭϵϬϴͲďƵŝůƚ��ƌĞƌĞƚŽŶ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƐĞǁĂƚĞƌ�>ŝŐŚƚ�ZĂŝůǁĂǇ͘
'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�ďƌŝŶŐƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϭ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�Ͳ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�͚EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͛�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�>ĞĚďƵƌǇ͕�
,ĞƌĞĨŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�Ă�ĐŽůĚ͕�ĚŝƐŵĂů�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϯϭ��ĂƌĚŝī�WƵůůŵĂŶƐ�Ͳ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ĞŵƉƚǇ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ƐƚŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƉĂƐƚ�EĂĂƐ�
ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�>ǇĚŶĞǇ͕�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ŽŶ�Ă�ĚŝƐŵĂů�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϱ�ƉĂƐƐĞƐ�'ĂŝůĞǇ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϰϳ��ŽǀĞŶƚƌǇ�Ͳ��ŽǀĞŶƚƌǇ�͚EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͛�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ǁĂƐ�ũƵƐƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƐŝŐŚƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�͚^ŽůǁĂǇ�WƌŝŶĐĞƐ͛�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϯ��ĂƌĚŝī�Ͳ�&ŝƐŚŐƵĂƌĚ��ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĚƵůů�>ůĂŶŐĞǁǇĚĚ͕
�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϱϬϭ�͚�ƌĂŌƐŵĂŶ͛�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϱ�;ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϴϮϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ

'ŽďŽǁĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă��ŚĞƐƚĞƌ�ƚŽ��ŽǀĞŶƚƌǇ�ƚƌŝƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ

�ďŽǀĞ͗�ZĞƉůĂĐŝŶŐ�Ă�ŶŽŶͲĂǀĂŝůĂďůĞ�͚^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͕͛ ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͚�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ��ƉƉůĞďǇ�
ǁŝƚŚ�͚dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͛�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕�ǁŚŝĐŚ��ƌŝƚĂŶŶŝĂ�ŚĂĚ�ŚĂƵůĞĚ�ĨƌŽŵ�,ĞůůŝĮĞůĚ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�
WĂƌŬǁĂǇ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů͘�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�͚�ƌĂŌƐŵĂŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϯ��ĂƌĚŝī�Ͳ�
&ŝƐŚŐƵĂƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĚƵůů�>ůĂŶŐĞǁǇĚĚ͕�ϰϳ�ϴϯϮ�ǁĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞůŵ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ŵŵĂŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŶŐĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀĂů�ŝŶƚŽ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϵ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ϭ�ϲϰ�͚dŚĞ��ŵŵĂŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŶŐĞƌ͛�ĨƌŽŵ�'ǁĂƵŶͲĐĂĞͲ'ƵƌǁĞŶ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ

�ĞůŽǁ͗�h<�ZĂŝůƚŽƵƌ͛Ɛ�dŚĞ��ŵŵĂŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŶŐĞƌ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉůĂĐĞƐ�ŝŶ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ͕�
ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϰ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�hƐŬŵŽƵƚŚ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ůĞŐ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϭ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϲϲ�Ϭϭϲ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ƌĞĂƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ�>ĂŶŐůĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

s^K��Ͳ��ƌŝƟƐŚ�WƵůůŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϯϱϬϮϴ�͚�ůĂŶ�>ŝŶĞ͛�ĞĂƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚ͘�DĂƌŐĂƌĞƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�^ƵƌƌĞǇ�,ŝůůƐ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�s^K��ƚƌĂŝŶ�
ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϵƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�͚KZ/�Ed��yWZ�^^͛�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ��ĂƌĚŝī�ĨŽƌ�ƚŚĞ�tĂůĞƐ�ǀ��ŶŐůĂŶĚ�ƌƵŐďǇ�ŵĂƚĐŚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
DŝůůĞŶŶŝƵŵ�^ƚĂĚŝƵŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƐƉĞĞĚŝŶŐ�ƉĂƐƚ��ƐŚďƵƌǇ��ƌŽƐƐŝŶŐ͘�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�EŽ͘�ϯϱϬϮϴ�͚�ůĂŶ�>ŝŶĞ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϯ�^ŽƵƚŚĞŶĚ�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů�ƉĂƐƚ��ƐŚďƵƌǇ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕�
ĚĞƉƵƟƐŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ƵŶĂǀĂŝůĂďůĞ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛͘ �<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŝŶŐĂǇ�'ƌĞĞŶ�>ĂŶĞ�ǁŝƚŚ�Ă�^ŽƵƚŚĞŶĚ�ƚŽ��ĂƚŚ�ĐŚĂƌƚĞƌ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ǁĂƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƚŽƵƌ͕ �

ďƵƚ��ůĂŶ�>ŝŶĞ�ǁĂƐ�ƐƵďƐƟƚƵƚĞĚ�ĨƌŽŵ��ĐƚŽŶ�zĂƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϱϬϮϴ�͚�ůĂŶ�>ŝŶĞ͛�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ůŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�
DĞĂĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĞŶĚ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ŚĞĂĚƐ�Ă�^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�
WůǇŵŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĂŶŐůĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�WůǇŵŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�WůǇŵŽƵƚŚ�͚�ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ƚŽƵƌ͘ �Steve Andrews

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ŽŶ�Ă�ĚŝīĞƌĞŶƚ�͚�ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͕͛ �ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƵƉ�
'ŽŽĚƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�<ŝŶŐƐǁĞĂƌ�ƚŽƵƌ͘ �Steve Andrews

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗�WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ĚĞƉĂƌƚƐ��ŝĚĐŽƚ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ĨƌŽŵ�
WĂĚĚŽĐŬ�tŽŽĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϵ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ǁŝƚŚ�
ϭ�ϲϭ�͚�ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ĨƌŽŵ�WůǇŵŽƵƚŚ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ�Θ��ŽĂƐƚ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϳϲ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶŐ�WƌĞƐƚŽŶ�
ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϴϮϲ�ũƵƐƚ�ǀŝƐŝďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ĚĂǇ�ďĞĨŽƌĞ͕�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϳϱ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ��ĞƌďǇ���^�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůƚŽƵƌ͕ �ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ͘�dŚŝƐ�ƟŵĞ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Stuart Hillis

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�,ĂĚƌŝĂŶ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕��ϰ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ƐƚĞĂŵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶŐ�WƌĞƐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϭ�ϲϴ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�ĨƌŽŵ�,ĞůůŝĮĞůĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ϰ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�KĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�ZŝďďůĞ�ŶĞĂƌ��ĂƩǇ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�
͚dŚĞ�,ĂĚƌŝĂŶ͛�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ�ZĞĚ��ƌĂŐŽŶ

�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ϰϵϬϬ��ůĂƐƐ�EŽƐ͘�ϰϵϲϱ�͚ZŽŽĚ��ƐŚƚŽŶ�,Ăůů͛�ĂŶĚ�ϰϵϯϲ�͚<ŝŶůĞƚ�,Ăůů͛�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐŶŽǁǇ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
DŽŽƌ�^ƚ͘�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�͚tĞůƐŚ��ƌĂŐŽŶ͛�ĨƌŽŵ�EĞǁƉŽƌƚ�Ͳ�dǇƐĞůĞǇ�tĂƌǁŝĐŬ�ZŽĂĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�DĂǇŇŽǁĞƌ�

�ĞůŽǁ͗�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϰϬϳ�͚dŚĞ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�&ƵƐŝůŝĞƌ͛�ůĞĂĚƐ�ƵŶͲƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�
͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ƵƉ��ĂŝŶƚŽŶ��ĂŶŬ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�<ĞƌƐǁĞůů��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Steve Andrews

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ŽƚƐǁŽůĚ�sĞŶƚƵƌĞƌ

�ďŽǀĞ͗�hŶͲƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�ĐůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϳϯ�͚dŚĞ��ŽƚƐǁŽůĚ�sĞŶƚƵƌĞƌ͛�ĨƌŽŵ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů͕�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͚�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ�,ĞůůŝĮĞůĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǁŝŶƚĞƌ�ƐƵŶƐĞƚ͕�/ĂŶ�ZŝůĞǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϴ�ĚƌĂŐƐ�>D^��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϰϬϳ�
ĂŶĚ��Z��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͚�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͛�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZŽŵŝůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�^ŚĞƌŝŶŐŚĂŵ�EEZ�ƚŽ��ƵƌǇ��>Z�ŵŽǀĞ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�<ϰ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͚dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͛�ĂŶĚ�<ϭ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝů�ƚŚĞŝƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŽŶ�Ă�
ƌĞƉŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��>Z�ƚŽ�ƚŚĞ�EZD�zŽƌŬ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŵŝƚŚǇ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ
>E�Z�<ϭ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĂƌƌŝĐŬ͛Ɛ�&Ăƌŵ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϭƐƚ͕�ŽŶ�ĂŶ�

ĞŶŐŝŶĞ�ƌĞƉŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ƌƵŶ�ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϴϳ�ϬϬϮ�͚ZŽǇĂů�^ŽǀĞƌĞŝŐŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�t�D��ƐƚŽĐŬ�ǁĂƌŵ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϬϱ�ůĞĂĚ�ƚŚĞ�ϱ�ϯϬ���^�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ��ŝĚĐŽƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ
<ϰ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͞dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͟�ƚŽƉƐ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
EZD͕�zŽƌŬ͕�ǁŝƚŚ�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ĂƐ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ

^ŵŝƚŚǇ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�hŶͲƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͚dĂŶŐŵĞƌĞ͛�ƉĂƐƐĞƐ��ŝĚĐŽƚ�WĂƌŬǁĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ͕
�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϲϳ�^ŽƵƚŚĂůů�t�Z��Ͳ��ƌŝƐƚŽů�^ƚ͘�WŚŝůůŝƉƐ�DĂƌƐŚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϱ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϲϬϭ�ůĞĂǀĞ�,ĞůůŝĮĞůĚ͕�ĂŶĚ�ŚĞĂĚ�ĨŽƌ�zŽƌŬ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϲϴ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ůĞŐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϴ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ŝŶƚŽ�,ĞůůŝĮĞůĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͕�/ĂŶ�ZŝůĞǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϴ�ĚƌĂŐƐ�>D^��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽƐ͘�ϰϱϰϬϳ�ĂŶĚ�ϰϰϴϳϭ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ůĞĂǀĞ��ĂƐƚůĞƚŽŶ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EzDZ͕�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐƚĂī�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�^ĞŵĂƉŚŽƌĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽǀĞƌ�

ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕��ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��>Z͛Ɛ�ƌĞƚƵƌŶ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘ ��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͕��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͚dŽƌŶĂĚŽ͛�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ĨƌŽŵ�'tZ�EŽ͘�ϲϬϮϯ͕�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ƚŚĞ�
tŽŽĚďŽƌŽƵŐŚ�>ŽŽƉ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĞĂƌůǇ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŶŽƚ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽŽƉ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƟŵĞ͘�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ



This day-trip journey will pick up from stations in West Yorkshire and Cheshire before taking you along the scenic border route, ‘The Marches Line’, to Cardiff, arriving in the 
Welsh capital just before midday.

You will have around 5 hours to enjoy in Cardiff, a city with a wealth of cultural and historical sites. In 2011, the city was voted 6th in the National Geographic Traveller list, 
alongside the likes of Patagonia and the Azores. The train will also continue onto Swansea, calling at Barry – a popular seaside resort for Cardiff residents and made famous by 

the BBC TV series Gavin & Stacey. You will have approximately 4 hours in Barry or just less than 2 hours in Swansea.

The train will return north in the evening, dropping off at stations as per the morning, after an enjoyable Welsh day excursion.

WE HAVE REQUESTED DRS CLASS 20s TO HAUL THIS TOUR. 
To book, you can visit our website www.retrorailtours.co.uk or alternatively postal booking can be sent to

2 Brookfield Grove, Ashton-under-Lyne, OL6 6TL.
Enquiries Tel: 0161 330 9055

 
We will be Picking up at the following stations:

Huddersfield: dep. 07:00  arr. 21:40
Stalybridge: dep. 07:40  arr. 21:00

Reddish South: dep. 08:00 arr. 20:40
Stockport: dep. 08:10 arr. 20:30
Wilmslow: dep. 08:25 arr. 20:15

Crewe: dep. 08:50 arr. 19:50
Shrewsbury: dep. 09:30  arr.19:10

Destination stations:
Cardiff Central: arr. 11:40  dep. 17:00

Barry: arr. 12:20  dep. 16:20
Swansea: arr. 13:40  dep. 15:00

The Retro Welsh Dragon / Y Ddraig Goch
Saturday 27th April 2013

Out & Back Fares - Cardiff/Barry:
Standard Adult: £59, Standard Child: £40

First Adult: £99, First Child: £69
Premier Dining: £170 Child: Please Call

Out & Back Fares - Swansea:
Standard Adult: £64, Standard Child: £45

First Adult: £104, First Child: £74
Premier Dining: £175 Child: Please Call

http://www.retrorailtours.co.uk


�ůĞĐƚƌŝĐ�ĚƵŽ͕��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϭϬϭ�ĂŶĚ�ϴϳ�ϬϬϮ�Ɛŝƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�
�ĂƌůŝƐůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ĚĞƉůŽǇĞĚ�ŽŶ�ŝĐĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�

t�D>�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ�ŵŽŶƚŚƐ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

  Pictures



Network Rail wanderings
tŝƚŚ�Ă�ďĂĐŬĚƌŽƉ�ŽĨ��ĂƌǁĞŶ͛Ɛ�:ƵďŝůĞĞ�dŽǁĞƌ͕ �tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ĂŶĚ�

�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϲ�ŚĞĂĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͕�ŚĂƵůŝŶŐ�ϳ�ϵϵ��ƵǆƚŽŶ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƐŶŽǁ�
ƉůŽƵŐŚƐ�EŽƐ͘�����ϵϲϱϮϮϰ�ĂŶĚ�����ϵϲϱϮϯϬ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



� KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�Ϯϴϱ�ŚĞĂĚƐ�ϭYϭϰ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�
�ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ�>ŽŶŐƐŝŐŚƚ͕�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ǀŝĂ�>ĞĞĚƐ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�

ƐŶŽǁ�ďůŝǌǌĂƌĚ�Ăƚ�^ĞƩůĞ�^ƚĂƟŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϯϴ�;ǁŝƚŚ�ϳϯ�ϭϬϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ�ƉĂƐƐĞƐ�/ƌƚŚůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�ZŽĂĚ͕�
tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ϯ�Ϭϯ�ϭϬ͗ϭϬ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ�,ŝƚŚĞƌ�'ƌĞĞŶ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭ�Ϯϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ��ĞƌďǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů�
ŐĂƵŐŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�Class47

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϬϳ�ĂŶĚ�ϳϯ�ϭϯϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�Zd��Ăƚ��ĞƌďǇ͕�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘ Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϯϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭYϯϭ�,ŝƚŚĞƌ�'ƌĞĞŶ�ʹ��ĞƌďǇ�Zd��ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϬϳ�ǁĂƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϲ�ůĞĂĚƐ�ǁŝƚŚ�ϱϳ�ϯϭϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐŶŽǁ�ƚƌĂŝŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ůĂƉŚĂŵ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ĂŶĚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ZĞĂĚŝŶŐ�ůŝŶĞƐ͕�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Class 67s out and about
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϬ�ĚƌĂŐƐ�ϵϭ�ϭϮϱ�ĂŶĚ��sd�ϴϮϮϬϴ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ��ϭ^Ϭϳ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

�ƌŝŵĚŽŶ��ĞŶĞ͕�ŶĞĂƌ�,ĂƌƚůĞƉŽŽů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�:͘��ůĚĞƌĚŝĐĞ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϰ�ŐĞƚƐ�Ă�ůŽǀĞůǇ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŽĨ�ƐŶŽǁ�Ăƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ƚŚƵŶĚĞƌďŝƌĚ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϲϴ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tŽƌŬƐ�ƚŽ�tĞŵďůĞǇ͕�
ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ŚŝůƚĞƌŶ�DĂŝŶůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϭϮ�͚��^ŚƌŽƉƐŚŝƌĞ�>ĂĚ͛�ĞĂƐĞƐ�ŝŶƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚƌĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϳ͗Ϭϲ�
>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�^ŶŽǁ�,ŝůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�

�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



tŝƚŚ�ƚŚĞ�^ƚƌĞƩŽŶ�ŚŝůůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��sd�ϴϮϯϬϲ�ĂŶĚ�ƐƚŽĐŬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�
ďĞŝŶŐ�ƉƵƐŚĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϭ�ŽŶ�Ă��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌĚŝī�ZƵŐŐĞǆ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕�Ă��ůĂƐƐ�ϲϳ�ŚĂƵůƐ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�
^ĐŽƚƌĂŝů��ĂůĞĚŽŶŝĂŶ�ƐůĞĞƉĞƌ�ŽǀĞƌ�ZĂŶŶŽĐŚ�sŝĂĚƵĐƚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ



East Coast Drags 
�ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϵ�ĚƌĂŐƐ�ϵϭ�ϭϭϳ�ĂŶĚ��sd�ϴϮϮϬϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϭϯ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�Ͳ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͕�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�

ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƌƵŶ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�ůĞ�^ƚƌĞĞƚ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
,ĂƌƚůĞƉŽŽů�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƌŚĂŵ��ŽĂƐƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�:͘��ůĚĞƌĚŝĐĞ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϵ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�zŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ϭ^Ϭϳ�Ϭϵ͗ϯϳ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ǀŝĂ�,ĂƌƚůĞƉŽŽů�ĚƵĞ�ƚŽ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�

ǁŽƌŬƐ�ŽŶ�ƚŚĞ���D>͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ



Freightliner’s GE locos

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰKϱϵ�tĞŶƚůŽŽŐ�;�ĂƌĚŝīͿ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ůŝŶĞƌ�ƉĂƐƚ�
�ƐŚďƵƌǇ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϯ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϳ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐŚĂƌƉ�ĞŶĚ�ŽĨ
�ϰKϴϴ�>ĂǁůĞǇ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�'ƌĂŝŶ�/ŶƚĞƌŵŽĚĂů͕�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƩůĞĮĞůĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�ǁŝƚŚ�ϲzϰϲ�>ĂŶĚŽƌĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϵ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϲϯ�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶĞƌ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ƌƵƐŚ�tŽƌŬƐ�;>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚͿ�Ͳ��ƌĞǁĞ͕
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϮ�ƌƵŶƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ<Ϯϳ�
ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϵ�ŚĞĂĚƐ�ƉĂƐƚ��ƵƌŐƐ�>ĂŶĞ͕��ĂǇƐƚĂŶ�,ŝůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰsϲϰ��ƌĞǁĞ�Ͳ�tĞŶƚůŽŽŐ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϯ�ŝƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ��͘,͘�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ�ďŽǆĞƐ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů
ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘�Stuart Hillis



FGW Class 57s
��ƐƉĞĐŝĂů���^�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁĂƐ�ƌƵŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ĐĂƌ�
ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ƚŽ�KůĚ�KĂŬ��ŽŵŵŽŶ�ĂŌĞƌ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϰ�͚WĞŶĚĞŶŝƐ��ĂƐƚůĞ͛�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�
ĨĂƵůƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚͲďŽƵŶĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶŝŐŚƚ�ďĞĨŽƌĞ͖�ƚŚĞ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶͲďŽƵŶĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁĂƐ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�
ďǇ�Ă�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�dƌĂŝŶ͘�dŚĞ�ŶŽǁ�ƌĞƉĂŝƌĞĚ�ϱϳ�ϲϬϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƐůŽǁůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EĞǁďƵƌǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ϱ�ϳϬ�WĞŶǌĂŶĐĞ�Ͳ�KůĚ�KĂŬ��ŽŵŵŽŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�dƌĂŝŶ��ĞƉŽƚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



Recent Class 60 workings

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰsϳϱ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ƐƚĞĞů�ĞŵƉƟĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
^ƵƩŽŶ��ƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘�ŽŶ�Ă�ŐůŽŽŵǇ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�Ă�ŐůŝŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐƵŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϵ�ƉĂƐƐĞƐ�,ĂƚŚĞƌůĞǇ�ĂƐ�ŝƚ�ƌƵŶƐ�
ŝŶƚŽ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�ϲ�ϰϭ�tĞƐƚĞƌůĞŝŐŚ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ĞŵƉƚǇ�

�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ŝĚĐŽƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϯϯ�dŚĞĂůĞ�ƚŽ�
ZŽďĞƐƚŽŶ�ĞŵƉƟĞƐ͕�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ
ƚŚƌŽƵŐŚ�,ƵŶĐŽĂƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϯ�dŚĞĂůĞ�K^�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�d��ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ďĂŶŬ�ƉůĂŶƚĂƟŽŶ�Ăƚ�^ŚƌŝǀĞŶŚĂŵ͕�KǆĨŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϵϮ�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ�ǇĂƌĚ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�
ĨŽƌ�ůŽĂĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĐŽĂů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϵ�͚WŽƌƚ�KĨ�'ƌŝŵƐďǇ�Θ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�Stuart Hillis



�ŌĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�^ƚĂŶĚŝƐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ��ůĂĐŬ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϭϯ�ZŽďĞƐƚŽŶ�Ͳ�tĞƐƚĞƌůĞŝŐŚ�

�ŽŶ�Ă�ƐƵŶŶǇ�ďƵƚ�ďŝƩĞƌůǇ�ĐŽůĚ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂŵŽƵƐ�ƐŽĂƉ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŝǀĞƌƉŽŽů
��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲsϯϴ�ϭϭ͗ϬϬ�DĂƌĐŚǁŽŽĚ�Ͳ��ŝĚĐŽƚ�zĂƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŽƵƚŚ�DŽƌĞƚŽŶ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϱ�͚dŚĞ�WĞƌŵĂŶĞŶƚ�tĂǇ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ&ϴϭ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�
ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝŶǁŝĐŬ�:Đƚ͘�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ
ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�

dŚĞ��ůĂƐƐ�ϲϲƐ�ĂƌĞ�ϲϲ�ϭϰϯ͕�ϲϲ�ϭϰϬ͕�ϲϲ�Ϭϱϳ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϳϰ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�
ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�

ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�WĂƌŬǁĂǇ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϯ�dŚĞĂůĞ�Ͳ�ZŽďĞƐƚŽŶ�ƚĂŶŬƐ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲsϯϴ�DĂƌĐŚǁŽŽĚ�Ͳ��ŝĚĐŽƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WĂŶŐďŽƵƌŶĞ
�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϯϯ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�WĂƌŬǁĂǇ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ



Direct Rail Services
�ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϮ�͚�ŚĂĚ�sĂƌĂŚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ�,ĞůůŝĮĞůĚ͕�

DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘��ĚĚŝĞ��ŵŵŽƩ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϲϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ĞƌďǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă��ƌĞǁĞ�ƚŽ��ĞƌďǇ�Zd�
ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Class47

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϮ�ĂŶĚ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƐĂůŽŽŶ�͚�ĂƌŽůŝŶĞ͛�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϯ�ϬϮ��ĞƌďǇ�Ͳ�^ƚ͘WĂŶĐƌĂƐ�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌĮĞůĚ�Ͳ��ĞƌďǇ�ĂƌĞ�
ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DŽŝƌĂ�tĞƐƚ�ƐŝŐŶĂůďŽǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ƵƌƚŽŶ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ďƌĂŶĐŚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϴ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϱϬϭ�͚�ƌĂŌƐŵĂŶ͛�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ��Z^�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ
'ƌĞƐƚǇ�ZŽĂĚ͕��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϯ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ĂƌůŝƐůĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�Ϭ�ϯϳ�
�ĂƌůŝƐůĞ�<ŝŶŐŵŽŽƌ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�'ƌĞƐƚǇ��ƌŝĚŐĞ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϮϱ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�;ĚƵĞ�ƚŽ�t�D>�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬͿ��ŽĂƚďƌŝĚŐĞ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ͕�DĂůĐŽůŵ�ŵŽĚĂů�ƚƌĂŝŶ͕�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�Stuart Hilliss

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϲϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϴ�ŚĞĂĚƐ�Žī�ƚŚĞ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ϬWϵϵ�WƌĞƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�WƌĞƐƚŽŶ�
ǀŝĂ�ƚŚĞ�^Θ��ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ƚƵƌŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌŝŐŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϯϳ�zŽƌŬ�Ͳ�dƌĞŶƚ�zĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϭ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�t�D>��ŽŶƚĂŝŶĞƌ�dƌĂŝŶ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�ZƵŶŶŝŶŐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ďĂŶŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�^ĞǀĞƌŶ�ŝŶ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ŽŶ�Ă�ĚŝƐŵĂů�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕�
�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϮϱ�ƌŽůůƐ�ƚŚĞ�ϰsϯϴ��ĂǀĞŶƚƌǇ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ�dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ��ĂƌĚŝī�tĞŶƚůŽŽŐ�͚dĞƐĐŽ͛�

ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƚ�WƵƌƚŽŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͕��Z^�ƐĞŶƚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϴ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϮ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ�&ƌŽĚŝŶŐŚĂŵ�dƌĞŶƚ�zĂƌĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�
ϲ�ϯϳ͕�ĐŽŵƉƌŝƐŝŶŐ�Ă�ƉĂƌƚͲZ�d�ĨŽƌ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ͕�ďĂĐŬ�ƚŽ�zŽƌŬ͘�tŝƚŚ�ϮϬ�ϯϭϮ�ůĞĂĚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<Ğď�tŽŽĚ͕��ƉƉůĞďǇ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϯϳ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�Zd��ƉƌĞƉĂƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ƚŽ�'ƌĞƐƚǇ��ƌŝĚŐĞ͕�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϮ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϲϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϰ�<ŝŶŐŵŽŽƌ�Ͳ�^ĞĂƚŽŶ��ĂƌĞǁ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
,ĂƌƚůĞƉŽŽů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�:͘��ůĚĞƌĚŝĐĞ



Class 59s
,ĂŶƐŽŶ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϵ�ϭϬϮ�͚sŝůůĂŐĞ�ŽĨ��ŚĂŶƚƌǇ͛�ůĞĂĚƐ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



dŚĞ�ŽůĚ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ��ŝĚĐŽƚ�EŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�KǆĨŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁĂƐ�ƉŽƉƵůĂƌ�
ǁŝƚŚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌƐ�ďƵƚ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�

ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ůŝŶĞ�ƚŽ�KǆĨŽƌĚ͘�
�ĂƌůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͕�DĞŶĚŝƉ�ZĂŝů͛Ɛ��D�ͲďƵŝůƚ��ůĂƐƐ�ϱϵ�ϭϬϭ�
ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϳ�ϭϰ�tĞƐƚďƵƌǇ�Ͳ��ĂŶďƵƌǇ�ZŽĂĚ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶŽǁ�

ďƌŝĚŐĞͲůĞƐƐ�ũƵŶĐƟŽŶ͘�dŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ŚĂĚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƉƵďůŝĐ�ƵƐĞ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚĞƌ͘ �'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



Colas Rail
�ŽůĂƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϳϬϭ�͚KƌŝŽŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϰϬϭ͕�ϴϲ�Ϯϭϯ�ĂŶĚ�ϴϲ�Ϯϱϵ

Ăƚ�tŝůůĞƐĚĞŶ�dD��ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�Ăƚ�tŝŶǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ƟŵďĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
ϲ�ϯϳ�ĨƌŽŵ��ŚŝƌŬ�<ƌŽŶĂƐƉĂŶ�ǁŽƌŬƐ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͕�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ŚŝƌŬ�ůŽĂĚĞĚ�ƟŵďĞƌ
ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ZĞĚ��ĂŶŬ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϱϬ�ďƌŝŶŐƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϳ��ŚŝƌŬ�<ƌŽŶŽƐƉĂŶ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ǇĂƌĚ�ĞŵƉƚǇ�ƟŵďĞƌ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�'tZ��ƵŶƐƚĂůů�WĂƌŬ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ZĂŝůǁĂǇ�Ăƚ�KǆůĞǇ͕�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�

DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�dŚĞ�ƐŚĂƌƉůǇ�ĐƵƌǀĞĚ�ĐŚŽƌĚ�ŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ďƵŝůƚ�ďǇ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝů�ĨŽƌ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
�ĂŶŶŽĐŬ��ŚĂƐĞ�ĂŶĚ�EŽƌƚŚ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ĐŽĂů�ĮĞůĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϰ�ĐƌŽƐƐĞƐ��ŚŝƌŬ�ǀŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�ƟŵďĞƌ�ĞŵƉƟĞƐ�ĨƌŽŵ�<ƌŽŶĂƐƉĂŶ�
Ăƚ��ŚŝƌŬ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĂŐůĂŶ��ĂǇ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ĂǁĂŝƚĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϬϱ��ŽůĂƐ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ŝƚ͛Ɛ�ĮƌƐƚ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ�ĚŽĐŬƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϳϮϳ�ŝŶƐŝĚĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ͕�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ƐƚĞĞů�

ĐĂƌƌŝĞƌƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϱϬ�ƉƵůůƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůŽŽƉ�Ăƚ�^ƵƩŽŶ��ƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ƟŵďĞƌ�ĨŽƌ��ŚŝƌŬ�
ĨƌŽŵ��ĂŐůĂŶ��ĂǇ͕�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚŝƌŬ�ůŽŐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:Đƚ͘��KŶ�ƚŚŝƐ�
ŽĐĐĂƐŝŽŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƌŽƵƚĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�t�D>͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ŽŶ�ǁĞĞŬĚĂǇƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ƌŽƵƚĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^Θ�͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϴϳ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�ϲyϯϯ��ƵƌƚŽŶ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�Ͳ�dŽƚŽŶ�ŶĞĂƌƐ�^ƚĞŶƐŽŶ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ũƵƐƚ�ǀŝƐŝďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ůĞŌ�ŝƐ�Ă��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭsϱϴ�'ůĂƐŐŽǁ�Ͳ�

WĞŶǌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ǁĂŝƟŶŐ�Ăƚ�EŽƌƚŚ�^ƚĂīƐ�:Đƚ͘�ĂƌĞ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϯϭϲ�ǁŝƚŚ�ĂŶ���^�ĨŽƌ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ͘ �Stuart Hillis



DB Schenker’s fleet

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϰϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�t���ŵŝŶĞƌĂů�ƚƌĂŝŶ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϭ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ϲϲ�ϬϬϯ�ŚĞĂĚ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ĂƐƚůĞƚŚŽƌƉĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϳZϬϳ�Ϭϴ͗ϱϬ��ůĞƚĐŚůĞǇ�Ͳ��ĞƐĐŽƚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƐŽŵĞ�Ϯϲϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ůĂƚĞ͊�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ŽůĚ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ��ŝĚĐŽƚ�EŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�KǆĨŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁĂƐ�ƉŽƉƵůĂƌ�ǁŝƚŚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌƐ�
ďƵƚ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ůŝŶĞ�ƚŽ�KǆĨŽƌĚ͘�

KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϰ�ůĞĂǀĞƐ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ŝĚĐŽƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ�ϰϭ��ŝĚĐŽƚ�d��Ͳ�DŽƌƌŝƐ��ŽǁůĞǇ�D�d�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞƐ�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚĞƌ͘ �'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗����ůĂƐƐ�ϲϲ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ŶŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�ǀŝĂĚƵĐƚ
ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϵƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϳKϬϮ��ĐƚŽŶ�d͘ ��ʹ�dŽůǁŽƌƚŚ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƐƚŽŶĞ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϰ�ůĞĂĚƐ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ͘�
�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϳ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϴϳ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ŝĚĐŽƚ�ǁŝƚŚ�ϰ�ϭϮ͕�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ŚŽƉƉĞƌƐ�ƚŚĂƚ�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ǀŽŶŵŽƵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϬϲ�ĂŶĚ�ϲϳ�ϬϬϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉĞŶ�ǁĂŐŽŶƐ�ŽĨ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ĂŶĚ�Ă�
ůŽŶŐ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ƉŽŝŶƚ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϴϮ�ŚĂƵůƐ�ϲϬ�ϭϬϬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϰϴ�^ƚ͘��ůĂǌĞǇ�ƚŽ�tĞƐƚďƵƌǇ͘
dŚĞ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ǁĂƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƵƉ�ƚŽ�dŽƚŽŶ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚĂƵů͘�Steve Andrews

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϰϱ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�Ăƚ�>ĂŶŐŚŽ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^Θ�͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϱ�ƉĂƐƐĞƐ�,ŽŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϴ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�ĐŽĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͘�
DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰsϳϱ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ƐƚĞĞů�ĞŵƉƟĞƐ�Ăƚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ůŝŐŚƚ�ŇƵƌƌŝĞƐ�ŽĨ�ƐŶŽǁ����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϴ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�
ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ͕�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϵϯ�ďĂƩůĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƐŶŽǁ�ƐƚŽƌŵ�ŽŶ��ƉƉůĞďǇ��ĂŶŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϳϰ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�dƌĂŝŶ�
ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�hƉ��ĞĐŽǇ�ƚŽ�dƌĞŶƚ�zĂƌĚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϬ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ͘
dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ďĞŝŶŐ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ůŽŽƉ�ǁĂŝƟŶŐ�ĨŽƌ�ŝƚ͛Ɛ�ƉĂƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰDϬϬ�DŽƐƐĞŶĚ�ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ĞŵƉƚǇ�ĐĞŵĞŶƚ�ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ĚŝƐƵƐĞĚ��ŚĂƚďƵƌŶ�^ƚĂƟŽŶ�ŶĞĂƌ��ůŝƚŚĞƌŽĞ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϭ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�^ĞƩůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϰDϬϬ�DŽƐƐĞŶĚ�ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ĞŵƉƚǇ�ĐĞŵĞŶƚ�ƚĂŶŬƐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϮϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϰ�Ăƚ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕��
ĚƌĂŐŐŝŶŐ�ϯ�ZŽǇĂů�DĂŝů�ƵŶŝƚƐ��ůĂƐƐ�ϯϮϱ�ϬϭϮ͕�ϯϮϱ�ϬϬϮ�ĂŶĚ�ϯϮϱ�Ϭϭϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ŵĂŝů

ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ďĞŝŶŐ�ƐŚƵƚ�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�Ăƚ�DĞŽůĞ��ƌĂĐĞ͕�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϰsϳϱ��ĞĞ�DĂƌƐŚ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ƐƚĞĞů�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



GBRf workings

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϮ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŵƉƚǇ�'ǇƉƐƵŵ�ƚƌĂŝŶ
�ĨƌŽŵ�EĞǁ��ŝŐŐŝŶ�ƚŽ�tĞƐƚ��ƵƌƚŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϴ�͚'ǁǇŶĞƚŚ��ƵŶǁŽŽĚǇ͛�ƉĂƐƐĞƐ�tŝŶǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ�ϳϳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�Ͳ�EĞǁ��ŝŐŐŝŶ�
'ǇƉƐƵŵ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ͕�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϮ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�Ăƚ�,ŽŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲDϬϵ�dǇŶĞ��ŽĂů�dĞƌŵŝŶĂů�
ƚŽ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ��ŝŽŵĂƐƐ�ƚƌĂŝŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϮ�͚�ůƵĞ�>ŝŐŚƚŶŝŶŐ͛�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ�ϮϬ�^ŚŝƌĞďƌŽŽŬ�Ͳ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�
�ŝŽŵĂƐƐ�ŚŽƉƉĞƌƐ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰ�ϳϳ�&ĞƌƌǇďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�EĞǁ��ŝŐŐŝŶ�'ǇƉƐƵŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ďƵƐǇ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϳ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�D'Z�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϬϵ�ǁŝƚŚ�Ă�
<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ϵϭ�ϭϮϰ�ŽŶ�Ă�zŽƌŬ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϳ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�
ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ƌĞǁĞ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϳ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞůďǇ��Ͳ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ
ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϮ�ŚĞĂĚƐ�ŽǀĞƌ��ŽĂůďƌŽŽŬĞĚĂůĞ�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�ϲDϬϵ�dǇŶĞ��ŽĐŬ�Ͳ
/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ůŽĂĚĞĚ��ŝŽŵĂƐƐ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĨŽŐŐǇ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϲƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ŽǁŶ��ĞĐŽǇ�ƚŽ�
�ŐŐďŽƌŽƵŐŚ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϯ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϬϵ�dǇŶĞ��ŽĂů�dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�
�ŝŽŵĂƐƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϱ�͚'ŽůĚĞŶ�:ƵďŝůĞĞ͛�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϱDϮϯ�dŽŶďƌŝĚŐĞ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�Ͳ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͕�
ƉĂƐƚ�,ŽůŵĞƚŚŽƌƉĞ͕�ZĞĚŚŝůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ



Freightliner’s workings

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϯ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϰsϲϰ��ƌĞǁĞ�Ͳ�tĞŶƚůŽŽŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϲ�͚�ƌŝǀĞƌ�^ƚĞǀĞ��ƵŶŶ�;'ĞŽƌŐĞͿ͛�ǁŝƚŚ�ϲDϭϭ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�Ͳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�
ĐŽĂů�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝŶǁŝĐŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϭϲ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŝĚĐŽƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
tĞƐƚďƵƌǇ�ƚŽ�^ƚƵĚ�&Ăƌŵ�ĞŵƉƚǇ�ďĂůůĂƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��Z^�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϱ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ŽŶ�ϰsϮϮ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ĨƌŽŵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƚŽ�WŽƌƚďƵƌǇ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϭϮ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϰ^ϰϮ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�
ŚŽƉƉĞƌƐ�ĨƌŽŵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ƚŽ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂĚŝŶŐ�ϰKϴϲ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŽ�'ƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲDϭϭ�<ŝůůŽĐŚ�Ͳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�
ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶŐ�WƌĞƐƚŽŶ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƌĂƌĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϴϮ�>ĂŶŐŚŽ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�ϲDϭϭ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶĞ�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�
&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϮϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĂŵƐŐƌĞĂǀĞ�

ĂŶĚ�tŝůƉƐŚŝƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



,ĂůĨͲĂŶͲŚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�Ă�ďƌĂĐĞ�ŽĨ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�
ǀĞƚĞƌĂŶ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͕�EŽƐ͘�ϴϲ�ϲϭϬ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϬϵ͕�ĚŽƵďůĞͲŚĞĂĚ�

ƚŚĞ�ĞŵƉƚǇ�ϰDϭϮ�dŝůďƵƌǇ�Z�d�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƚ�
^ŚƵŐďŽƌŽƵŐŚ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�ŽŶ�Ă�ϲ�ϲϭ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ĨŽƌ�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϵϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůůŝĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϲDϭϭ�<ŝůůŽĐŚ�Ͳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϳ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�D'Z�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϰ�͚KK�>��ǆƉƌĞƐƐ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
ŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϭϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌŐƐ�>ĂŶĞ͕��ĂǇƐƚĂŶ�,ŝůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰsϮϬ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�Ͳ�
WŽƌƚďƵƌǇ�ĐŽĂů�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϵ�ƐƟƌƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƐŶŽǁ�ĂƐ�ŝƚ�ĚĞƐĐĞŶĚƐ��ƉƉůĞďǇ��ĂŶŬ�
ǁŝƚŚ�ϰ>ϴϳ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ƚŽ�/ƉƐǁŝĐŚ�zĂƌĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗���ĮůƚŚǇ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϴ͕�ƐƟůů�ŝŶ��Z^�ůŝǀĞƌǇ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�
Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�/ŶƚĞƌŵŽĚĂů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘�Stuart Hillis



KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲDϭϭ�<ŝůůŽĐŚ�ƚŽ
�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů�ĂƐ�ŝƚ�ĐƌŽƐƐĞƐ�Ă�ƐŶŽǁǇ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ͘�

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



DCR workings
�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϯ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϵϭ�ϭϬ͗ϱϯ��ĂůǀĞƌƚ�Ͳ��ŝĚĐŽƚ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ

�Ăƚ�,ŝŶŬƐĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬ�ĂŶĚ�ϯϭ�ϰϱϮ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϯϭ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�ǇĂƌĚ�Ͳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ
ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�ƐĐƌĂƉ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�:Đƚ͕͘�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�zŽƌŬ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���Z͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�Ăƚ��ĞƌďǇ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘ Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϵϬ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŚŝůƐƚ
ŽŶ�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



HSTs

dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϮϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭ�ϵϭ�ϭϰ͗ϬϬ�WĞŶǌĂŶĐĞ�Ͳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^Ɵůů�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ƚŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ůŝǀĞƌǇ͕�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϴϲ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϰϲϴ�ůĞĂĚƐ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ
Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͘ �DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͕�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϰϮϯ�ůĞĂĚƐ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ
ƐůŽǁůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ŽǁŝŶŐ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŚĞĂĚ

ŝŶ�ƚŚĞ��ŝŐŐůĞƐǁĂĚĞ�ĂƌĞĂ͘�Charlie Robbins



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϮϵϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�Ă�
>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ��ďĞƌĚĞĞŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϱϱ�;ǁŝƚŚ�ϰϯϬϯϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ
ϭ�ϴϯ�ϭϬ͗ϬϬ�WĞŶǌĂŶĐĞ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŽŵďĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϯϬϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�,ŝŐŚůĂŶĚ��ŚŝĞŌĂŝŶ�ŽƵƚ�ŽĨ�WĞƌƚŚ
ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



KǀĞƌ�ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞͲĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ZĞĂĚŝŶŐ�^ƚĂƟŽŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�Ăůů�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ůŝŶĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�tĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƌŝƐƚŽů�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

ǁĞƌĞ�ƌĞͲƌŽƵƚĞĚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ǀŝĂ��ĂŶďƵƌǇ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ͘�
�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕�ƚŚĞ�Ϭϳ͗ϰϳ�WůǇŵŽƵƚŚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ĨŽƌŵĞĚ�
ǁŝƚŚ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϭϳϬ�;ĂŶĚ�ϰϯϬϬϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ͘�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁĞĞŬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�

ǁĞƌĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ĂŐĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϳƚŚ͘�
�ĂǀŝĚ�DĞĂĚ



Units, Units, Units
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϯϯϭ�ĚĞƉĂƌƚƐ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ

ǁŝƚŚ�Ă�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�>ŽǀĞůǇ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ǇĞĂƌ͊
Richard Hargreaves



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ�'ĂƚǁŝĐŬ��ǆƉƌĞƐƐ��ůĂƐƐ�ϰϰϮ�ƵŶŝƚƐ�ƉĂƐƐ�tĞƐƚ�EŽƌǁŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ��ƌŝŐŚƚŽŶ
Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϵƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƌƐĞǇƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϭϯϵ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ĚĞĐŽ�ƐƚǇůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�,ŽǇůĂŬĞ�ǁŝƚŚ�Ă�
tĞƐƚ�<ŝƌďǇ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ďĞŝŶŐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂƌĞĂ͕�ŵĂŶǇ��ůĂƐƐ�ϭϴϱƐ
�ƵƐƵĂůůǇ�ŐŽŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ǁĞƌĞ�ƐĞŶƚ�ǀŝĂ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘�dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϬϰ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ

sŝĐƚŽƌŝĂ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�DŝĚĚůĞƐďŽƌŽƵŐŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϲϴ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�DŽƐƚŽŶ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�>ĞĞĚƐ͕�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͕��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϮϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗���EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�
�ĂƌůŝƐůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮŶĚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϮϬ�ϯϭϵ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕�
ǁŚŝůƐƚ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŌĞƌ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͘ ��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�^ƚ͘�/ǀĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϯ͗ϯϭ�ƚŽ�^ƚ͘��ĂƌƚŚ�
ŽŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ĐŽůĚ�ĂŶĚ�ǁŝŶĚǇ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ�dƵƌďŽƐ��ůĂƐƐ�ϭϲϴ�ϭϭϮ�ĂŶĚ�ϭϲϴ�ϬϬϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�Ă�ƐŶŽǁǇ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Richard Hargreaves

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ǀĞŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ƐƵĐĐĞĞĚ�ǁŚĞƌĞ�>ĞǇůĂŶĚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞƐĞ�ƚŚŝŶŐƐ�ůŽŽŬ�ďĞĂƵƟĨƵů͊�

dǁŽ�ĚŽŶŬĞǇƐ�;�ůĂƐƐ�ϭϰϮƐͿ�ĚĞƉĂƌƚ�ZŽƐĞ�,ŝůů�DĂƌƉůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�
ĐŚĂƐĞĚ�ďǇ�ŽŶĞ�ŚĞůů�ŽĨ�Ă�ƐŶŽǁ�ƐƚŽƌŵ͕�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�KǀĞƌŐƌŽƵŶĚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂƌƌŝŶŐĂǇ�ǁŝƚŚ�Ă��ĂƌŬŝŶŐ�ƚŽ�'ŽƐƉĞů�KĂŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�Ϯϭϭ�ĂŶĚ�ϭϳϮ�ϯϯϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�Ăƚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŚĂƚĐŚ�ŽƉĞŶĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ƐŶŽǁ�ŝŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͊�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�WĞŶĚŽůŝŶŽ��ůĂƐƐ
ϯϵϬ�Ϭϰϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Richard Hargreaves

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϮϭ�ĐƌŽƐƐĞƐ��ŽŽŵďĞ�sŝĂĚƵĐƚ�ŝŶ�ƌĂƌĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ

�Ϭϵ͗ϰϯ�WĞŶǌĂŶĐĞ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϱϱ�ϴϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϲ͗ϯϰ�
ƐŚƵƩůĞ�ƚŽ��ůĂƉŚĂŵ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϱϭϳ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�dĞůĨŽƌĚ��ĞŶƚƌĂů�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϵϭ��ƉĂƐƐĞƐ�ƵŶĚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�DĞƚƌŽůŝŶŬ͛Ɛ�EŽ͘�ϯϬϯϰ�Ăƚ�
�ĞŶƚƌĂů�WĂƌŬ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭϳ�ϴϴϴ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ŚŝŶŐĨŽƌĚ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ϭϭ͗Ϯϴ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�

^ƚƌĞĞƚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ϯϭϳ�ϴϴϭ�ŝƐ�ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϯϯ�ϬϬϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�^ŬŝƉƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϯϵ�ϬϬϭ�ƌƵŶƐ�ŝŶƚŽ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�dŽǁŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�
ϭϳ͗Ϭϰ�ƚŽ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ŝǀĞƌƚĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^Θ��ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�
�ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϭϭ�ĂŶĚ�ϮϮϭ�ϭϭϲ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůůŝĮĞůĚ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ϭDϱϯ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�Ͳ��ƌĞǁĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϯϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�tĂǀĞƌůĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�Ϯϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ
ƚŽ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭϱ�ϴϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŶĮĞůĚ�dŽǁŶ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀĂů�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚƌĞĞƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϯ͗Ϭϴ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ĂƌĚŝī�Ͳ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ƚǁŝŶͲƌĂŝůĐĂƌ�ƵŶŝƚƐ͘�KŶ�Ă�ĚŝƐŵĂů�
DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ��ϭϰϮ�ϬϬϲ�ĐĂƐƵĂůůǇ�ƉĂƐƐĞƐ�EĂĂƐ͕�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�>ǇĚŶĞǇ͕�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�

Ϯ'ϱϮ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�Ͳ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�^ƉĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ
 

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϰϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�
DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϱϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�DĂƚůŽĐŬ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�EŽƫŶŐŚĂŵ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϲ�Ϯϭϯ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�^ůŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϵ͗ϰϳ�
WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗���EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů��ůĂƐƐ�ϭϱϯͬϭϱϴ�ĐŽŵďŽ�ĐƌŽƐƐĞƐ�,ŽƌƐĨĂůů�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�zŽƌŬ�ƚŽ�

�ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�Ϭϵ͗ϱϭ�WůǇŵŽƵƚŚ�Ͳ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ƉĂƐƚ
�ŽŽŵďĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ďůŽĐŬĞĚ�Ăƚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�^ƵƉĞƌ�sŽǇĂŐĞƌƐ�
�ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϬϱ�ĂŶĚ�ϮϮϭ�ϭϭϮ�ǁĞƌĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ϭ^ϱϱ�ƚŚĞ�ϭϭ͗ϭϱ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�

�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϲϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�DĂůǀĞƌŶ�tĞůůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŶŽǁ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�Ăƚ�DĂůǀĞƌŶ�tĞůůƐ�ďŽǆ͕�ĐŚĂŶŐĞ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘�EĞŝů�WƵŐŚ
 

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ϭϬϰ�ůĞĂĚƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ϯ�ĐĂƌ��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝƐƚĂŶƐƚŽǁ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĂƌĚŝī͘�dŚĞ�ƵŶƵƐƵĂů�ƐŝŐŚƚ�ŽĨ�Ă�ƉĂŝƌ�ǁĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϲ�ŶĂƟŽŶƐ�ƌƵŐďǇ�Ăƚ��ĂƌĚŝī͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ƵĞ�ƚŽ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�ZĞĂĚŝŶŐ͕�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌ�ǁĞĞŬĞŶĚ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƌĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�
�ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ�ĂŶĚ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨŽƌ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ǁĞƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďǇ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ďƵƐ�

ďĞƚǁĞĞŶ�tŝŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ͘�,ĞƌĞ��ůĂƐƐ�ϮϮϬ�ϬϮϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵŶƵƐƵĂůůǇ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϰ�Ăƚ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͕�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϮ͗ϭϱ�ƚŽ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϭϳ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�Ă�ƉŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͕�ǁŚŝůƐƚ�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ�
�ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϲϮ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ĨƌŽŵ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϬϱ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�DĂůǀĞƌŶ��ŽŵŵŽŶ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�
,ĞƌĞĨŽƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�EĞŝů�WƵŐŚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϬϴ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ��ŝĚĐŽƚ�EŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŚŝůƐƚ�ĨŽƌŵŝŶŐ�
ƚŚĞ�ϭWϮϮ�KǆĨŽƌĚ�Ͳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ƌŝƐĞƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϰ�Ϭϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�Ă�ďůŝǌǌĂƌĚ�ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂǇ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͕
ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ŚĞĸĞůĚ͘ Class47



Scot-Rail - life north of the border

�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�'ƌĂŶŐĞŵŽƵƚŚ�Ͳ�>ŝŶŬƐǁŽŽĚ�ƚĂŶŬƐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�
ZŝǀĞƌ�dĂǇ�Ăƚ�WĞƌƚŚ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϳƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

  News and Features



Going Underground 

��ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ϮϬϬϵ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ�ƌŽĂƌƐ�ŝŶƚŽ��ƵƐƚŽŶ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϵƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground  continued...

�ďŽǀĞ͗�͚�͛�^ƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϳϬϴϱ�ĂŶĚ�ϳϬϵϴ�ĚĞƉĂƌƚ�tĞƐƚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�Ϭϯϰ͕�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�͚�͛�ƐƚŽĐŬ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ��ŝƌĐůĞ�>ŝŶĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�>ŝŶĞ�ϭϵϳϯ�ƐƚŽĐŬ�ƌŽůůƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďƵƐǇ�^ŽƵƚŚ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ͛Ɛ�͚�͛�^ƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϱϱϯϲ�ĂŶĚ�ϱϱϵϭ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�Ϯϰϭ͕�EŽƐ͘�ϱϲϬϭ�ĂŶĚ�ϱϳϮϭ�
ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϬϳϬ�ĂŶĚ�EŽƐ͘�ϱϱϳϬ�ĂŶĚ�ϱϱϰϬ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϮϬϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�Ă�ǀĞƌǇ�ďƵƐǇ��ĚŐǁĂƌĞ�ZŽĂĚ

ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Tyne and Wear Metro

�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϯϳ�ĂŶĚ�ϰϬϴϱ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŽ�WĂƐƐ�^ŝŐŶĂů�Ϯϳϱ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚ�ƵƉ�ǁƌŽŶŐ�ůŝŶĞ�
Ăƚ�tĞƐƚ�DŽŶŬƐĞĂƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϯϮ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƵĞ�ƚŽ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ĐĂďůĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϳϬ�ĂŶĚ�
ϰϬϭϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƚĞƌŵŝŶĂƟŶŐ�Ăƚ�'ĂƚĞƐŚĞĂĚ�^ƚĂĚŝƵŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ŶĞǁ��ŵŝƌĂƚĞƐ�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ�ůŝǀĞƌǇ�ŽŶ�DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϴϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�tĞƐƚ�:ĞƐŵŽŶĚ�
ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϮϵ͕�ŝƚ͛Ɛ�ĮƌƐƚ�ĚĂǇ�ĂŌĞƌ�ďĞŝŶŐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ͕�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�EĞǆƵƐ�ƌĂŝů�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ǁŝƚŚ�ZŽĂĚͲZĂŝů�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĞǁŽƌƚŚ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕�ĚŝƐĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂďůĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�dǇŶĞ�ĂŶĚ�tĞĂƌ�DĞƚƌŽ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Manchester Metrolink
KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϴƚŚ͕�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϯϰ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ͕

�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Manchester 

Metrolink
 continued...

Z/ŐŚƚ͗�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƵƐǇ��ϲϮ�Ăƚ�KůĚŚĂŵ
DƵŵƉƐ͘�dŚŝƐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ŝƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐůŽƐĞĚ�

ŽŶĐĞ�ƐƚƌĞĞƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƐƚĂƌƚƐ�ŝŶ�KůĚŚĂŵ�ƚŽǁŶ�ĐĞŶƚƌĞ͘�
DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϭϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�ZŽĐŚĚĂůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ
ĨŽƌ�^ƚ͘�tĞƌďƵƌŐŚƐ�ZŽĂĚ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϴƚŚ͘�

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

http://www.blurb.co.uk/bookstore/detail/3708224


Blackpool Trams
WŚŽƚŽƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ŽĸĐŝĂů�ǀŝƐŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŝďďůĞ��ŶƚŚƵƐŝĂƐƚ��ůƵď�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƚƌĂŵ�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ�^ƚĂƌƌ�'ĂƚĞ��ůĂĐŬƉŽŽů͘

�ůů�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ͘

�ďŽǀĞ͗��ƌƵƐŚ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϲϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ŇĞĞƚ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ĚĞƉŽƚ͛Ɛ��ƌĂď�dƵŐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŽŵďĂƌĚŝĞƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�&ůĞǆŝƚǇ�Ϯ�ƚƌĂŵƐ�EŽƐ͘�ϬϬϭ�ĂŶĚ�Ϭϭϰ͘��DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ƌĂƚŚĞƌ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƉůĂĐĞ͕��ĂůůŽŽŶ�EŽ͘�ϳϬϭ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ƐŶŽǁ�ƉůŽƵŐŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ŽŵďĂƌĚŝĞƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�&ůĞǆŝƚǇ�Ϯ�ƚƌĂŵƐ�EŽƐ͘�ϬϬϱ͕�ϬϬϯ�ĂŶĚ�ϬϬϰ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Class 105 Restoration 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ��>Z͛Ɛ��Dh�ĚĂǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϬϱ��ƌĂǀĞŶƐ�ƵŶŝƚ�
ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�EŽ͘�ϱϭϰϴϱ�Ăƚ��ƵƌǇ��ŽůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�EŽ͘�ϱϲϭϮϭ͕�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƵŶŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ͘
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗���ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ŽĨ�EŽ͘�ϱϲϭϮϭ�ƌĞǀĞĂůƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Class 159 to 

Swanage

KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͕�^ŽƵƚŚͲtĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ƌĂŶ�Ă��ůĂƐƐ�ϭϱϵ�ƚŚƌĞĞͲĐĂƌ�
ƵŶŝƚ�ĨƌŽŵ�^ĂůŝƐďƵƌǇ�ƚŽ�^ǁĂŶĂŐĞ͘��/ƚ�ƌĂŶ�ĨƌŽŵ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ�ĂŶĚ�

tĂƌĞŚĂŵ�ĂƐ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌŝĞĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞͲŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ůŝŶĞ͘��/ƚ�ŵĂĚĞ�ĂŶ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƌĞƚƵƌŶ�ƚƌŝƉ�ĨƌŽŵ�
tĂƌĞŚĂŵ�ƚŽ�^ǁĂŶĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ĨŽƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͘��

/ƚ�ĞǀĞŶ�ƐŚŽǁĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZdW/�ƐĐƌĞĞŶƐ�ŽŶ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ͕�WŽŽůĞ�
ĂŶĚ�tĂƌĞŚĂŵ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘��dĞǆƚ�ĂŶĚ�ƉŚŽƚŽƐ͗�DĂƌƟŶ�,ŝůů

www.southerncount iesra i lwaysoc iety.co.uk
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Heaton Park Trams

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ŝŶ�ƐƵƉĞƌď�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͕��ůĂĐŬƉŽŽů��ƌƵƐŚ�ZĂŝůĐĂƌ�EŽ͘�ϲϮϯͬϮϴϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͛Ɛ�,ĞĂƚŽŶ�WĂƌŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tŝƚŚ�ϭϵϭϰ�ďƵŝůƚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�EŽ͘�ϳϲϱ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��ŽƵŶĐŝůůŽƌ��ůĂŝŶĞ��ŽǇĞƐ�>ŽƌĚ�DĂǇŽƌ�ŽĨ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͕ �ĐƵƚƐ�ƚŚĞ�ƌŝďďŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉĂƌŬ�ŐĂƚĞƐ�ƚŽ�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ϮϬϭϯ�ƐĞĂƐŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ�EŽ͘�ϱ͕�Ă�ϭϵϬϭ�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ�ƚƌĂŵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘
DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Birkenhead Trams
dƌĂŵƐ�ĂƌĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŐĂŝŶ�ŝŶ��ŝƌŬĞŶŚĞĂĚ�ĂŌĞƌ�ƐŽŵĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͘�&ŽƌŵĞƌ�
,ŽŶŐ�<ŽŶŐ��Ăƌ�EŽ͘�ϲϵ�ƉĂƐƐĞƐ��ĚŐĞƌƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕�ĞŶͲƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�

tŽŽĚƐŝĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�tŝƌƌĂů�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DƵƐĞƵŵ�ŝŶ�dĂǇůŽƌ�^ƚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Croydon Trams
�ƌŽǇĚŽŶ�dƌĂŵůŝŶŬ͛Ɛ�^ƚĂĚůĞƌ�sĂƌŝŽďĂŚŶ�EŽ͘�Ϯϱϱϴ�ĞǆŝƚƐ�dŚĞƌĞƉŝĂ�>ĂŶĞ�ĚĞƉŽƚ͛Ɛ�

ƚƵƌŶďĂĐŬ�ƌŽĂĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�

ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

 Problem with a 

super off-peak 

weekend FCC ticket 

Y͗�/�ůŝǀĞ�ŝŶ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ĂŶĚ�ƐƉĞŶĚ�Ă�ůŽƚ�
ŽĨ�ƟŵĞ�ǁƌĂŶŐůŝŶŐ�ŵǇ�ŚĞĂĚ�ĂƌŽƵŶĚ�
ďĞƐƚ�ĚĞĂůƐ�ŽŶ�ĨĂƌĞƐ�ĂƐ�/�ĨƌĞĞůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�
ƚƌĂǀĞů�ŽŌĞŶ�ŽīͲƉĞĂŬ�ƵƉ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
ĂŶĚ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ͘

KŶ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ�ƚŚĞ�^ƵƉĞƌ�KīWĞĂŬ�
ƌĞƚƵƌŶ�ƟĐŬĞƚƐ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�
ůŝĨĞƐĂǀĞƌ͕ �ĂŶĚ�&��͛Ɛ�ƟĐŬĞƚƐ�ĂƌĞ�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ŐŽŽĚ͘�dŚŝƐ�ǁĞĞŬĞŶĚ�
/�ŚĂǀĞ�ƌƵŶ�ŝŶƚŽ�Ă�ƉƌŽďůĞŵ�ƚŚĂƚ�
ŚĂƐ�ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ�ŵĞ͘�/ƚ͛Ɛ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƵďŝƋƵŝƚŽƵƐ�ZĂŝů�ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ��ƵƐ�
^ƵŶĚĂǇƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ĂŶĚ�
>ŽŶĚŽŶ͘�/�ŚĂǀĞ�Ă�ĐŽůůĞĂŐƵĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�
ĚŽǁŶ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�
^ƵŶĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ͕�ĂŶĚ�/�
ŽīĞƌĞĚ�ƚŽ�ďƵǇ�ŚĞƌ�ƟĐŬĞƚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�
�ƌŝĚŐĞ͘��Ƶƚ�/�Ăŵ�ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�
&���ŚĂǀĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ƚŚĞŝƌ�^ƵƉĞƌ�Kī�
WĞĂŬ�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ͘�
tŚĞŶ�ŝ�ĂƐŬĞĚ�ƚŚĞŵ�ĂďŽƵƚ�ƚŚŝƐ͕�ƚŚĞǇ�
ŝŶŝƟĂůůǇ�ƐĂŝĚ�ƚŚĞŝƌ�ƟĐŬĞƚ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�
ŚĂĚ�͚ƐŽůĚ�ŽƵƚ͛�ƚŚĞŶ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�
ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�
ǁĂƐ�&���ŽŶůǇ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďƵƐĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�
&���ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŽīĞƌ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͍�

/Ɛ�ƚŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ͍��ĞĐĂƵƐĞ�ĂƐ�Ă�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�/�
ŽďǀŝŽƵƐůǇ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�ǁŚŽ�
ƌƵŶƐ�ƚŚĞ�ďƵƐĞƐ�ŶŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽǀĞƌ�
ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞŵ͕�ƚŚĞǇ�ĂĚĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĂŶ�
ŚŽƵƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĞĂĐŚ�ǁĂǇ�ĂŶĚ�
ŶŽǁ�ŝ�ĚŝƐĐŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ǁŝůů�ĐŽƐƚƐ�
ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚǁŝĐĞ�ǁŚĂƚ�/�ŚĂĚ�ďƵĚŐĞƚĞĚ�
;άϮϮ͘ϱϬ�ĂƐ�ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�άϭϬͿ͘�/Ĩ�ƚŚĞƌĞ�
ǁĂƐ�ĂŶǇ�ŽƉƟŽŶ�ŽīĞƌĞĚ�ĞŐ͘�ŐĞƫŶŐ�ĂŶ�
&���ŽŶůǇ�ďƵƐ�ƚŽ�dŚƌĞĞ��ƌŝĚŐĞƐ�/�ǁŽƵůĚ�
ƚĂŬĞ�ŝƚ͕�ĂƐ�ŵǇ�ŵĂŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŝƐ�
ĐŽŵŝŶŐ�ĂŶĚ�ŐŽŝŶŐ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŚĞĂƉĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁĂǇ͘�

/�ĐŚĞĐŬĞĚ�ƚŚĞ�d�Θ��Ɛ�ŽŶůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�
ƐĂǇ�ŶŽƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�
ĐĂŶ�ďĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ͕�

ďƵƚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ŚĞƌĞ͛Ɛ�ƐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�
ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�/�ĚŽŶ͛ƚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͘
tŚĂƚ�ĐŽŶĨƵƐĞƐ�ŵĞ�ƚŚŽƵŐŚ�ŝƚƐ�ƚŚĂƚ�/�
ŚĂǀĞ�ŶĞǀĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ŵĞƚ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽďůĞŵ�
ƚŚĂƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ũŽǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZZ�
�ƵƐ�ŵǇ�ƟĐŬĞƚƐ�ĐŽƐƚ�ŵĞ�ŵŽƌĞ͘�/Ɛ�ƚŚŝƐ�
ŝƐ�ŶĞǁ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͍���ŐůŝƚĐŚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�
ƐǇƐƚĞŵ͕�Žƌ�ŚĂǀĞ�/�ũƵƐƚ�ďĞĞŶ�ůƵĐŬǇ�ƐŽ�
ĨĂƌ͍

Some rail fares to 

fall in scotland 

to reduce 

‘inconsistencies’   

ZĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�
ƚǁŽͲĮŌŚƐ�ŽŶ�ƐŽŵĞ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ƚŽ�ƚĂĐŬůĞ�
ƉƌŝĐŝŶŐ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐŝĞƐ͕�ƚŚĞ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
DŝŶŝƐƚĞƌ�ŚĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ͘
DŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϱϬϬ�͞ƐƉůŝƚ�ƟĐŬĞƟŶŐ͟�
ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŽ�
ĂŶ�ĞŶĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�άϮ͘Ϯϴŵ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
^ĐŽƚůĂŶĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ͕�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ

dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŐĞŶĐǇ�ƐĂŝĚ�
ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŝůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�
ĞŶĚͲƚŽͲĞŶĚ�ĨĂƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�
ϱϬƉ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƚŚĂŶ�ďƵǇŝŶŐ�ŽŶĞ�ƟĐŬĞƚ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�Ă�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ͕�
ĂŶĚ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƟĐŬĞƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�
ũŽƵƌŶĞǇ͘�KǀĞƌ�Ă�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŽĨ�Ă�ŵŝůůŝŽŶ�
^ĐŽƚZĂŝů�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ĐƵƚ�ĨƌŽŵ�DĂǇ�ϭϵ͕�ĂƌŽƵŶĚ�Ϭ͘ϯй�
ŽĨ�ƚŚĞ�ϴϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�
^ĐŽƚůĂŶĚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘

dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�
ĂĚĚĞĚ͗�͞tĞ�ŚĂǀĞ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞĞŶ�ĐůĞĂƌ�
ŽŶ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŐĞƫŶŐ�
ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƚƌĂŝŶƐ͕�
ĂŶĚ�Ă�ŵĂũŽƌ�ĨĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ĂīŽƌĚĂďůĞ�ĂŶĚ�ĞĂƐŝůǇ�
ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĨĂƌĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͘
͞/ƚ�ďĞĐĂŵĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ƌĞŐŝŵĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ĂŐƌĞĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝŶ�ϮϬϬϰ͕�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŚĂĚ�ƚŽ�ŶĂǀŝŐĂƚĞ�ƚŚĞŝƌ�
ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĨĂƌĞƐ�ĚĂƚĂďĂƐĞ�ƚŽ�ĮŶĚ�
ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ĚĞĂů͘�͞dŚĂƚ͛Ɛ�ŶŽƚ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�
ǁĂŶƚ͘�tĞ�ǁĂŶƚ�Ă�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�ƋƵŝĐŬ�ĂŶĚ�ĞĂƐǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�
ƉƌŽǀŝĚĞƐ�

ƚŚĞ�ĐŚĞĂƉĞƐƚ�ĨĂƌĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘��ŶĚ�ƚŚĂƚ�
ŝƐ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ĂŶĚ�^ĐŽƚZĂŝů�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ͘͟

�ƵŶĚĞĞ�ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ďŝŐŐĞƐƚ�ĂŶŽŵĂůŝĞƐ͕�ĐĂƵƐŝŶŐ�ůŽĐĂůƐ�ƚŽ�
ĐŽŵƉůĂŝŶ�ĂďŽƵƚ�Ă�ƌĂŝů�͞dĂǇ�ƚĂǆ͘͟

&ĂƌĞƐ�ĨƌŽŵ��ƵŶĚĞĞ�ƚŽ�WŽƌƚůĞƚŚĂŶ�ǁŝůů�
ďĞ�ĐƵƚ�ďǇ�άϭϭ͘ϯϬ�;ϰϭйͿ͕�ƚŽ��ďĞƌĚĞĞŶ�
ďǇ�άϵ͘ϰϬ�;ϯϰйͿ͕�ƚŽ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ďǇ�άϳ�
;ϯϬйͿ�ĂŶĚ�ƚŽ�^ƟƌůŝŶŐ�ďǇ�άϱ�;ϮϳйͿ͘
tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĚĞĂů�ǁŝůů�ĞŶĚ�
ƐƉůŝƚͲƟĐŬĞƟŶŐ�ŽŶ�ŵŽƌĞ�ƉŽƉƵůĂƌ�
ũŽƵƌŶĞǇƐ͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ƐƟůů�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�
ƚŽ�ĮŶĚ�Ă�ĐŚĞĂƉĞƌ�ĚĞĂů�ďǇ�ƐƚƌŝŶŐŝŶŐ�
ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ůĞŐƐ�ŽĨ�Ă�ũŽƵƌŶĞǇ͕�
Žƌ�ƐƉůŝƫŶŐ�ůĞƐƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ĨĂƌĞƐ͕�Ă�
^ĐŽƚZĂŝů�ƐƉŽŬĞƐŵĂŶ�ƐĂŝĚ͘

�Ƶƚ�ƐŽŵĞ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�ŽĨ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�
ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŽīͲƉĞĂŬ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ͕�ŚĞ�
ƐĂŝĚ͘�^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�
ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�^ĐŽƚZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�
ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƵƐ�ƉƵƫŶŐ�
ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĮƌƐƚ͕�ďǇ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĨĂƌĞ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŵŽƐƚ�
ƉƌĞǀĂůĞŶƚ�ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŵĞĂŶƐ�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞĚ�ŽƵƌ�ĞīŽƌƚƐ�ŝŶ�
ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĞĂƐŝĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�
ďĞƐƚͲǀĂůƵĞ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ͘͟
dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉĞĂŬ�ĨĂƌĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�
ƌŝƐĞ�ĂďŽǀĞ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽīͲƉĞĂŬ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĨƌŽǌĞŶ�ŝĨ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ƐƚĂǇƐ�
ďĞůŽǁ�ϯ͘ϱй͕�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�
^ĐŽƚZĂŝů�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĚĞĂů͘

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�
ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�
ƐĞĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK

&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ůĂƵŶĐŚĞƐ�άϭϱŵ�ĚĞĂů�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�
ĚƌŝǀĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�

&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ƐŝŐŶĞĚ�Ă�ŵƵůƟͲŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚ�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�
ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ϵϬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ă�ǁĞĞŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�,Ƶůů�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ͕�ŚĂƐ�ƐŝŐŶĞĚ�Ă�ŶĞǁ�
ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ��ůƐƚŽŵ͘

�ůƐƚŽŵ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ďƵŝůƚ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ��ĚĞůĂŶƚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĞŶ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�
ďǇ�ďǇ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ĂŶĚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͘�&ŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ŵŽďŝůŝƐĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƐƚĂƌƚƐ�ŝŶ�ĨƵůů�ŝŶ��Ɖƌŝů�
ϮϬϭϯ͕�ǁŝƚŚ�ƉĂƌĂůůĞů�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ĂůƐŽ�ĐŽŵŵĞŶĐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ĂŶĚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐŽ��ůƐƚŽŵ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůǇ�ŽĨ�Ăůů�ƐƉĂƌĞ�ƉĂƌƚƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ϭϰ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ĂŶĚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�
ƌĂŝůǁĂǇ͘
�ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕��ůƐƚŽŵ�ǁŝůů�ƌĞͲǁƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŵĂŶƵĂůƐ͕�Įƚ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨĂƵůƚ�
ĚŝĂŐŶŽƐŝƐ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƌĞǀŝĞǁ�ĨŽƌ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͘�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͛�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ZŝĐŚĂƌĚ�
�ůǁĞŶ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŶĞǁ�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐƵůŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ϭϴͲŵŽŶƚŚƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ĚĞĮŶĞ�ŚŽǁ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ǁĞ�ŵĂĚĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ϮϬϭϭ�ĂŶĚ�ϮϬϭϮ͘�͞dŚĂƚ��άϰ͘ϱŵ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ŽĨ�ƚŚĞ�
ďŽŐŝĞƐ�ƐĂǁ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ƌĂƟŶŐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĮǀĞͲĨŽůĚ�ƚŽ�ϭϱ͕ϬϬϬ�ŵŝůĞƐ�ƉĞƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶĐŝĚĞŶƚ͘�͞tĞ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�
ďĞĞŶ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌĞĂĐŚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĚƵƐƚƌǇͲůĞĂĚŝŶŐ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŚŝĐŚ�ĞŶŚĂŶĐĞƐ�
ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŽīĞƌ͘

dĞƌĞŶĐĞ�tĂƚƐŽŶ͕�h<�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĨŽƌ��ůƐƚŽŵ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ŶĞǁ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĨŽƌ��ůƐƚŽŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�
ĂŶĚ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚƐ�ŽƵƌ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌƟƐĞ�ŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͘�͞tĞ͛ƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ǁŽŶ�ƚŚŝƐ�tKZ<�ĂŶĚ�
ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�Ă�ůŽŶŐ�ĂŶĚ�ĨƌƵŝƞƵů�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͘͟ �dŚĞ�ƉĂƌƟĞƐ�ŚŽƉĞ�ƚŽ�ĞŵƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ƚŚĂƚ��ůƐƚŽŵ�
ŚĂƐ�ŚĂĚ�ŝŶ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϭϴϬƐ͛�ƐŝƐƚĞƌ�ŇĞĞƚ͕�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ŝŶ��ŚĞƐƚĞƌ͘ �

ZŝĐŚĂƌĚ�WĂƌƌǇ͕�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͛�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶĮĚĞŶƚ�
ŝŶ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ĨĞǁĞƌ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶ�ƉƌŽďůĞŵƐ͘�dŚĞ�ŵŝůĞƐ�ƉĞƌ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĨĂƵůƚ͕�ŶŽǁ�ŽǀĞƌ�ϭϱ͕ϬϬϬ�ŵŝůĞƐ͕�ĐŽŵƉĂƌĞƐ�ǁĞůů�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�h<�ƚƌĂŝŶƐ͘�͞&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ǀŝĞǁ͕�
ǁĞ�ŬŶŽǁ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ƚƌĂŝŶ�ʹ�ĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ͘��Ƶƚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ŽƵƌ�ĨŽƌĞŵŽƐƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ͘͟

�ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϲϲϵ�͚�Žď�DĂĐŚŝŶ͚�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ��ϮϭƐƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



EĞǁ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐĞůĞďƌĂƚĞƐ�ŚĂƉƉǇ�ĮƌƐƚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ�ĂƐ�
ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƌŽĐŬĞƚƐ

<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�Ă�ƌĞĐŽƌĚͲďƌĞĂŬŝŶŐ�ũƵŵƉ�ŝŶ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚͲǁŝŶŶŝŶŐ�ǁĞƐƚĞƌŶ�
ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ͕�ŶĞǁ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƐŚŽǁƐ͘�dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ĂŶŶƵĂů�ĮŐƵƌĞƐ�ĨƌŽŵ�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�&ŽĐƵƐ�ƐŚŽǁƐ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ƌŝƐĞŶ�ĨƌŽŵ�ďŽƩŽŵ�ƚŽ�ũŽŝŶƚͲƐĞĐŽŶĚ�ĂŵŽŶŐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƚĂďůĞ͕�ǁŝƚŚ�ϵϰй�ŽĨ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƐĂƟƐĮĞĚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ũƵƐƚ�ϱϲй�ŝŶ�ƐƉƌŝŶŐ�ϮϬϭϭ͘�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ŝƐ�ŶŽǁ�ũƵƐƚ�ϭй�ďĞŚŝŶĚ�ŝƚƐ�ŶĞŝŐŚďŽƵƌ͕ �^ƚ�WĂŶĐƌĂƐ�
/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů͘��ŶƚŚŽŶǇ�^ŵŝƚŚ͕�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�&ŽĐƵƐ�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚĞůů�ƵƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŵĂŬĞ�
Ă�ďŝŐ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ʹ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞǀĂŵƉĞĚ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�Ă�ϯϯ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ƉŽŝŶƚ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ŝŶ�ŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�EĂƟŽŶĂů�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�^ƵƌǀĞǇ͘�KƵƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ƚŽ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŝƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚĂƌŐĞƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁĂŶƚ͘͟ �

^ŝŶĐĞ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ͗
ͻdŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚͲǁŝŶŶŝŶŐ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŚƌĞĞ�ƟŵĞƐ�ŵŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�
ďĞƩĞƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ
ͻdŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŐůĂǌŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞŶŽǀĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ƐŚĞĚ�ƌŽŽĨƐ�
ͻ��ƉƌŽďůĞŵͲĨƌĞĞ�>ŽŶĚŽŶ�ϮϬϭϮ͕�ǁŝƚŚ�ůŽŶŐĞƌ͕ �ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ůĂƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶŝŐŚƚ�
ͻdŚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞŵŽůŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ĂŶĚ�ĐƌĂŵƉĞĚ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ƚŽ�ƌĞǀĞĂů�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ĨĂĕĂĚĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�
ƌŽŽŵ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ŶĞǁĞƐƚ�ƐƉĂĐĞ�ʹ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�^ƋƵĂƌĞ

tŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƉƵďůŝĐ�ƐƋƵĂƌĞ�ŽƉĞŶƐ�ƚŚŝƐ�ĂƵƚƵŵŶ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ŚĂƐ�
ĂůƌĞĂĚǇ�ĚƌĂŵĂƟĐĂůůǇ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨĞĞů�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�^ƚǇůŝƐŚ͕�ŵŽĚĞƌŶ͕�ĐůĞĂŶ͕�ĞĂƐǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ʹ�ƚŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ũƵƐƚ�
Ă�ĨĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͘

'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�
ƌĞƐƚŽƌĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ͕�ƐĂǇ�ƌĂŝů�ůĞĂĚĞƌƐ

dŚĞ�ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ŐƌŽƵƉ�ĨŽƌ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ŚĂƐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ͘
'ƌĂŚĂŵ�^ŵŝƚŚ͕��ŝƌĞĐƚŽƌͲ'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ͕�ƐĂŝĚ͗�͞�Ɛ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ŐƌŽƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ƚŚĞ�
ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ�ŝƐ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ͛Ɛ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ĐůĂƌŝƚǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘�DĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z�'͛Ɛ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŝŽƌŝƟĞƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƌŽǁŶ�ZĞǀŝĞǁ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�
ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ��ƌŽǁŶ͛Ɛ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�
ƌĞƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘͟

dŚĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ďǇ�ƚŚĞ�Zƚ͘�,ŽŶ͘�WĂƚƌŝĐŬ�DĐ>ŽƵŐŚůŝŶ�DW͕ �^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�ŝŶĐůƵĚĞƐ͗
ͻ��ĨƵůů͕�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĂŶĚ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ƚŽ�ĨŽƵƌ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĞŝŐŚƚ�
ǇĞĂƌƐ͖
ͻdŚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ͖
ͻdŚĞ�ŝŶƚĞŶƟŽŶ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ŶĞŐŽƟĂƚĞ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�
ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂǁĂƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͖
ͻdŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�&ƌĂŶĐŚŝƐĞ��ĚǀŝƐŽƌǇ�WĂŶĞů͕�ŚĞĂĚĞĚ�ďǇ�ZŝĐŚĂƌĚ��ƌŽǁŶ͖�ĂŶĚ
ͻ��ƌĞǀŝƐĞĚ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉŽůŝĐǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͘

'ƌĂŚĂŵ�^ŵŝƚŚ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ͗�͞�ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ŚĂǀĞ�ĞŶũŽǇĞĚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͖�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ͕ �ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƚŚŝƐ�ŐƌŽǁƚŚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ͘���ƌĞƐƚĂƌƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�Ă�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶƚ�ƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ĐůĂƌŝƚǇ�ŽŶ�ǁŚĂƚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ǁŝƐŚĞƐ�ƚŚĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ǁŝůů�Ăůů�ŚĞůƉ�ƌĞͲĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĞŶĂďůĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞĞƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟ �dŚĞ�ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ƉƌŝŽƌŝƟĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�
ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�ĐŚĂŝƌĞĚ�ďǇ�ZŝĐŚĂƌĚ��ƌŽǁŶ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ͘�^ŝŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƟŵĞ�ƚŚĞ�Z�'�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ŚĞůĚ�
ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟŵŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘�'ƌĂŚĂŵ�^ŵŝƚŚ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ͗�͞ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟǀĞůǇ�ǁŝƚŚ�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͕�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�
ďĞƐƚ�ĚĞĂů�ĨŽƌ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟

͚WƌŝŶĐĞƐƐ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϱϬƚŚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�Θ�tĞůƐŚ�,ŝŐŚůĂŶĚ��ZĂŝůǁĂǇƐ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

http://milzpublications.co.uk


�ůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ƚĂůŬƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ǁŝƚŚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ŚĞůŵ�

�Ŷ�ĂŵďŝƟŽƵƐ�ƉůĂŶ�ƚŽ�ƉƌŝǀĂƚĞůǇ�ĮŶĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�ϳϬ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�,Ƶůů�ĂŶĚ�
^ĞůďǇ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƉƵƌƐƵĞĚ�ďǇ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͘�dŚĞ�ŽƉĞŶͲĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŝƐ�ŝŶ�ƚĂůŬƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�
ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͕�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�Įƌŵ��ŵĞǇ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ĂŶĚ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ƐŽŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KĸĐĞ�
ŽĨ�ZĂŝů�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;KZZͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�;�ĨdͿ�ŽǀĞƌ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ĞůĞĐƚƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĐŝƚǇ�ƚŽ�dĞŵƉůĞ�,/ƌƐƚ�ũƵŶĐƟŽŶ͘

/ƚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŽǁŶ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ƉůĂŶƐ�ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ĂŵďŝƟŽŶƐ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ŝƚƐ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůŝĐĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĞǆƉŝƌĞƐ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͘
�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨĞǁ�ŵŽŶƚŚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽƐƚ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ĂƌŽƵŶĚ�άϲϬͲϴϬŵ͘�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĞŵƉůŽǇƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ƉĞŽƉůĞ͕�ŵĂŝŶůǇ�ĨƌŽŵ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�
ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ��ĂƐƚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ͘

ZŝĐŚĂƌĚ�WĂƌƌǇ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĨŽƵŶĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�
ŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŚĞƌŝƐŚĞĚ�ĂŶĚ�ǀĂůƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽĨ�,Ƶůů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ͘�͞tĞ�ĂƌĞ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�,Ƶůů͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ƉůĂŶƐ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐŬŝůůƐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŶŽǁ�
ĂŶĚ�ŚŽƉĞĨƵůůǇ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘

͞dŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƐƚĂŐĞ�ďƵƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ŬĞǇ�
ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽƵƌ�ǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�Ă�ƌĞĂůŝƚǇ͘�dŚĞƌĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂŶǇ�ďĞŶĞĮƚƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�/d͕ �ŶŽƚ�
ůĞĂƐƚ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ũŽď�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƐƚĂī͘͟

dŚĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�Ă�ũŽŝŶƚ�ǀĞŶƚƵƌĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�&ŝƌƐƚ'ƌŽƵƉ�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŽƌŝƚǇ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌƐ�
ĂŶĚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĨŽƵŶĚĞƌƐ�ZĞŶĂŝƐƐĂŶĐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ŝƚƐ�ůŝĐĞŶĐĞ�ďǇ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ͕�ǁŝƚŚ�ϮϬ�
ǇĞĂƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƵůƟŵĂƚĞ�ŐŽĂů͘�dŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƌƵŶƐ�ϵϬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ă�ǁĞĞŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�,Ƶůů�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ�
�ƌŽƐƐ͕�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�Ăƚ��ƌŽƵŐŚ͕�,ŽǁĚĞŶ͕�^ĞůďǇ͕��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �ZĞƞŽƌĚ�ĂŶĚ�'ƌĂŶƚŚĂŵ͘

dŚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŽƵůĚ�ĂůůŽǁ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ŝƚƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ĚŝĞƐĞů�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�
ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͕�ƌĞĚƵĐĞ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ďƌŝŶŐ�ĂĚĚĞĚ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞƐ͘

�ŶĚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ͛�ŵŽŶĞǇ�ĂƐ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĨŽƌŵ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ͕�ďƵƚ�ŽŶĐĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝƚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�
ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƚŚĂƚ�ĨƵŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ƉĂŝĚ�ĂŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ĨĞĞ�
ƚŽ�ƌĞĐŽƵƉ�ŝƚƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘

�ŽƚŚ�EŽƌƚŚĞƌŶ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�dƌĂŶƐƉĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ�ŚĂǀĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�Ă�ƐŚŝŌ�ƚŽ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ůŝŬĞůǇ�
ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ƐĐŚĞŵĞ�ƚŽ�,Ƶůů͘�ZŝĐŚĂƌĚ�WĂƌƌǇ�ĂĚĚĞĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�
ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽĨ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŝŶ�,Ƶůů�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƌŽƵƚĞ͘�dŚĞ�ůŝĐĞŶĐĞ�ƌƵŶƐ�ŽƵƚ�ŝŶ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ĨŽƵƌ�ǇĞĂƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƐŚŝƌƚ�ƟŵĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘

͞tĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĂƌĚ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ŽƵƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ŽƵƌ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�
ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�͞^ŝŶĐĞ�ǁĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϬϭ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ƚĞŶͲĨŽůĚ͕�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ĂůŵŽƐƚ�
ϴϬϬ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͘��ĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƌĂŝů�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁĂŶƚ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�
ƚŚŝƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ǇĞĂƌƐ͘͟

dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂůǁĂǇƐ�ƐĐŽƌĞƐ�ǀĞƌǇ�ŚŝŐŚůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�^ƵƌǀĞǇ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǁĂǀĞ�ǁĂƐ�ƌĂƚĞĚ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂďůĞ͕�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�h<�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ǌĞƌŽ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĚŝƐƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ͘

dŚŝƐ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�ďĞůŝĞǀĞƐ͕�ŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĞŵƉůŽǇƐ�ƐŽŵĞ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ƚĂŬĞ�ŐƌĞĂƚ�ƉƌŝĚĞ�ŝŶ�
ƚŚĞŝƌ�ƌŽůĞ�ŝŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů͘

/ƚ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ŝĨ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ŐŽ�ĂŚĞĂĚ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ĂŶĚ�ǁŽƌŬ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ŝŶ�ϮϬϭϱͬϲ͕�ƚŚĞŶ�
ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�,Ƶůů�ĚƵƌŝŶŐ�ϮϬϭϳ͘

KŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ͕�<ϭ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�ƌĂĐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƌƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘�DĂƩŚĞǁ��ǀĂŶƐ

ELR Diesel Diner

Hauled by Deltic 55 022

WWW.ROYALSCOTSGREY.COM

Friday 5th July 2013
Enjoy a special summer evening’s dining experience at the East Lancashire
Railway’s 2013 diesel gala! Famous ‘Deltic’ diesel locomotive ‘Royal Scots
Grey’ will haul the train over the railway’s entire scenic route starting at
Bury at 19.30, heading to Rawtenstall and then on to Heywood, returning to
Bury late in the evening. Plenty of time to relax and enjoy your three course
‘silver service’ meal together with an optional choice of beers, wines and
spirits, all served in style at your very own table. A thrilling combination of a
traditional luxurious dining train with the added excitement of being
hauled by our iconic 52 year old locomotive.

For further information and bookings call:
 0161 764 7790 or visit

 www.eastlancsrailway.org.uk/diner-trains

SPECIAL DIESEL MENU
.

Prawn Cocktail with Marie-Rose Sauce.
Braised Steak and Onions with

potatoes, seasonal vegetables & Gravy.
Fresh Cream Gateau.

On l y £38 .50 p e r p e r so n

http://eastlancsrailway.org.uk/diner-trains


dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŽƉĞŶƐ�ŶĞǁ�άϮŵ��ĂƌƐĞǀŝĞǁ�ďƌŝĚŐĞ
dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ŚĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŽƉĞŶĞĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�
άϮ͘ϯŵ��ĂƌƐĞǀŝĞǁ�ďƌŝĚŐĞ͕�ŝŶ��ŽǁŝĞ͕�ŶĞĂƌ�^ƟƌůŝŶŐ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ǁŝĚĞƌ�άϯϬŵ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ďƌŝĚŐĞǁŽƌŬƐ�ĂĐƌŽƐƐ��ĞŶƚƌĂů�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ͘

dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ŽǀĞƌ�ϮϬ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĂůƚĞƌĞĚ�ĂƐ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌĞƉĂƌĞƐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�
ůŝŶĞƐ�ůŝŶŬŝŶŐ�^ƟƌůŝŶŐ͕��ƵŶďůĂŶĞ�ĂŶĚ��ůůŽĂ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ϮϬϭϵ͘

�Ɛ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐƚŽŶĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�Ăƚ��ĂƌƐĞǀŝĞǁ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�Ă�ŵŽĚĞƌŶ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ʹ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĐůĞĂƌĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚƌĂĐŬ�ďĞůŽǁ�ʹ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŚĂƐ
ĂůƐŽ�ĂůƚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ƌŽĂĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ͘

dŚĞ�ďƌŝĚŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŝŶ�ϭϴϰϴ͕�ĐĂƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ��ĂŶŶŽĐŬďƵƌŶ�ZŽĂĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƟƌůŝŶŐ�ĂŶĚ�>ĂƌďĞƌƚ�
ƐƚĂƟŽŶƐ͘�Dƌ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ��ĂƌƐĞǀŝĞǁ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽǁ�ƉĂǀĞƐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�^ƟƌůŝŶŐͲ�ůůŽĂͲ�ƵŶďůĂŶĞ�ůŝŶĞƐ͘

͞dŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ʹ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�άϯϬϬ͕ϬϬϬ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�^ƟƌůŝŶŐ��ŽƵŶĐŝů�ʹ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ďƌŽĂĚĞƌ�άϯϬŵ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬƐ�ĨƵŶĚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ŽƵƌ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘�

͞/Ŷ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚͲƚĞƌŵ͕�ƌŽĂĚ�ƵƐĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ŶĞǁ�ƐĂĨĞƌ�ƌŽĂĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐůŽƐĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘�>ŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽĨ�^ƟƌůŝŶŐ͕��ůůŽĂ�ĂŶĚ��ƵŶďůĂŶĞ�ĐĂŶ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƌ͕ �ŵŽƌĞ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ĂŶĚ�
ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ǁŝĚĞƌ�ƐŽĐŝĂů͕�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ďĞŶĞĮƚƐ͘͟

ZŽĚŐĞƌ�YƵĞƌŶƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ĂĚĚĞĚ͗�͞tĞ�ŚĂǀĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�^ƟƌůŝŶŐ��ŽƵŶĐŝů͕�ůŽĐĂů�
ůĂŶĚŽǁŶĞƌƐ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�Ă�ǁĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ďĞŶĞĮƚƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�ďƵƚ�
ƌŽĂĚ�ƵƐĞƌƐ͘

͞dŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�Ăƚ��ĂƌƐĞǀŝĞǁ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĂŵďŝƟŽƵƐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů��Ğůƚ�ĂƐ�ǁĞ�
ƐĞĞŬ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ŽƵƌ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƐĞƌǀĞƐ͘͟

�ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϭϲ�ĂŶĚ�ϵϮ�Ϭϯϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚŽƵďůĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϲϳ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�ʹ��ĞƐĐŽƚ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ

&ŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�
ŇŽǁƐ�ŝŶ�>ŝŶĐŽůŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ

WĞĚĞƐƚƌŝĂŶƐ�ŽŶ��ƌĂǇĨŽƌĚ�tŚĂƌĨ��ĂƐƚ�ŝŶ�>ŝŶĐŽůŶ�ǁŝůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ďĞ�ĚŝƐƌƵƉƚĞĚ�ďǇ�
ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŌĞƌ�ĐŝƚǇ�ƉůĂŶŶĞƌƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĚĞƐŝŐŶƐ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ͘�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŵŝƐƵƐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�
ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ZŽƵƚĞ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƚĞĂŵ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƉůĂŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂŶǇ�
ŵŽŶƚŚƐ�ŝŶ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝƐ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉĞŽƉůĞ�
ĂŶĚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ĂĐƌŽƐƐ�>ŝŶĐŽůŶ͘�

͞KƵƌ�ƚĞĂŵ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ͘���
ĐƌŝƟĐĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĨĂĐĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝŐŚǁĂǇƐ�ǁŽƌŬƐ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�
ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ͘�
WƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŵŽĚŝĨǇ�ƚŚĞ�ũĞƩǇ�ĂŶĚ�ŽŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ƉĂƚŚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŚŝƐ�ƐƵŵŵĞƌ͘͟

�ƌĂǇĨŽƌĚ�tŚĂƌĨ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚǁŽ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŽĨ�>ŝŶĐŽůŶ͘�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�Ă�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�,ŝŐŚ�^ƚƌĞĞƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ƐŝƚĞ�ŝƐ�
ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ƐŽ�ĚĞƐŝŐŶƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ůŽŶŐĞƌ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ͘�

Dƌ�sĞƌƐƚĞƌ�ĂĚĚĞĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĂĐƵƚĞůǇ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�
ŵŝƐƵƐĞ�Ăƚ�ďŽƚŚ�ŽĨ�>ŝŶĐŽůŶ͛Ɛ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƐĞĞŬ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�
ƐŽůƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ�^ƚƌĞĞƚ͘�tĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�
ƐĞĞ�ŝĨ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĚĞƐŝŐŶ͘�

�Ɛ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁĞ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ĚĞƐŝŐŶƐ�ƚŽ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ĞǀĞŶƚ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ͘͟



>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ
ZĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ĂƌĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŌĞƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�
ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂůůŽǁƐ�ϵϬ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ��ŽŶƚƌŽů��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ��ĞƌďǇ�
ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŵŽĚĞƌŶ�ƐǇƐƚĞŵƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϬ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ŝŶ�ƚǁŽ�ƉŚĂƐĞƐ͗�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŝŶ�
:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ƉŽǁĞƌ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ǁŽƌŬƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�
�ŽŶƚƌŽů��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ��ĞƌďǇ͕�ĂŌĞƌ�ǁŚŝĐŚ��ƌŽŌ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ĚĞĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ĂŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�W^��ǁĂƐ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ĂƐ�Ă�
ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĚĞƉŽƚ͘�dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƚĂŐĞ͕�ƚŽ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ƐǇƐƚĞŵ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�Ϯϯ�ĂŶĚ�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�
ϮϬϭϯ͘�

DĂƌƟŶ�&ƌŽďŝƐŚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ŵƵůƟͲŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ͘ �dŚŝƐ�ǁĞĞŬĞŶĚ͛Ɛ�ǁŽƌŬ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ĨƌĞĞǌŝŶŐ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƌƵŶ�ĂƐ�ŶŽƌŵĂů�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘

͞dŚŝƐ�ŝƐŶ͛ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚŽƌǇ�ĨŽƌ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ�ƌĞŵŽĚĞůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬ�ůĂǇŽƵƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƉůĂŶŶĞĚ͘͟

�ŚƌŝƐ�WŽƩƐ͕�/ŶǀĞŶƐǇƐ�ZĂŝů�ƐĞŶŝŽƌ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ƐĂŝĚ�͞dŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƐŚŽƌƚ�ƟŵĞƐĐĂůĞ�ĨƌŽŵ�
ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĮŶŝƐŚ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐŽŵĞ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƚĞĂŵǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�/ŶǀĞŶƐǇƐ�ƌĂŝů�ƚĞĂŵ�ŝŶ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�ƚŚĞ�
EĞƚǁŽƌŬ�ƌĂŝů�ƚĞĂŵ�ŝŶ��ĞƌďǇ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶ�ŐƌŽƵƉ�ŝŶ�zŽƌŬ͘�dŚŝƐ�ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ƌĞŵĂƌŬĂďůĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĂƚ�
ŝƚ�ďĞĐĂŵĞ�ĞǀŝĚĞŶƚ�ŵŝĚǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌŝŶŐĞ�ŝŶƚĞƌůŽĐŬŝŶŐ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�^ǇƐƚŽŶ�ĂŶĚ�tŝŐƐƚŽŶ͘͟

hƉĚĂƚĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƌĞƉĂŝƌ�Ăƚ�,ĂƞŝĞůĚ�Θ�^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ

�ƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ĐƵďŝĐ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽǀĞĚ�ďǇ�,ĂƞŝĞůĚ��ŽůůŝĞƌǇ�
ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ůŝŶĞ�ĞĂƐƚ�ŽĨ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞƉĂŝƌĞĚ͘

tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐŽůůŝĞƌǇ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĞ�ƐƉŽŝů͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚĞĂŵƐ�ĂƌĞ�ĐůĞĂƌŝŶŐ�ĚĂŵĂŐĞĚ�ǀĞŐĞƚĂƟŽŶ͕�
ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ůĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĮŶĂůŝƐŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƉĂŝƌ͘

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞�ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉŽŝů�ŚĞĂƉ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƐƚĂďŝůŝƐĞ�ŝƚ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƐŽŵĞ�ƟŵĞ͘�

͞KƵƌ�ĞƐƟŵĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƌĞƉĂŝƌ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĞĂƌůǇ�:ƵůǇ�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞƐƟŵĂƚĞ͘�/�ƚŚĂŶŬ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƉĂƟĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵƌĞ�ƚŚĞŵ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚŽŝŶŐ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƚŽ�
ƌĞƐƚŽƌĞ�Ă�ĨƵůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟

tŝƚŚ�^ĞůďǇ�^ǁŝŶŐ�ďƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ĚƵĞ�ĨŽƌ�ƌĞŶĞǁĂů�ƚŚŝƐ�ƐƵŵŵĞƌ�;Ϯϴ�:ƵůǇ�ƚŽ�ϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌͿ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ƚĞĂŵƐ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ŐŽ�ĂŚĞĂĚ�ĂƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�
^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ�ŝƐ�ƐƟůů�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶĂƌǇ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�
tŽƌŬ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�
ƟŵĞ͘��ĞƚĂŝůĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ͘

KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϳϮ�ŚĞĂĚƐ�ƉĂƐƚ��ƐŚďƵƌǇ��ƌŽƐƐŝŶŐ͘�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ



>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ϮϬϭϳ
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŚĂƐ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ĞǆƚĞŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƵŶƟů�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͘�
dŚĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ĐĂŵĞ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ĨƌĂŶĐŚŝƐŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐĞƚƐ�ŽƵƚ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�
ĞŝŐŚƚ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƌĂŝů�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞƐ͘

WĂƚƌŝĐŬ�sĞƌǁĞƌ͕ �DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ŽƵƌ�
ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƚŽ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͘�dŚŝƐ�ŐŝǀĞƐ�ƵƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŽƵƌ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ŽƵƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ĂŶĚ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďůĞ͕�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĞǆƉĞĐƚ�ĂŶĚ�ĚĞƐĞƌǀĞ͘�͞

�͞tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƐŝŶĐĞ��ĞĐĞŵďĞƌ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ŽŶͲŐŽŝŶŐ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ĚƌŝǀĞƌ�ƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͘�tĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ŶĞǁ�ŝŶŶŽǀĂƟǀĞ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�
ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ϭϭϬ�ŵƉŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͘͟

�Ɛ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͕�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ǁŝůů�ĞǆƚĞŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ďǇ�ƐĞǀĞŶ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĨŽƵƌ�
ǁĞĞŬƐ�ĞĂĐŚ͘�/ƚ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ĂǁĂƌĚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƚŽ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶƐ�ĂůƐŽ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�
ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƉƌĞƐĞŶƚůǇ͘

^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ƌĂŝů�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŶĞĂƌƐ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�Ă�άϰϴŵ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�>ŽƵŐŚŽƌ�sŝĂĚƵĐƚ�ŶĞĂƌ�^ǁĂŶƐĞĂ�ĂŶĚ�
ƌĞĚŽƵďůĞ�Ă�ϱ͘ϮϱͲŵŝůĞ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ŽĨ�ůŝŶĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�'ŽǁĞƌƚŽŶ͘�dŚĞ�'ŽǁĞƌƚŽŶ�ƌĞĚŽƵďůŝŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�tĞůƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�tĂůĞƐ�/ŶƚĞŐƌĂƚĞĚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ��ŽŶƐŽƌƟƵŵ�;^tt/d�,Ϳ͕�
ǁŝůů�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ďŽƩůĞŶĞĐŬ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ŽĨ�ƐŝŶŐůĞ�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĚĞĐŬ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�>ŽƵŐŚŽƌ�ĞƐƚƵĂƌǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�
ĂůŝŐŶŵĞŶƚ͘

DĂƌŬ�>ĂŶŐŵĂŶ͕�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �tĂůĞƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ũŽŝŶƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƌĂŝů�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�
ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŝŶ�^ŽƵƚŚ�ĂŶĚ�tĞƐƚ�tĂůĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ĚĞůŝǀĞƌ�ďĞƩĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĂŶĚ�ďŽŽƐƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�
͞dŚĞ�ŶĞǁ�ǀŝĂĚƵĐƚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚŽƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĚŽƵďůŝŶŐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂŶĚ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�
'ŽǁĞƌƚŽŶ͕�ĂƌĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ǁĞ�ƐƚƌŝǀĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�
ŵŽƌĞ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂƩƌĂĐƟǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ͘�
͞�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�tĞƐƚ�tĂůĞƐ͕�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞ�
ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ƉĞŽƉůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƟĞŶĐĞ�ǁŚŝůĞ�ǁĞ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ǀŝĂĚƵĐƚ�ĂŶĚ�ůĂǇ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƚƌĂĐŬ͘͟

dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ��Ăƌů�^ĂƌŐĞĂŶƚ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ŽĨ�tĞƐƚ�
tĂůĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĨŽƌ�Ă�ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�
͞�ĞƩĞƌ�ůŝŶŬƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ŵĞĂŶ�ďĞƩĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͕�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ůĞŝƐƵƌĞ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ĂƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů�ĚĞƉƌŝǀĂƟŽŶ͕�ƐŽ�/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
tĞůƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�άϮϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬƐ͘�/�ǁŝƐŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĂŶŬ�ƌĂŝů�ƵƐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƟĞŶĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ͘͟

Dƌ�>ĂŶŐŵĂŶ�ĂĚĚĞĚ͗�͞dŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁĞ͛ƌĞ�ĚŽŝŶŐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�
ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ďǇ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͘�tĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƉĞŽƉůĞ Ɛ͛�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�
ƵƐ�Ă�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĨĞǁĞƌ�ĚĞůĂǇƐ͘
ŽĨ�ũŽƵƌŶĞǇ

��EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů��ůĂƐƐ�ϭϱϱ�ĐƌŽƐƐĞƐ�,ŽƌƐĨĂůů�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�>ĞĞĚƐ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

Get your iPod, iPad or iPhone repaired, 
and it needn’t cost the earth, with prices 
starting from just £20.  

Contact the iPod Repair Team by 
phone: 07806 822466  
or send us an email:
repairs@ipodrepairteam.co.uk

Find us on Facebook, search: IPodRepairTeam

http://ipodrepairteam.co.uk


hŶŝƋƵĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�WŽŶƚ��ƌŝǁĞƚ��ƌŝĚŐĞ
tŽƌŬ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ŽŶ�Ă�άϮϬŵ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ǁŽŽĚĞŶ�WŽŶƚ��ƌŝǁĞƚ�ǀŝĂĚƵĐƚ�ŶĞĂƌ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ŝŶ�EŽƌƚŚ�
tĂůĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ͘�dŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ƚŽ�,K�,d/�&�;h<Ϳ��ŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ǁŽƌŬ�
ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ďĞŐŝŶ�ŽŶ�ƐŝƚĞ�ŝŶ�DĂǇ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ͘�

&ƵŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŝůů�ĐŽŵĞ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ĨƌŽŵ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŽǀĞƌ�άϵŵ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ZĞŐŝŽŶĂů�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�&ƵŶĚ͕�ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ŵĂĚĞ�Ă�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�άϱŵ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�DŝĚ�tĂůĞƐ�ZĞŐŝŽŶĂů�dƌĂŶƐƉŽƌƚ��ŽŶƐŽƌƟƵŵ͕�dƌĂ��͘�'ǁǇŶĞĚĚ��ŽƵŶĐŝů�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŶŐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚŝƐ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŝƐ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ĨƵůů�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�
ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ƌĞƉĂŝƌƐ͘

dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ϮϮͲƐƉĂŶ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ƚƌĂĐŬ��ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨƌŽŵ��ŽǀĞǇ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƚŽ�WǁůůŚĞůŝ�ĂŶĚ�Ă�
ƐŝŶŐůĞ�ƚƌĂĐŬ�ƚŽůů�ƌŽĂĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ��ĨŽŶ��ǁǇƌǇĚ�ĨŽƌ�ĐĂƌƐ͘�,ĞĂǀŝĞƌ�ĂŶĚ�ůĂƌŐĞƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůŽƌƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ďƵƐĞƐ͕�ĂƌĞ�ƵŶĂďůĞ�
ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ĨĂĐĞ�ĂŶ�ĞǆƚƌĂ�ĞŝŐŚƚͲŵŝůĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�WĞŶƌŚǇĚĞƵĚƌĂĞƚŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�,ĂƌůĞĐŚ�ƌŽĂĚ͘

dŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ŶĞǁ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ƚƌĂĐŬ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƚǁŽͲůĂŶĞ�ƉƵďůŝĐ�ŚŝŐŚǁĂǇ�
ĂŶĚ�ĐǇĐůĞ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚŽůů�ĨĞĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͘�dŚĞ�ůŝŶĞ�ƐƉĞĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�
ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƌĂŝƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ϯϬ�ŬŝůŽŵĞƚƌĞƐ�ƉĞƌ�ŚŽƵƌ�ƚŽ�ϲϱŬƉŚ�;ϭϴ͘ϲŵƉŚ�ƚŽ�ϰϬ͘ϯŵƉŚͿ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ĨĂƐƚĞƌ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘

DĂƌŬ�>ĂŶŐŵĂŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�tĂůĞƐ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ƐĐŚĞŵĞ�ũŽŝŶƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƌĂŝů�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŝŶ�EŽƌƚŚ�tĂůĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ĚĞůŝǀĞƌ�ďĞƩĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĂŶĚ�ďŽŽƐƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�dŚĞ�
ǁŽƌŬ�Ăƚ�WŽŶƚ��ƌŝǁĞƚ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ŝƚ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďĞƚǁĞĞŶ�,ĂƌůĞĐŚ͕�WĞŶƌǇŶĚĞƵĚƌĂĞƚŚ�ĂŶĚ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ĂŶĚ�
ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�ƉĞŽƉůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƟĞŶĐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ͘͟

�ŽƵŶĐŝůůŽƌ��ĂƌƌǇ�dŚŽŵĂƐ͕�ĐŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝĚ�tĂůĞƐ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ��ŽŶƐŽƌƟƵŵ��ŽĂƌĚ͕�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ǇĞƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�
ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ŚŽǁ�dƌĂ���ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ƌĞĂů�ƉŽƐŝƟǀĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝŶŬƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͘�

,Ğ�ƐĂŝĚ͗�͞�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�WŽŶƚ��ƌŝǁĞƚ��ƌŝĚŐĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ŶŽǁ�
ĮŶĂůůǇ�ƉƌŽĐĞĞĚ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ŵĂũŽƌ�ďŽŽƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͕�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƵŶĚŽƵďƚĞĚůǇ�ŚĂǀĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ŝŵƉĂĐƚƐ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ĂŶĚ�ďƵƐ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĚƌŝǀĞƌƐ�ŽĨ�ůĂƌŐĞƌ�Žƌ�ŚĞĂǀŝĞƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ǁŚŽ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�
ŽĨ�Ă�ĨĂƌ�ŵŽƌĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ƌŽƵƚĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͘ �dƌĂ���ŝƐ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂũŽƌ�ƉƌŽũĞĐƚ͘͟

dŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ϭϴ�ŵĞƚƌĞƐ�ǁŝĚĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ϴ͘ϱͲŵĞƚƌĞ�ǁŝĚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘�/ƚ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ƉŚĂƐĞƐ�ƐŽ�
ƚŚĂƚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƵŶŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ�ĚŝƐƌƵƉƚĞĚ͘���ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ǀĞŚŝĐůĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ͘�

�ĞƐŝŐŶ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ďŽƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�'ǁǇŶĞĚĚ��ŽƵŶĐŝů�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ĐůŽƐĞůǇ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ŐƌŽƵŶĚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƐƵƌǀĞǇƐ͘�dŚĞƐĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�
>ŝƐƚĞĚ��ƵŝůĚŝŶŐ��ŽŶƐĞŶƚ͕�WůĂŶŶŝŶŐ�WĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�/ŵƉĂĐƚ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͘�

tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϲ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƐĐĞŶĚŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�Ă�sŽůŬĞƌ�ZĂŝů�<ŝƌŽǁ��ƌĂŶĞ͕�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ĂƩĞŶĚĂŶƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͕�ŽŶ�Ă�ϲ�ϰϳ�&ƌŽĚŝŶŐŚĂŵ�>ŽĐŽ�;sŽůŬĞƌ�ZĂŝůƐ͛Ɛ�ďĂƐĞͿ�ƚŽ��ĞƐĐŽƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂǁĂƌĚƐ�ŵĂũŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ĨŽƌ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ĂǁĂƌĚĞĚ�Ă�ŵĂũŽƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�άϭϯϬŵ͕�ƚŽ��ĂůĨŽƵƌ��ĞĂƩǇ�ZĂŝů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƚǁŽͲŵŝůĞ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�WůƵŵƐƚĞĂĚ�ƚŽ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ŝŶ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ͘�

dŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ͗
ͻdŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ůŝŶĞƐ�ĨƌŽŵ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WůƵŵƐƚĞĂĚ�ƉŽƌƚĂů͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƚƵŶŶĞůƐ͘�dŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ůŝŶĞƐ�ǁŝůů�ƌƵŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�EŽƌƚŚ�<ĞŶƚ�ůŝŶĞƐ͖�ĂŶĚ�
ͻtŽƌŬƐ�ƚŽ�ŵŽĚŝĨǇ�ƐĞǀĞƌĂů�ďƌŝĚŐĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ǁŝƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�ůŝŶĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�
ďĞ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĞǁ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƚƌĂŝŶƐ͘

dŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ăƚ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞǁ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƉůĂƞŽƌŵ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�
ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�ĞĂƐǇ�ŝŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ�ǁŝƚŚ�ŶŽƌƚŚ�<ĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘��ĞƐŝŐŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ďĞŝŶŐ�ĮŶĂůŝƐĞĚ͘�dŚĞ�ŵĂŝŶ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ǁŽƌŬƐ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ǁŽƌŬ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ůĂƚĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘
tŚĞŶ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ŽƉĞŶƐ͕�ƵƉ�ƚŽ�ϭϮ�ƚƌĂŝŶƐ�ƉĞƌ�ŚŽƵƌ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ǁŝůů�ůŝŶŬ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽĐŬƐ�ǁŝƚŚ��ĂŶĂƌǇ�
tŚĂƌĨ͕ �ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ͕�ƐůĂƐŚŝŶŐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ĂŶĚ�ďŽŽƐƟŶŐ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ǁŝůů�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƐŽŵĞ�ŽĨ��ƌŽƐƐƌĂŝů͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƟŵĞ�ƐĂǀŝŶŐƐ͘�tŝƚŚ��ƌŽƐƐƌĂŝů͕�ƚŚĞ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ƚŽ��ŽŶĚ�^ƚƌĞĞƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ϮϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƋƵŝĐŬĞƌ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŽ�,ĞĂƚŚƌŽǁ�ǁŝůů�ďĞ�
ĂďůĞ�ƚŽ�ƐŚĂǀĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ϰϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�Žī�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇ͘
WĞƚĞƌ�DĂƐŽŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐƌŽƐƐƌĂŝů�ƐĞŶŝŽƌ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŵĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ƌĞŶĞǁĂůƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͘�
dŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĂĐƚ�ĂƐ�Ă�ĐĂƚĂůǇƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͕�ŵĞĞƟŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂƐƉŝƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�>ŽŶĚŽŶ�ďŽƌŽƵŐŚƐ�ŝƚ�ƐĞƌǀĞƐ͕�
'ƌĞĞŶǁŝĐŚ�ĂŶĚ��ĞǆůĞǇ͘�tĞ͛ƌĞ�ŶŽǁ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ŽƵƌ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ��ĂůĨŽƵƌ��ĞĂƩǇ�ZĂŝů�ƚŽ�
ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚ͘͟
DĂƩ�tŚŝƚĞ͕�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�Ăƚ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞�ƌŽƐƐƌĂŝů�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ĨŽƌ�ůŽĐĂů�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐŽƵƚŚĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ͘�&ĂƐƚ͕�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ůŝŶŬ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�
ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ͕�ƐůĂƐŚŝŶŐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ĂŶĚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�Ă�ǁŚŽůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶƐ͘͟
hŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŽĨ�ϰϯ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�Ϯϳ�
ƐƚĂƟŽŶƐ�ĨƌŽŵ�DĂŝĚĞŶŚĞĂĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�ƚŽ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ĂŶĚ�^ŚĞŶĮĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƐƚ͘



�ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞƐ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�tŝ&ŝͲĞŶĂďůĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ
�ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ŚĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ă�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�tŝ&ŝ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�dŚĞ��ůŽƵĚ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ĨƌĞĞ�tŝ&ŝ�ŝŶ�Ϯϰ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ŝƚƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞ�ĮƌƐƚ�
ƐƚĂƟŽŶ͕�tĂƌǁŝĐŬ�WĂƌŬǁĂǇ͕�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞĞŶ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�tŝ&ŝ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ůŝǀĞ͘��ŽŵŵƵƚĞƌƐ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�
ŚŝŐŚͲƐƉĞĞĚ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽďŝůĞ�ĚĞǀŝĐĞƐ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ďƌŽǁƐĞ�ǁĞďƐŝƚĞƐ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƐŽĐŝĂů�ŶĞƚǁŽƌŬƐ�ĂŶĚ�ĞŶũŽǇ�ĂŶ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�Ăƚ�
�ŚŝůƚĞƌŶ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�

tĂƌǁŝĐŬ�WĂƌŬǁĂǇ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ��ŚŝůƚĞƌŶ�DĂŝŶůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ŶŽǁ�ƚĂŬŝŶŐ�ũƵƐƚ�ϭ�ŚŽƵƌ�ϭϬ�
ŵŝŶƵƚĞƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ͘�dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŚĂƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�Ă�ƉĞƌĨĞĐƚ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ŬŝĐŬͲŽī�ƚŚĞ�tŝ&ŝ�
ŽīĞƌŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ�ƉĞŽƉůĞ�ŶŽǁ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ĞŵĂŝůƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŝŶ͘

tŝ&ŝ�Ăƚ�Ăůů�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƌĞĞ�ƚŽ�Ăůů�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĨŽƌ�ƵƉ�ƚŽ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ͕�ƐŽ�ŝƚ�ŝƐ�ŚŽƉĞĚ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�Ăƚ�ŶŽ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĐŽƐƚ͘�tŝƚŚ�KĨĐŽŵ�ƐƚĂƟŶŐ�ƚǁŽ�ŝŶ�ĮǀĞ�h<�ĂĚƵůƚƐ�ŶŽǁ�ŽǁŶ�Ă�ƐŵĂƌƚƉŚŽŶĞ͕�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝƐ�ĐůĞĂƌ͘

�ŚĂĚ��ŽůůŝŶƐ͕�,ĞĂĚ�ŽĨ�^ƚĂƟŽŶƐ�Ăƚ��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ƐĂŝĚ͗�͞tŝ&ŝ�Ăƚ�ŽƵƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĂŶƚ�
ĂŶĚ�ǁĞ͛ƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽīĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�dŚĞ��ůŽƵĚ�Ăƚ�ŶŽ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĐŽƐƚ�ƚŽ�ƐƚĂƟŽŶ�ƵƐĞƌƐ͘

͞tĞ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ĨƌĞĞ�tŝ&ŝ�ŽŶ�Ăůů�ŽĨ�ŽƵƌ�ůŽŶŐĞƌ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘�dŚĞ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ŽĨ�
ĞĂƐǇͲƚŽͲĂĐĐĞƐƐ�tŝ&ŝ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨĞĐƚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ǁŽƌŬ͘͟
sŝŶĐĞ�ZƵƐƐĞůů͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�Ăƚ�dŚĞ��ůŽƵĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞DŽƌĞ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐŝŶŐ�ƐŵĂƌƚƉŚŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ƚĂďůĞƚƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ĐĂƚĐŚ�ƵƉ�
ŽŶ�ĞŵĂŝů͕�ĚŽǁŶůŽĂĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�Žƌ�ĐŚĞĐŬ�ƐŽĐŝĂů�ŶĞƚǁŽƌŬƐ͘�WĞŽƉůĞ͛Ɛ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŝƐ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�Ă�ĨĞǁ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƐƉĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ǁĂŝƟŶŐ�ƌŽŽŵ�Žƌ�ŽŶ�
Ă�ƉůĂƞŽƌŵ�ŝƐ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞǀŝĐĞƐ͘�tŝ&ŝ�ƐŝŵƉůǇ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ĨĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĞŶũŽǇĂďůĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�
ŚĂƐ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ƚŚŝƐ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ƐŚŝŌ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĞǆƉĞĐƚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĂŝů�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ƐƵŝƚ͘͟

�ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ĂŶĚ�dŚĞ��ůŽƵĚ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ĨŽƵƌ�ŵŽŶƚŚƐ�ƚŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�Ăůů�Ϯϰ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�

EŽ�ƌƵďďŝƐŚ�Ͳ�'�ZĨ�ŵĂŬĞƐ�ŚŝƐƚŽƌǇ�

'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�ŵĂĚĞ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�Ϯϴ�DĂƌĐŚ�ǁŚĞŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĐůĂƐƐ�ϲϲ
�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ŚĂƵůĞĚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĸĐŝĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�

�ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ�Ăƚ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ͘�

dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶĂƵŐƵƌĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�ŶĂŵĞĚ�Ăƚ�,ŽƌƐƚĞĚ�<ĞǇŶĞƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ďǇ�:ŽŚŶ�^ŵŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�'�ZĨ͘ �
^ŵŝƚŚ�ƉĂŝĚ�ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƐƉĞŶƚ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�
ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬƚŚƌŽƵŐŚ͘�

͞dŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĂŝůǁĂǇ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĚĞĚŝĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�
ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐůĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ŚƵŐĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�Ͳ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲϬ�ĨŽŽƚ�ŵŽƵŶƚĂŝŶ�ŽĨ�
ĚŽŵĞƐƟĐ�ǁĂƐƚĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŵďĞƌŚŽƌŶĞ�ĐƵƫŶŐ�ŽǀĞƌ�ϰϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘͟ �

�ůŽƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϱϬƐ�ƵŶĚĞƌ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ĐůŽƵĚ͕�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů Ɛ͛�ϱϬϬŵ�ůŽŶŐ�/ŵďĞƌŚŽƌŶĞ�ĐƵƫŶŐ�ŚĂĚ�
ďĞĞŶ�ĞĂƌŵĂƌŬĞĚ�ĨŽƌ�ůĂŶĚĮůů�ďǇ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁŚŽ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ϭϵϲϬƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ϭϵϳϬƐ͕
�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ƐŽŵĞ�ϯϬϬ͕ϬϬϬ�ĐƵďŝĐ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ǁĂƐƚĞ�ʹ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�Įůů�tĞŵďůĞǇ�
ƐƚĂĚŝƵŵ�ĂůŵŽƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŌĞƌƐ͘�

dŚĞ��ůƵĞďĞůů�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ�ƚŽ�ƌƵŶ�Ă�ǁĞĞŬ�ŽĨ�ƚƌŝĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�
ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĂƐƚĞ͘�

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƉƌŽǀĞĚ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ƚŚĂƚ�'�ZĨ�ŝƐ�ŝŶŶŽǀĂƟǀĞ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌǇ͘�

dŚĞ�ƌĂŝů�ŚĂƵůŝĞƌ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ǁŽƌŬĞĚ�ŽƵƚ�Ă�ƉůĂŶ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝƚ�ĂǁĂǇ�ƵƐŝŶŐ�ĐůĂƐƐ�ϲϲ�ŵŽƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ͕ �ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ŽŶ�
ŽĐĐĂƐŝŽŶƐ�ďǇ�ĐůĂƐƐ�ϳϯƐ͕�ŝŶ�ƌĂŬĞƐ�ŽĨ�ϭϴ�D>��;&ĂůĐŽŶͿ�ǁĂŐŽŶƐ͘�

�Ŷ�ŝŶŝƟĂů�ǁĞĞŬ�ŽĨ�ƚƌŝĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ƌĂŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ͘�^ĞƫŶŐ�ƵƉ�ƚŚŝƐ�ƚƌŝĂů�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ƉĂƌƟĞƐ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�>ĂŶĚ�ĂŶĚ�tĂƚĞƌ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ƚŚĞ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�
ƐƵƉƉŽƌƟǀĞ�ĂŶĚ�ƚŽŽŬ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŽƵůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŚĞĂǀǇ�ĨƌĞŝŐŚƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ƌŽƵƚĞ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ŽŶůǇ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘�

�Ƶƚ�'�ZĨ�ĨĞůƚ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ĚŽ�ďĞƩĞƌ�ĂŶĚ͕�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƐŽŵĞ�ŝŵĂŐŝŶĂƟǀĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͕�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŚĂƵůŝĞƌƐ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ϮϬ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�Ă�ŵƵĐŚ�
ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ϭϮ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĨŽƌ�Ă�ŵĂƌŐŝŶĂů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĨƵĞů�
ĐŽƐƚƐ͘�

��ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ůŽĂĚŝŶŐ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ďǇ�ƐƉůŝƫŶŐ�ĂŶĚ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ůŽĂĚ�ŝŶ�ƐŵĂůůĞƌ�
ƉŽƌƟŽŶƐ�ĂůƐŽ�ŐĂǀĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ďǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƉůĂŶƚ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͘�

DŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂƐƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ƐĂǀĞĚ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ�ŽĨ�DŝĚ�^ƵƐƐĞǆ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�
ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ůŽƌƌŝĞƐ͘�

�ĂĐŚ�'�ZĨ�ƚƌĂŝŶ�ƐŚŝŌĞĚ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�ϭϬϬ�ůŽƌƌǇ�ůŽĂĚƐ�ŽĨ�ƌƵďďŝƐŚ͘�tŝƚŚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϴϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ƐĂǀĞĚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϴϬϬϬ�ůŽƌƌǇ�ũŽƵƌŶĞǇƐ͘�

͞dŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ũŽď�ǁĞůů�ĚŽŶĞ�ďǇ�'�ZĨ͕ ͟�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�^ŵŝƚŚ͘�͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�
ĐŽŵƉĂŶǇ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ͘ �

͞dŚĂƚ�ŝƐ͕�/�ďĞůŝĞǀĞ͕�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƵƐ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ĐŽŵƉĞƟƚŽƌƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƌĂŝů�Žƌ�ƌŽĂĚ͘͟ �

�ůĂƐƐ�ϴϳ�ϬϬϮ�͚ZŽǇĂů�^ŽǀĞƌĞŝŐŶ͛�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϭϬϭ�͚^ŝƌ�tŝůůŝĂŵ�^ƚĂŶŝĞƌ�&Z^͛�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ
ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ��ĂƌůŝƐůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�/ĐĞ��ƌĞĂŬŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ͕�ĂŶĚ�ŽĐĐĂƐŝŽŶĂů�ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞƐ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



dƌĂŝŶ�ĚƌŝǀĞƌƐ�ƉƌĂŝƐĞĚ�ĂƐ�
ŵĂũŽƌ�ŝŶĐŝĚĞŶƚ�ĂǀĞƌƚĞĚ

&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�;&��Ϳ�ŚĂƐ�ƉƌĂŝƐĞĚ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶ�ĚƌŝǀĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�
ǀŝŐŝůĂŶĐĞ�ŝŶ�ĂǀĞƌƟŶŐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ŝŶĐŝĚĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͕�ǁŚĞŶ�ǁŚĂƚ
ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚǁŽ�ůĂƌŐĞ�ƉŝůŝŶŐ�ĚƌŝůůƐ�ĐĂŵĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů�ǁĂůů�ŽĨ�
ƚŚĞ�DŽŽƌŐĂƚĞ�ƚŽ�&ŝŶƐďƵƌǇ�WĂƌŬ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ŝƚǇ�>ŝŶĞ͘

�ƚ�ϭϬ͗Ϭϵ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ŽĨ�ϭϬ͗ϬϮ�DŽŽƌŐĂƚĞ�ƚŽ�tĞůǁǇŶ�'ĂƌĚĞŶ��ŝƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƐĂǁ�ŵƵĚĚǇ�ǁĂƚĞƌ�ƉŽƵƌŝŶŐ�ŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�ŽĨ�
ŚŝƐ�ƚƌĂŝŶ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�KůĚ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŵĂĚĞ�Ă�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŝƚ͘�
�ůů�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚŽƉƉĞĚ͘

�ƚ�ϭϭ͗Ϭϱ�Ă�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�DŽďŝůĞ�KƉĞƌĂƟŽŶƐ�DĂŶĂŐĞƌ�ũŽŝŶĞĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�
ĚƌŝǀĞƌ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĞŵƉƚǇ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�DŽŽƌŐĂƚĞ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƚĞ�
ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͘��Ɛ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�Ăƚ�ůŽǁ�ƐƉĞĞĚ͕�ƚǁŽ�
ůĂƌŐĞ�ƉŝůŝŶŐ�ĚƌŝůůƐ�ĐĂŵĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐŬŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ƐƚŽƉƉĞĚ�ŝŶ�ƟŵĞ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ǁĂƐ�ƐŚĂŬĞŶ͘

dŚĞ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�ŚĂƐ�ǀŝƐŝƚĞĚ�ĂŶ�ŽĸĐĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƐŝƚĞ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĂŝů��ĐĐŝĚĞŶƚ�/ŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ��ƌĂŶĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ŶŽƟĮĞĚ͘

&���DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�EĞĂů�>ĂǁƐŽŶ�ƐĂŝĚ͗

͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŝŶĐŝĚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĞŶĚĞĚ�ǀĞƌǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚůǇ�ŚĂĚ�
ŝƚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀŝŐŝůĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ĂŶĚ�ĂĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ŽƵƌ�
ĚƌŝǀĞƌƐ͘

͞tĞ�ĐĂƌƌǇ�ƚǁŽ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�Ă�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ŝƚǇ�>ŝŶĞ�ĂŶĚ�
ǁŚŽĞǀĞƌ�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŚĞůĚ�ƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘͟

&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ǁĞůĐŽŵĞƐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ

ZĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�Dŝůů�,ŝůů��ƌŽĂĚǁĂǇ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ĂƐ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ďĞŐŝŶƐ�Ă�ƚǁŽͲŵŽŶƚŚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ��Ɖƌŝů͘

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƐŝƚƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�Dϭ�ŵŽƚŽƌǁĂǇ͕�ŝƐ�ŝŶ�ŶĞĞĚ�ŽĨ�ĂƩĞŶƟŽŶ͗�Ă�ĨŽƌŵĞƌ�ůĞĂŬ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŚĂůů�ďĞůŽǁ�ůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽĸĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĂƐĞĚ�
ŝŶ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�WŽƌƚĂŬĂďŝŶ�;ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĂďŽǀĞͿ͘�KƚŚĞƌ�ĮŶŝƐŚĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂǀĞ�Ă�ƟƌĞĚ�
ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵďǁĂǇ�ŝƐ�ŐůŽŽŵǇ�ĂŶĚ�ĚĂŵƉ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶǀŽůǀĞƐ͗
ͻdŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�ŶĞǁ�ĚƵĂů�ŚĞŝŐŚƚ�ƟĐŬĞƚ�
ŽĸĐĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ĂŶĚ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ůŽŽƉƐ͕�ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ĚŝƐĂďŝůŝƟĞƐ͖
ͻEĞǁ�ǁĂůů�ĮǆŝŶŐƐ͕�ŇŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŚĂůů͕�ǁŚĞƌĞ�ĚĂŵƉ�ŝƐƐƵĞƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƌĞŵĞĚŝĞĚ͖�
ͻdŚĞ�ƐƵďǁĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĂŵƉͲƉƌŽŽĨĞĚ�ĂŶĚ�ŶĞǁ�ůŝŐŚƟŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ŵŽƌĞ�ƐĞĐƵƌĞ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͖
ͻdŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĚĞĐŽƌĂƚĞĚ͖
ͻEĞǁ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƵƚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌ�ƉŝŐĞŽŶƐ͘

<ĞŝƚŚ�:ŝƉƉƐ͕��ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͕�ƐĂŝĚ͗�
͞dŚŝƐ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŝƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ǁĂŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƐƚĂƌƚ�
ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂŵďŝĞŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�
dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĨĞĞů�ůŝŐŚƚĞƌ͕ �ďƌŝŐŚƚĞƌ�ĂŶĚ�ƐĂĨĞƌ͕ �ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƐƵďǁĂǇ͘͟

DĂƌƟŶ�&ƌŽďŝƐŚĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�
͞dŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�Ă�ƌĞĂů�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ͘��dŚŝƐ�
ŝƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ǁŽƌŬ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ͘͟

�ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϯϳ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞǇůĂŶĚ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲ^ϵϰ��ŚŝŶĂ��ůĂǇ�ĨƌŽŵ�
�ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�ƚŽ�/ƌǀŝŶĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ
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tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�ǇŽƵ�
ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/�ǁĞŶƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�
ZĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŚŝůƐƚ�/�ǁĂƐ�ƚŚĞƌĞ�/�ĐĂůůĞĚ�ŝŶ�Ăƚ�Ă�ŚŝŐŚůǇ
ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƉůĂĐĞ�ĐĂůůĞĚ�tŚŝƫŶŐƚŽŶ͛Ɛ�dĞĂ��ĂƌŐĞ͘

tŚŝƫŶŐƚŽŶ͛Ɛ�ŝƐ�ŵŽŽƌĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ďĂŶŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ�
dŚĂŵĞƐ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�,ŝůůƐ�DĞĂĚŽǁƐ͕�ZĞĂĚŝŶŐ�ʹ�ƉŽƐƚĐŽĚĞ�
Z'ϰ�ϴ�,͘

dŚĞǇ͛ƌĞ�ũƵƐƚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�ďůŽĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�
dŚĂŵĞƐ�tĂƚĞƌ�ŽĸĐĞƐ͕�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ZĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁŶ�ĐĞŶƚƌĞ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ�ĨƌŽŵ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƚŽ�&ƌŝĚĂǇ�
ϭϬ͗ϯϬĂŵ�ƵŶƟů�ϰƉŵ�ĂŶĚ�ϭϬĂŵ�ƵŶƟů�ϰƉŵ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�Θ�
^ƵŶĚĂǇ͘

sŽƚĞĚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉůĂĐĞƐ�ƚŽ�ĞĂƚ�ŝŶ�ZĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�/�
ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ĂŐƌĞĞ�ŵŽƌĞ͘
dŚĞ��ƌĞĂŬĨĂƐƚ�ǁĂƐ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ͕�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ
Ă�ŚĞĂƌƚǇ��ƌŝƟƐŚ�ĨƌǇͲƵƉ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƚŚĞ�ƚƌŝŵŵŝŶŐƐ͕�ďƵƩĞƌĞĚ�
ƚŽĂƐƚ�ĂŶĚ�ŵĂƌŵĂůĂĚĞ͕�ǁĂƐŚĞĚ�ĚŽǁŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐƵƉ�ŽĨ�ƚĞĂ�Žƌ�
ĐŽīĞĞ�ʹ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ǇŽƵƌ�ĚĂǇ͘

/�Ăŵ�ƚŽůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƚĞĂƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĮƌƐƚ�ƌĂƚĞ͕�ďƵƚ�/�
ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĂƚ�Ɵůů�ĂŶŽƚŚĞƌ�ǀŝƐŝƚ͘

dŚĞ�ďŽĂƚ�ĂůƐŽ�ŽīĞƌƐ�ĐƌƵŝƐĞƐ�ŽŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚĂƚĞƐ�ƐŽ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĨĂŶĐǇ�
Ă�ƚƌŝƉ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐ�ƚŚĞŶ�ĐŚĞĐŬ�ŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĂŝůƐ͘

DǇ�ĨƌŝĞŶĚ�ǁŚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ǁƌŽƚĞ͗�

zŽƵ�ǁŽŶ͛ƚ�ĮŶĚ�Ă�ďĞƩĞƌ�ĐƌĞĂŵ�ƚĞĂ�ŝŶ�Ă�ŵŽƌĞ�ŶŽǀĞů�ĂŶĚ�
ƌĞůĂǆŝŶŐ�ƐĞƫŶŐ�ƚŚĂŶ�tŚŝƫŶŐƚŽŶƐ͘��ŽŵĞ�ƌĂŝŶ�Žƌ�ƐŚŝŶĞ�
ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ǁĂƌŵƚŚ�ĂŶĚ�ƌĞĂůůǇ�ůŽŽŬĞĚ�
ĂŌĞƌ�ǁŝƚŚ�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�ƐĞƌǀŝŶŐƐ�Ăƚ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŽďǀŝŽƵƐ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĨŽŽĚ�ĂŶĚ�ĚƌŝŶŬ�ƚŽ�ƐƵŝƚ�Ăůů�ƚĂƐƚĞƐ͘�/�ĐĂŶ͛ƚ�
ƚŚŝŶŬ�ŽĨ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ďĞƩĞƌ�ƚŽ�ĐĂƚĐŚ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƌŝĞŶĚ�ŽǀĞƌ�Ă�
cuppa and delicious scone and you will undoubtedly be 

ƚĞŵƉƚĞĚ�ƚŽ�ƐĂŵƉůĞ�Ă�ůŽƚ�ŵŽƌĞ�ŽŶĐĞ�ǇŽƵ�ƚĂƐƚĞ�ƚŚĞŝƌ�
ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĚŝƐŚĞƐ�ŽďǀŝŽƵƐůǇ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ůŽǀĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ͘
/ƚ�ŝƐ�Ă�ůŽǀĞůǇ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ǁŚŝůĞ�ĂǁĂǇ�Ă�ĐĂƌĞĨƌĞĞ�^ƵŶĚĂǇ�
ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͘
tŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ďĞƩĞƌ�ƚŽ�ŐĞƚ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚƵƐƚůĞ�ĂŶĚ�
ďƵƐƚůĞ�ŽĨ�ůŝĨĞ͊

,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƉůĂĐĞ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŽŶůǇ�
ĂďŽƵƚ�Ϯϰ�ƐĞĂƚƐ͕�ƐŽ�ŝĨ�ŝƚ͛Ɛ�ĚƵůů�Žƌ�ďĂĚ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ŶŽƚ�
ŐĞƚ�Ă�ƐĞĂƚ͘�KďǀŝŽƵƐůǇ�ŝĨ�ŝƚ�ŝƐ�ƐƵŶŶǇ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�
ƐĞĂƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌďĂŶŬ͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�
ǇŽƵƌƐĞůĨ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͕�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƐŽŵĞ�ƉůĂĐĞƐ�ĨŽƌ�ŵĞ�ƚŽ�ƚƌǇ͘�hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕

ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ
^ƚĞƉŚĞŶ�t�ZŽďĞƌƚƐ

�ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ϭϭϬ�Ͳ�WƌŽũĞĐƚ�ϭϭϬ�

� �ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ϭϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�
� ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϴ͗ϭϯ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘�
� dŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ŝƚƐ�ĐĞŶƚƌĞ�ĐĂƌƐ�ƌĞůŝǀĞƌŝĞĚ�ƚŽ�ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ�
� ϭϭϬŵƉŚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϱϬͬϭ�ĐůĂƐƐ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

� ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ��ƌĂŶĚŝŶŐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�
� ǀĞŚŝĐůĞƐ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�͚WƌŽũĞĐƚ�ϭϭϬ͛�ůŽŐŽ�ĂŶĚ
� YƵŝĐŬĞƌ�:ŽƵƌŶĞǇƐ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

� �ĞůŽǁ͗�sĞŚŝĐůĞ�EŽ͘�ϲϲϴϳϬ�ǁŝƚŚ�WƌŽũĞĐƚ�ϭϭϬ�ůŝǀĞƌǇ�
� ĂŶĚ�ĚĞƚĂŝůŝŶŐ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

mailto:steve.roberts%40railtalkmagazine.co.uk?subject=the%20nosh%20report


  A Different View

�ǆ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϭ͕�ŶŽǁ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌ�'�ZĨ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�Ă�ƐŶŽǁǇ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Class47



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�^ĞĞŶ�ŝŶ�ƐŝůŚŽƵĞƩĞ͕�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�t��ůŽĐŽ�EŽ͘�ϵϬϳϯϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
/ŶŐƌŽǁ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ĂŶĚ�tŽƌƚŚ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϱ�ϯϰϮ�ĐƌŽƐƐĞƐ�,ŽƌƐĨĂůů�sŝĂĚƵĐƚ�ĂŌĞƌ�
ĞǆŝƟŶŐ�ƚŚĞ�,ŽƌƐĨĂůů�dƵŶŶĞů�ǁŝƚŚ�Ă�>ĞĞĚƐ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘�

�ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗���ƐŶŽǁǇ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�
Richard Hargreaves



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�dW���ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ƉĂƐƐĞƐ�,ĞƐƚ��ĂŶŬ�>ĞǀĞů��ƌŽƐƐŝŶŐ�&ƌĂŵĞ�
ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂǇ�ďĂŶŬ�ŚŽůŝĚĂǇ͕�DĂǇ�ϲƚŚ�ϮϬϭϯ͕�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�ƉŽǁĞƌ�ďŽǆĞƐ�Ăƚ�

>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŐĂƚĞƐ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���Ŷ�ĂŶŶŽǇĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐƚĂƌĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁŚǇ�ƚŚĞ�ŚĞĂǀŝůǇ�ĚĞůĂǇĞĚ�ϭϴ͗ϱϵ�
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ƚŽ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŝƐ�ůĞĂǀŝŶŐ�ϰϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ůĂƚĞ�ĨƌŽŵ�

�ƌĞǁĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϲƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�^ŶŽǁ͕�ǁŚĂƚ�ƐŶŽǁ͍�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ�Ă�ũƵƐƚ�ǀŝƐŝďůĞ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϵ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ƐƚŽŶĞ�ƚƌĂŝŶ�
ĨƌŽŵ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ŝŶ�Ă�ďůŝǌǌĂƌĚ�Ăƚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



Keighley and Worth Valley Railway
�ƵƐƚĞƌŝƚǇ�ϮͲϴͲϬ�t��EŽ͘�ϵϬϳϯϯ�ƌƵŶƐ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŬ�Ăƚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

  Preserved Railways



Keighley and Worth Valley 

Railway continued...

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰDd�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϬϮ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ĂŵĞŶƐ�ůŽŽƉ�ƚŽǁĂƌĚƐ�KĂŬǁŽƌƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�>ĞŌ͗�dǁŽ�ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ�ůŽĐŽƐ͕�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�Θ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�͚�͛��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϯϬϬ�;ŶĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽŶ�ůŽĂŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇͿ�ĂŶĚ�ŐĂůĂ�ǀŝƐŝƚŽƌ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�͚Ϯ͛�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ͕�ƐĞĞŶ�ĚŽƵďůĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�Ă�<ĞŝŐŚůĞǇ�Ͳ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĞĂƌ�,ĂǁŽƌƚŚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϮDd�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϰDd�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϬϮ�ĐƌŽƐƐ�ďƌŝĚŐĞ�EŽ͘�ϭϴ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗��ƵƐƚĞƌŝƚǇ�ϮͲϴͲϬ�t��EŽ͘�ϵϬϳϯϯ�ĐůŝŵďƐ�KĂŬǁŽƌƚŚ�ďĂŶŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĨƌĞŝŐŚƚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ



Keighley and Worth Valley 

Railway continued...

dŽƉ�>ĞŌ͗��EĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ďŽŝůĞƌ�ƟĐŬĞƚ͕�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϴϬϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ŶŐƌŽǁ͕�
ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�tŽƌƚŚ�ĂŵŽŶŐƐƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŚŽƵƐŝŶŐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>D^�ϰ&�ϬͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϯϵϮϰ�ĞĂƐĞƐ�ŝŶƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϱ͗ϭϬ�ĨƌŽŵ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗�^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϴϬϬϬϮ�ƐƚĂƌƚƐ�ŚĞƌ�ƌƵŶ�ƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



Keighley and Worth 

Valley Railway continued...

KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕�^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϴϬϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ƐƚŽĐŬ�Ăƚ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ǁŚŝůƐƚ�
,ƵĚƐǁĞůů��ůĂƌŬĞ�ϬͲϲͲϬd�EŽ͘�ϭϳϬϰ�͚EƵŶůŽǁ͛�ƉƌĞƉĂƌĞƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ƚŽ�/ŶŐƌŽǁ͘�

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



East Lancashire Railway

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϭϳ��Dh�EŽƐ͘�tϱϭϯϯϵ�ĂŶĚ�tϱϭϯϴϮ��ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ͕�
ǁŚŝůƐƚ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ƚĂŶŬ�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KǀĞƌŶŝŐŚƚ�ƐŶŽǁ�ďůŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ĂƐ�>E�Z�<ϭ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗�'ƌĞƐůĞǇ�<ϰ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͚dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͛�ůĞĂǀĞƐ�,ĞǇǁŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϭϮ͗ϭϱ�ĨŽƌ��ƵƌǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



East Lancashire Railway continued...

>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϰϬϳ�͚dŚĞ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�&ƵƐŝůŝĞƌ͛�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽǀĞƌ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ǀŝĂĚƵĐƚ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϰƚŚ͘�DĂƩŚĞǁ��ǀĂŶƐ



Battlefield Line

�ďŽǀĞ͗�>^tZ��ƌƵŵŵŽŶĚ�dϵ�͚'ƌĞǇŚŽƵŶĚ͛�ϰͲϰͲϬ�EŽ͘�ϯϬϭϮϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ĨƌŽŵ�^ŚĞŶƚŽŶ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗��ǀĞůŝŶŐ�ĂŶĚ�WŽƌƚĞƌ�ϮͲϮͲϬ�ǁƚ�ďƵŝůƚ�ϭϵϮϲ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŐŝǀŝŶŐ�ƐŚŽƌƚ�ďƌĂŬĞ�ǀĂŶ�ƌŝĚĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚƌĂŝŶƐ�
Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��WĞĐŬĞƩ�ϬͲϲͲϬ^d�EŽ͘�ϭϴϱϵ�͚^ŝƌ�'ŽŵĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ�

�ĞůŽǁ͗���ĞĂƫĞ�tĞůů�dĂŶŬ�ϮͲϰͲϬ�EŽ͘�ϯϬϱϴϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ŚĂĐŬĞƌƐƚŽŶĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ŐĂůĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



Barrow Hill

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϬϬϲ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϱϴ�Ϭϭϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌŽƵŶĚŚŽƵƐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϵϮϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞǁ�ƐĞƚ�ŽĨ�ďĂƩĞƌŝĞƐ�ĮƩĞĚ�ŽŶ
DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ƐƚĂŶĚƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�,EZ��ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϭ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ŽĂĐŚ�EŽ͘�ϳϲϳϲϮ�ĨƌŽŵ��ůĂƐƐ�ϰϮϭ�ϰͲ�/'�hŶŝƚ�EŽ͘�ϭϴϴϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ͕�ƐƟůů�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŝƚƐ�ĨĂĚĞĚ
�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ�ůŝǀĞƌǇ͘�dŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƉĂƌĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƌŝŐŚƚŽŶ��ĞůůĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�Andy



Embasy and Bolton Abbey
�,ƵŶƐůĞƚ��ƵƐƚĞƌŝƚǇ�ϬͲϲͲϬ^d�͚EŽƌŵĂŶ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭϰ͗ϭϬ�ĨƌŽŵ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ƉĂƐƚ�

�ƌĂƵŐŚƚŽŶ��ŽƩŽŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



Peak Rail
�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�͞�ůĂǌŝŶŐ�^ĂĚĚůĞƐ͟��ƵƐƚĞƌŝƟĞƐ�'ĂůĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ĨĞĂƚƵƌĞĚ�Ă�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�ŽĨ�Ɛŝǆ�ůŽĐŽƐ͕�ǁŝƚŚ�ĮǀĞ�ŝŶ�ƐƚĞĂŵ͘
dŚŝƐ�ŝƐ�t�ϭϯϮ�͚^ĂƉƉĞƌ͛�,��EŽ͘�ϯϭϲϯ͕�ďƵŝůƚ�ϭϵϰϰ�;ǀŝƐŝƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ

ƚŽ�ZŽǁƐůĞǇ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ĂƌůĞǇ��ĂůĞ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�Z/ŐŚƚ͗���ůĂƐŚ�ƵƉ�ŽĨ�ϱ�ůŽĐŽƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ǁŝƚŚ�ĨŽƵƌ�;EŽƐ͘�ϯϴϬϲ͕�ϯϴϵϮ͕�ϳϭϲϵ͕�ĂŶĚ�ϯϭϲϯͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĨƌŽŶƚ�ƚŽ�DĂƚůŽĐŬ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�;EŽ͘�ϯϴϴϯ�͚>ŽƌĚ�WŚŝů͛�Ϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƵƉŽŶ�ĂƌƌŝǀĂů�ŝŶƚŽ�DĂƚůŽĐŬ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EŽ͘�ϳϭϱϭϱ�͚DĞĐŚ͘�EĂǀǀŝĞƐ͛�Z^,�EŽ͘�ϳϭϲϵ͕�ďƵŝůƚ�ϭϵϰϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƌůĞǇ��ĂůĞ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�t�ϭϱϬ�͚ZŽǇĂů�WŝŽŶĞĞƌ͛�Z^,�EŽ͘ϳϭϯϲͬϯϴϵϮ͕�ďƵŝůƚ�ϭϵϰϰ��ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZŽǁƐůĞǇ͘ Richard Hargreaves



Peak Rail continued...

�EŽ͘�t��ϳϱϬϬϴ�͚^ǁŝŌƐƵƌĞ͛�,��Ϯϴϱϳ͕�ďƵŝůƚ�ϭϵϰϯ��ǁĂƐ�ŽŶ�ƐƚĂƟĐ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƵƌŶƚĂďůĞ�Ăƚ�ZŽǁƐůĞǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ͕
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�Class47



East Lancashire Railway

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�ƚŚĞ��>Z͛Ɛ��Dh�ĚĂǇ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϭϳ�EŽƐ͘�tϱϭϯϴϮ�ĂŶĚ�tϱϭϯϯϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
,ĞǇǁŽŽĚ͘�,ĞĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϭϬϴ�EŽƐ͘�ϱϭϱϲϮ�ĂŶĚ�ϱϭϵϮϮ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϭϮϮ�͚�ƵďďůĞ͛�EŽ͘�ϱϱϬϬϭ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϮϭ�WƌĞƐƐĞĚ�^ƚĞĞů�EŽ͘�ϱϲϮϴϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϴ��Dh��ĞƌďǇ�ƵŶŝƚ�EŽƐ͘�ϱϭϱϲϮ�ĂŶĚ�ϱϭϵϮϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ
ĨƌŽŵ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�Richard Hargreaves



East Lancashire Railway continued...

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϴ��Dh��ĞƌďǇ�ƵŶŝƚ�EŽƐ͘�ϱϭϱϲϮ�ĂŶĚ�ϱϭϵϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ
ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�Ϭϯ�EŽ͘��ϮϬϲϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ƚĂƟŽŶ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ��ƵƌǇ�ǁĞƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ďǇ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘��ϯϴϳϭ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗�^ĞĞŶ�ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ��ƵƌǇ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϯϳ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Ecclesbourne Valley Railway
�ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϭϰ͕�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϭϳ��Dh�EŽ͘�ϱϭϯϲϬ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϭϬϭ�EŽ͘�ϱϭϭϴϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ

tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƌĂƌĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ͕�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy



Ecclesbourne continued...

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϭ��Dh�EŽƐ͘��ϱϭϱϬϱ�ĂŶĚ�Dϱϭϭϴϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ
ĨƌŽŵ�ZĂǀĞŶƐƚŽƌ͘ �Andy

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϭϰ�ƌĞǀĞƌƐĞƐ�ŽŶƚŽ�ŝƚƐ�ŶĞǆƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ăƚ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�Ϭϯϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ�ŚĂƵůŝŶŐ�Ă�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϬϭͬϭϭϳ��Dh�EŽƐ͘
ϱϬϭϳϬ͕�ϱϵϯϬϯ�ĂŶĚ�ϱϭϯϲϬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ƵĸĞůĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy

�ĞůŽǁ͗��ĞƌďǇ�>ŝŐŚƚǁĞŝŐŚƚ�^ŝŶŐůĞ��Ăƌ��D�^�EŽ͘�DϳϵϵϬϬ�͚/ƌŝƐ͛�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϮϮ�͚�ƵďďůĞ͛�EŽ͘
�tϱϱϬϬϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ͘�Richard Hargreaves



Bluebell Railway

�ďŽǀĞ͗�^�Θ�Z�W��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϮϯ�͚�ůƵĞďĞůů͛�ĂŶĚ�>�^�Z��ϰ�EŽ͘��ϰϳϯ�Ɛŝƚ�Ăƚ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�ǁŝƚŚ�
͚dŚĞ�WŝŽŶĞĞƌ͛�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�^Z�h��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϲϯϴ�ĞŶƚĞƌƐ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�ĂŌĞƌ�
ƌƵŶŶŝŶŐ�ƌŽƵŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ƚƌĂŝŶ͕��Ɖƌŝů�ϭƐƚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�^�Θ�Z�ĚƵŽ͕�W��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϳϴ�ĂŶĚ�,��ůĂƐƐ�EŽ͘�Ϯϲϯ�ŚĂƵů�ƚŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ƌĂŬĞ�
ǁŝƚŚ�Ă�ĚŽǁŶ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��Z�ϵ&�EŽ͘�ϵϮϮϭϮ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶ�ƵƉ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�,ŽƌƐƚĞĚ�,ŽƵƐĞ�&Ăƌŵ͕
DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ



Mid Hants Railway
DŝĚͲ,ĂŶƚƐ�ZĂŝůǁĂǇ�;dŚĞ�tĂƚĞƌĐƌĞƐƐ�>ŝŶĞͿ�'ĂůĂ

dŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇ�^ƉƌŝŶŐ�'ĂůĂ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ϭƐƚ͕�ϮŶĚ�ĂŶĚ�ϯƌĚ�DĂƌĐŚ�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ǁŝƚŚ�ƚŚƌĞĞ�ŐƵĞƐƚ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ʹ�dϵ�ϰͲϰͲϬ�EŽ͘�ϯϬϭϮϬ͕�<ŝŶŐ��ƌƚŚƵƌ�Eϭϱ�EŽ͘�ϳϳϳ�͚^ŝƌ�>ĂŵŝĞů͛�ĂŶĚ�'tZ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϱϭϲϰ͘�
�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŐƵĞƐƚƐ͕�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�DŝĚ�,ĂŶƚƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŇĞĞƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞƌĞ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ǁĞƌĞ�
ƚƵƌŶĞĚ�ŽƵƚ͘��ůĂƐ�'tZ�EŽ͘�ϯϳϭϳ�͚�ŝƚǇ�ŽĨ�dƌƵƌŽ͛�ǁĂƐ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ĂƩĞŶĚ͘�KƚŚĞƌ�ĂƩƌĂĐƟŽŶƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�

ǀŝĞǁŝŶŐ�ŐĂůůĞƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ�Ăƚ�ZŽƉůĞǇ�ďĞŝŶŐ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ƌĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�ƐŚŽǁ�Ăƚ��ůƌĞƐĨŽƌĚ͘

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�Eϭϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϳϳ�͚^ŝƌ�>ĂŵŝĞů͛�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�EZD�ǁĂƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�DĂƵŶƐĞůů�ŝŶ�ϭϵϮϱ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂŶ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ďǇ�ZŽďĞƌƚ�hƌŝĞ�ŝŶ�ϭϵϮϯ͘�/ƚ�ůŽŽŬĞĚ�ƐƉůĞŶĚŝĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ŝƚƐ�ŵĂůĂĐŚŝƚĞ�

ŐƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�'tZ�ϱϭϬϭ��ůĂƐƐ�ϮͲϲͲϮd�>ĂƌŐĞ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϱϭϲϰ͕�ƚŚŝƐ�ĐůĂƐƐ�ǁĞƌĞ�ŵĞĚŝƵŵͲƐŝǌĞĚ�ƚĂŶŬ�
ĞŶŐŝŶĞƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƐƵďƵƌďĂŶ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ăůů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�

ƐǇƐƚĞŵ͘�dŚĞ�ůŽĐŽ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϯϬ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ĨƌŽŵ��͘Z͘�ŝŶ�ϭϵϲϯ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŚŽŵĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŽŶ�
ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ

�ĞůŽǁ͗�'ƌĞǇŚŽƵŶĚ�dϵ�ϰͲϰͲϬ�EŽ͘�ϯϬϭϮϬ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�EZD�ʹ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ��ƵŐĂůĚ�
�ƌƵŵŵŽŶĚ�ŝŶ�ϭϴϵϵ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽ�ƌĂŶ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ��Z�ƵŶƟů�ϭϵϲϯ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ



Great Central Railway

�ďŽǀĞ͗�'tZ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϬϮϯ�͚<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�//͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�
>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&Žƌ�ũƵƐƚ�Ă�ĨĞǁ�ĚĂǇƐ͕��'tZ�<ŝŶŐ�EŽ͘�ϲϬϮϯ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞŶƵŵďĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŶĂŵĞĚ�EŽ͘�ϲϬϭϱ�͚<ŝŶŐ�
ZŝĐŚĂƌĚ�///͛�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͕�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƵŶǀĞŝůŝŶŐ͘�dŚĞ�ůŽĐŽ�ŚĂĚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ŽŶ�Ă

ƐƉĞĐŝĂů�Ϭϴ͗ϯϬ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ŽƌĚ�DĂǇŽƌ�ŽĨ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ͘ �:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϬ�ĚŝĞƐĞů�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϭϬϭϭϵ�͚DĂƌŐĂƌĞƚ��ƚŚĞůͲdŚŽŵĂƐ��ůĨƌĞĚ�EĂǇůŽƌ͛�;ĨŽƌŵĞƌůǇ��ϰϬϲϳͿ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

��ZKz�>���EYh�d�t/d,�</E'�Z/�,�Z��///
'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ŚŽƐƚƐ�Ă�ƐƵŵƉƚƵŽƵƐ�WƵůůŵĂŶ�ĚŝŶŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝƚŚ�ĨĂŵŽƵƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ

/Ŷ�ŚŽŶŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĂƟŽŶĂů�ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ�ŽĨ�<ŝŶŐ�ZŝĐŚĂƌĚ�///�ŝŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ŚŽƐƟŶŐ�Ă�ZŽǇĂů�ĨĞĂƐƚ͘
/Ŷ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐƐ�Įƚ�ĨŽƌ�Ă�<ŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ǁŝŶŶŝŶŐ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ůŝŶĞ͛Ɛ�ůƵǆƵƌŝŽƵƐ�WƵůůŵĂŶ��ŝŶŝŶŐ�dƌĂŝŶ͕�ƌĞǀĞůůĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŐƌĞĞƚĞĚ�ďǇ�ĐŽƵƌƚ�
ƌŽŽŵ�ƐƚǇůĞ�ĞŶƚĞƌƚĂŝŶŵĞŶƚ�͚DŽƌĞ�ƚŚĞ�DĞƌƌŝĞƌ͕͛ �ƌĞĚ�ǁŝŶĞ�ĂŶĚ�ŵĞĂĚ͕�ďĞĨŽƌĞ�ďŽĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĞůĞŐĂŶƚ�ďĂƌ�ĐĂƌƐ͘�
dŚĞ�ďĂŶƋƵĞƚ�ŝƚƐĞůĨ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ĮǀĞ�ƌĞŵŽǀĞƐ�;ĐŽƵƌƐĞƐͿ�ĞĂĐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵĞĚŝĞǀĂů�ƚŚĞŵĞ͘

dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ĚĞƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ��ĞŶƚƌĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝǆƚĞĞŶ�ŵŝůĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ��Ɖƌŝů�ϭϵƚŚ͘
tŚĂƚ͛Ɛ�ŵŽƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĂů�ƐƚĞĂŵ�ZŽǇĂůƚǇ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ͘��ƵƌƌĞŶƚůǇ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�Ă�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�EŽ͘�
ϲϬϮϯ�͚<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�//͛͘ �tĞĂƌŝŶŐ�Ă�ƐƚƌŝŬŝŶŐ�ďůƵĞ�ůŝǀĞƌǇ͕�ƐƉĞĐŝĂů�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�ƌĞŶĂŵĞ�ŝƚ�ĂƐ�EŽ�ϲϬϭϱ�
͞<ŝŶŐ�ZŝĐŚĂƌĚ�///͘͟ �dŚŝƐ�ůŽŶŐ�ƐĐƌĂƉƉĞĚ�ĐůĂƐƐŵĂƚĞ�ŽĨ�EŽ͘�ϲϬϮϯ�ǁŝůů�ůŝǀĞ�ĂŐĂŝŶ�ŝŶ�ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ�ŵŽŶĂƌĐŚ͊
<ĂƚĞ�dŝůůĞǇ͕�ŵĂƌŬĞƟŶŐ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ƐĂŝĚ͕�͞dŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ŐƌĂŶĚ�ŶŝŐŚƚ�ŽƵƚ͘���<ŝŶŐ�ĐůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�
ĂŶ�hŵďĞƌ�ĂŶĚ��ƌĞĂŵ�WƵůůŵĂŶ�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ŝƚƐĞůĨ�ŝƐ�Ă�ƌĂƌĞ�ƚƌĞĂƚ͘��ĞŝŶŐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�ŵĂŬĞƐ�
ƚŚŝƐ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ŚŽƉĞ�ĚŝŶĞƌƐ�ǁŝůů�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ͘ ͟

dŝĐŬĞƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�<ŝŶŐ�ZŝĐŚĂƌĚ�///�WƵůůŵĂŶ��ŝŶŝŶŐ�dƌĂŝŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ďŽŽŬĞĚ�ďǇ�ĐĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŽĸĐĞ�ŽŶ��ϬϭϱϬϵ�
ϲϯϮϯϮϯ͘�dŚĞǇ�ĐŽƐƚ�άϱϳ�ƉĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚƌĂǀĞů͕�ĞŶƚĞƌƚĂŝŶŵĞŶƚ͕�ǁĞůĐŽŵĞ�ĚƌŝŶŬƐ�ĂŶĚ�Ă�ĮǀĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ĚŝŶŶĞƌ͘ ��dŚĞ�ƚŚĞŵĞĚ�
ŵĞŶƵ�ŝƐ�ŽŶůŝŶĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ǁĞďƐŝƚĞ�ǁǁǁ͘ŐĐƌĂŝůǁĂǇ͘ĐŽ͘ƵŬ

http://www.gcrailway.co.uk/


East Lancashire Railway  
�ůĂƐƐ�ϯϯ�ϭϬϵ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ƵƌǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�,ĞǇǁŽŽĚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ



East Lancs continued... 

�ďŽǀĞ͗�^ŽŵĞ�ƌĂƌĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƵƌǇ
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϵϬϭ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƵƌǇ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ĨŽƌ�,ĞǇǁŽŽĚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ƌĂƚŚĞƌ�ĨĂĚĞĚ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬƐƚĂŝŶĞĚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͚ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͛
ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƵƌǇ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ŶŐůŝƐŚ��ůĞĐƚƌŝĐ��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϭϱ�͚sĂůŝĂŶƚ͛�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞůĂǇĞĚ�ϭϬ͗ϭϱ
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ƵƌǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



East Lancashire Railway continued...

�ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϬϭ�ĞĂƐĞƐ�ŝŶƚŽ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϭϱ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



East Lancashire Railway continued...

�ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĞĂŵŝŶŐ�ĂǁĂǇ�Ăƚ��ƵƌǇ��ŽůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�DĂƌƟŶ�,Ăƌƚ



Derwent Valley Railway
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�Ϭϯ�Ϭϳϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�DƵƌƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂůƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϮϯ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ͘�Andy

Appleby Heritage Centre
�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϲϯ�ĂŶŶ�ϭϱϴ�ϴϵϬ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ��ƉƉůĞďǇ�ǁŝƚŚ�Ă��ĂƌůŝƐůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��'tZ�
EŽ͘�ϰϵϳϵ�͚tŽŽƚŽŶ�,Ăůů͛͘ �dŚĞ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ƵƌŶĂĐĞ�dƌƵƐƚ�ǁŚŽ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŽ�ƐŽŽŶ�ŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ZŝďďůĞ�^ƚĞĂŵ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ǁŚĞŶ�ŶĞǁ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƟŽŶ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϵϳϵ�͞tŽŽƩŽŶ�,Ăůů͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ��ƉƉůĞďǇ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĂǁĂŝƟŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



NRM York  

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϴ�͚WƌŝŶĐĞ�tŝůůŝĂŵ͛�ƐƚĂŶĚƐ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϮϯ�͚tĞƐƚĞƌŶ�&ƵƐŝůŝĞƌ͛
ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŚĂůů͘�Andy

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�Ϭϵ�Ϭϭϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ�EŽƌƚŚ�zĂƌĚ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ďƌĂŬĞ�ǀĂŶ�ƌŝĚĞƐ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�Andy

Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

http://www.c58lg.co.uk


National Railway Museum 

continued...  

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ĞůƟĐ��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϬϮ�͚dŚĞ�<ŝŶŐƐ�KǁŶ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�>ŝŐŚƚ�/ŶĨĂŶƚƌǇ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�EZD�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�dŚĞ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ�ƐĞĞŝŶŐ�ƵƐĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ĞǆŚŝďŝƚƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�EZD�ƐŝƚĞƐ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϵϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ�
ƐŚƵŶƚĞƌ�ĚĂǇ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚƵŶƚĞƌ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ�ĞůĚĞƌůǇ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�Ϭϲϰ͕
ŶŽǁ�ǁĞĂƌŝŶŐ�Ăůů�ŽǀĞƌ�ďůĂĐŬ�ůŝǀĞƌǇ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ



West Somerset Railway

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�t^Z͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϭϱͬϭϭϳ��Dh�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�DŝŶĞŚĞĂĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͕
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ĂŶĚ��ŽƌƐĞƚ�:ŽŝŶƚ�ZĂŝůǁĂǇ�ϳ&�ϮͲϴͲϬ�EŽ�ϴϴ�ǀŝƐŝďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�͚DŽŐƵů͛�EŽ͘�ϵϯϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�DŝŶĞŚĞĂĚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�Eϭϱ�͚<ŝŶŐ��ƌƚŚƵƌ͛��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϳϳ�͚^ŝƌ�>ĂŵŝĞů͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�DŝŶĞŚĞĂĚ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů



Ribble Steam Railway  

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�,ƵŶƐůĞƚ�ϯϭϲϱ�ͬ�ϭϵϰϰ�͚tĂůŬĚĞŶ͛�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�ZŝďďůĞ�ƚŽ��ǆĐŚĂŶŐĞ�^ŝĚŝŶŐƐ
ŽŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ƐƵŶŶǇ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ϬͲϲͲϮd�EŽ͘�ϱϲϰϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ZŝǀĞƌƐŝĚĞ�^ƚĂƟŽŶ�
ĨƌŽŵ��ǆĐŚĂŶŐĞ�^ŝĚŝŶŐƐ͕�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘�ϱϲϰϯ͕�ůŽŽŬŝŶŐ�ƐƵƉĞƌď�ĂƐ�ƐŚĞ�ƌŽƵŶĚƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ
ZŝǀĞƌƐŝĚĞ�^ƚĂƟŽŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϲϰ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϯϬ�͚�ǁŵďƌĂŶ͛�ƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�
ĂŌĞƌŶŽŽŶ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌĚŝī�ǀĂŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƵƩŽŶ��ƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ�

ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ�ϭϵϴϲ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗�/ŶƚĞƌ�ŝƚǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϲϳϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�
ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ZĞƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϰϳƐ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ�ϭϵϵϰ͘�

Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůƵĞ�ĂŶĚ�ŐƌĞǇ�DĞƌƐĞǇƌĂŝů�ƐĞƚƐ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϭϯϵ�ĂŶĚ�ϱϬϴ�ϭϮϲ�ĂƌƌŝǀĞ�
Ăƚ��ŝƌŬĞŶŚĞĂĚ�EŽƌƚŚ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰ͕�ƐŚŽƌƚůǇ�ďĞĨŽƌĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůďŽǆ�ĂŶĚ�

ƐĞŵĂƉŚŽƌĞƐ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƌƐĞǇƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϭϮϲ�ĂŶĚ�ϱϬϴ�ϭϯϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ
�ĨƌŽŵ��ŝƌŬĞŶŚĞĂĚ�EŽƌƚŚ�ĨŽƌ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ŝŶ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰ͘�dŚĞ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚŽ�

ĚŝƐĂƉƉĞĂƌ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚŽƚŽ�ǁĂƐ�ƚĂŬĞŶ͘�
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



From the 

Archives
continued... 

>ĞŌ͗�^ĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ�ϭϵϵϰ�ŝƐ�dƌĂŝŶůŽĂĚ��ŽĂů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϮϳϬ

ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘
Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�
ϮϴƚŚ�ϭϵϴϵ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘

�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϰϭ�ĂŶĚ�ĂŶ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ�
ĐůĂƐƐ�ŵĞŵďĞƌ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŽŶ�,ŝƚŚĞƌ�'ƌĞĞŶ�ĚĞƉŽƚ͘�

�ĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘
�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



From the Archives
continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϱϱϲ�ƉĂƐƐĞƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂǀŽŝĚĞƌ�Ăƚ�zŽƌŬ�
ŽŶ�DĂǇ�ϮŶĚ�ϭϵϵϭ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŶŽǁ�ŝƐ�ŚŽŵĞ�ƚŽ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ
ďƵƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂĐŬ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ƚĞĂŵƐ͘

DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��ƵŐƵƐƚ�ϳƚŚ�ϭϵϵϰ͕�ƉĞƚƌŽůĞƵŵ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϱ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ĨƵĞů�ƚĂŶŬƐ�ŝŶ�ƚŽǁ͘�

Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�EĞǁƚŽŶ��ďďŽƚ�ŽŶ�Ă�ŚŽƚ�ĚĂǇ�
ŝŶ�:ƵůǇ�ϭϵϳϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϰϱ��ŽƌŶŝƐŚ�ZŝǀŝĞƌĂ��ǆƉƌĞƐƐ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



From the 

Archives
continued... 

>ĞŌ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϮϬƐ�ůĞĚ�
ďǇ�ϮϬ�ϭϰϯ�Đůŝŵď�ƚŚĞ�hƉ�ƐůŽǁ�ůŝŶĞ�Ăƚ�

�ĂŵĨƵƌůŽŶŐ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�Ă��ŝĐŬĞƌƐŚĂǁ�ĐŽůůŝĞƌǇ
ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�

D'Z�ƚƌĂŝŶ�ŝŶ�DĂǇ�ϭϵϴϱ͘
�ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϮϯϬ�͚dŚĞ��ƵŬĞ�ŽĨ�
tĞůůŝŶŐƚŽŶ͛�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�Ăƚ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�

ĂŌĞƌ�Ă�ƌĞƉĂŝŶƚ͘��ĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘�
�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϵϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϬϵϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�Ă�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ

�ŚĞƐƚĞƌ�ŝŶ�ϭϵϵϭ͘�
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



From the Archives continued... 

�ůĂƐƐ�ϯϯ�Ϭϯϱ�ĐůĂƩĞƌƐ�ƵƉ��ƌĞǁĞ��ĂŶŬ�ŽŶ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϳ͗ϱϬ�
^ǁĂŶƐĞĂ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



>ŽǀĞůǇ�^ƉƌŝŶŐ�ǁĞĂƚŚĞƌ͊��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϱ
ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�
�ďĞƌǇƐƚǁǇƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Richard Hargreaves
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