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Welcome to Issue 70 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a jam-packed round up of the best pictures, news and reports.

Firstly, I must say what another cracker of the month it has been. But I do need to apologise for the delay, as some of you may know, we had a massive data loss at the 
beginning of June and several dozen emails were lost. Whilst we contacted most people regarding this, if your email and photos did get lost then we do apologise.

�Ɛ�ďŽƚŚ��ĂǀŝĚ�ĂŶĚ�ŵǇƐĞůĨ�ďŽƚŚ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉƵƚĞƌƐ͕�ǁĞ�ƌĞĂůůǇ�ƐŚŽƵůĚ�ŬŶŽǁ�ďĞƩĞƌ͘ �ƚŚĂŶ�ŶŽƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ďĂĐŬƵƉ͘

��ůƐŽ�/͛ǀĞ�ďĞĞŶ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�/�ǁŝƩĞƌ�ŽŶ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ͕ �ƐŽ�/͛ŵ�ŶŽƚ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ŵĞŶƟŽŶ�ŝƚ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͘͘͘�/�ƉƌŽŵŝƐĞ͘�/ƚƐ�ďĞĞŶ�ƐŽ�ƌƵďďŝƐŚ�ƚŚŽƵŐŚ͕�ƌŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ Ɛ͛�ŝƚ͕�
nothing more, apart from to say that the livery colours this month more than make up for the lack of the big yellow fella. 

dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĞǀĞŶƚ͕�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�;ǇĞƐ�ĞǀĞŶ�ďĞƩĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐƐͿ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ZĂŝůĨĞƐƚ�ĞǀĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD͘�dŚĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�yƚƌĂ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�
͞&ƌŽŵ�ƚŚĞ�h<͟�ƐĞĐƟŽŶ͕�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ĨƵŶŶǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƉƌŽƉĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďŝŐ�ƉůĂĐĞ�ĐĂůůĞĚ��ĞŶƚƌĂů��ƵƌŽƉĞ͘�

Have a look, and if you have any comments please get in contact with us.

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕�
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕�

�ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕�zŽƌŬŝĞ͕���ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�
^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ �

�ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�,ŽůŵĞƐ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,ŝůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�
^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�

'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů͕�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ͕ �ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ͕ �^Ăŵ��ŝůŶĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϮ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϰϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ͕�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ��ůĞƚĐŚůĞǇ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϯϭ�tŝůůĞƐĚĞŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ
dŚŝƐ�WĂŐĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�tǇĐŚŶŽƌ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϳyϬϵ͕�KůĚ��ĂůďǇ�Ͳ��ŵĞƌƐŚĂŵ�>h>�ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘�>ĂƵƌĞŶĐĞ�^ůǇ 

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘

Railtalk Magazine is published monthly by 
Railtalk Group. © Railtalk 2012
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>ŽǁĞƐƚŽŌ��ŝƌ�^ŚŽǁ�^ŚƵƩůĞƐ
dŽ�ĂǀŽŝĚ�ĐůĂƐŚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�ŐĂŵĞƐ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ͕�ƚŚĞ�ϮϬϭϮ�>ŽǁĞƐƚŽŌ��ŝƌ�&ĞƐƟǀĂů�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�
Ăƚ�Ă�ǁĞĞŬĞŶĚ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬĚĂǇƐ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ͘ ��Ɛ�ŝŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǇĞĂƌƐ͕�ƚŚĞƌĞ�
ǁĞƌĞ�ůŽĐŽͲŚĂƵůĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�EŽƌǁŝĐŚ�ĂŶĚ�>ŽǁĞƐƚŽŌ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂĐƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ��Z^͘�KŶ�
:ƵŶĞ�ϮϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ůĞĂǀĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ�ŽĨ�KƵůƚŽŶ��ƌŽĂĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ'ϵϱ�>ŽǁĞƐƚŽŌ�Ͳ�EŽƌǁŝĐŚ͘�

'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

  Charter Scene



>ŽǁĞƐƚŽŌ��ŝƌ�^ŚŽǁ�^ŚƵƩůĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ƌƵŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�KƵůƚŽŶ��ƌŽĂĚ͕�^ƵīŽůŬ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ƐƚŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�
�ƌŽǁŶ�WŽŝŶƚ͘�dŚŝƐ�ŚĂĚ�ƌƵŶ�ŝŶ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐĂŶĐĞůůĞĚ�
ǁŚĞŶ�ƐŝƐƚĞƌ��ƌƵƐŚ�ƚǇƉĞ�ĨŽƵƌ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ϰϳ�ϴϰϭ�ĨĂŝůĞĚ͘��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ǁĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ���^�ƚƌĂŝŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�>ŽǁĞƐƚŽŌ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϴ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϭ'ϵϰ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�KƵůƚŽŶ��ƌŽĂĚ�
EŽƌƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ͘�KŶĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ůŽĐŽͲŚĂƵůĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ǁĂƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�EŽƌǁŝĐŚ�Ͳ�'ƌĞĂƚ�zĂƌŵŽƵƚŚ�

ĚƌĂŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌƵŶ�ƵŶůŝŬĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǇĞĂƌƐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�,ĂĚƌŝĂŶ

�ďŽǀĞ͗�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŽƌŽŶĂƟŽŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚŝƐ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�
͞dŚĞ�,ĂĚƌŝĂŶ͟�ĐŚĂƌƚĞƌ�ŶĞĂƌ�>ĂŶŐĐůŝīĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ĞůŽǁ͗��Z��ůĂƐƐ�ϴW�EŽ͘�ϳϭϬϬϬ�͞�ƵŬĞ�ŽĨ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͟�ĚĞƉƵƟƐŝŶŐ�ĨŽƌ��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ŚĂůůŽǁ
ƚĂŬŝŶŐ�ŽŶ�ǁĂƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�^ŽƵƚŚĞŶĚ�Ͳ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ƚƌŝƉ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ
�ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�͞>ĞƐ�ZŽƐƐ͟�ƉĂƐƐĞƐ�^ƚĂďůĞĨŽƌĚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϴϲ͕�Ϭϲ͗Ϯϲ�
>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�;�ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐͿ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϰƚŚ͘�

>ĂƵƌĞŶĐĞ�^ůǇ



Real nuts blog at Railnuts.com

RAIL NUTS is the answer to all your dreams! You can blog away to like-minded people all day long. RAIL 
NUTS is dedicated to people worldwide who are passionate about railways. Not just engines, but the whole 

railway scene. The railways changed and enhanced our world now RAIL NUTS can increase the clarity of 
your interest. Join a community of passionate, like-minded people who wish to get the facts right. The  

latest technology will be employed to give you absolutely top quality photographs and yes, more  
       importantly, videos, enabling all of us to see in real   
� � � � � �������� � ƟŵĞ�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚƐ�Žƌ͕ �ŝŶĚĞĞĚ͕�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�
         mundane events, happening on   
         railways throughout the world.

WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�zŽƌŬ�&ůǇĞƌ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�͞dŚĞ�zŽƌŬ�&ůǇĞƌ͟
ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ��ŝĚĐŽƚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗�&ƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͕��ĞůƟĐ�͚ϮϮ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ŝĚĐŽƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

http://www.railnuts.com


�ŚĞƐŚŝƌĞ��Ăƚ���^
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϭ�ĂƌĞ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂƌƐŚĮĞůĚ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϭƐƚ͕

ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϰϵ�WĞŶŐĂŵ�Ͳ��ƌĞǁĞ���^͘�dŚŝƐ�ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�Ă��ŚĞƐŚŝƌĞ�
�Ăƚ�ZĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�zŽƌŬ�Θ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



�ŚĞƐŚŝƌĞ��Ăƚ�dŽƵƌƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϭ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�Ăƚ�zŽƌŬ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ
�Ăƚ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�zŽƌŬ�ĂŶĚ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�KŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ϭ�ϰϴ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ��ĂƌĚŝī͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϭ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂůƚŽŶ͘
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŚĞƐŚŝƌĞ��Ăƚ�dŽƵƌƐ

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ϭ�ϰϴ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ��ĂƌĚŝī�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϭ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DŝůĨŽƌĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘�
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�ϯͲϮͲ��

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͕��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϵ�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ǁŝƚŚ�WĂƚŚĮŶĚĞƌ͛Ɛ�ϭ�ϮϬ
�ƌĞǁĞ�Ͳ�WĂƌŬĂŶĚŝůůĂĐŬ�ϯͲϮͲ��ƚŽƵƌ͘ �>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�&ůǇĞƌ

�ďŽǀĞ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƚŽƵƌ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ�ǁĂƐ�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ͛Ɛ�dǇƐĞůĞǇ�Ͳ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ
Ăƚ�zŽƌŬ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŽƌŽŶĂƟŽŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟

ŝŶ�ŐƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞůŵ͘�:ŽŶ�:Ğďď

�ĞůŽǁ͗��ĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϳϬ�dǇƐĞůĞǇ�ƚŽ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�
^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�&ůǇĞƌ

�ďŽǀĞ͗�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ͛Ɛ�dǇƐĞůĞǇ�Ͳ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚŽƌŵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚĞƌďƵƌŶͲŝŶͲ�ůŵĞƚ�ǁŝƚŚ�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŽƌŽŶĂƟŽŶ�
�ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

^ĂůƚďƵƌŶ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�^ĂůƚďƵƌŶ�^ŽůĞŶƚ�

�ĞůŽǁ͗�^ĂůƚďƵƌŶ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ϭ�ϰϬ�^ĂůƚďƵƌŶ�Ͳ�WŽƌƚƐŵŽƵƚŚͬ/ƐůĞ�ŽĨ�tŝŐŚƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�͞�ŽƵŶƚǇ�KĨ��ƐƐĞǆ͟
ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϮϵƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
�Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϱ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƚŚŝƐ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͕�ƚŚĞ�ϭ�ϳϱ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ��ĂƚŚ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�
�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�EĞǁƚŽŶ�^ƚ͘�>ŽĞ͕�ŶĞĂƌ��ĂƚŚ͕�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƚŚ�^ƉĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�EĞǁƚŽŶ�^ƚ͘�>ŽĞ͕�ŶĞĂƌ��ĂƚŚ͕�
:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƚŚ�^ƉĂ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ŽĨ�ϭ�ϰϴ��ĂƚŚ�Ͳ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�͞EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͟�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�͞^ŽůǁĂǇ�WƌŝŶĐĞƐƐ͟�
ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�͞'ĂůůŽǁĂǇ�WƌŝŶĐĞƐƐ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƉĂƐƐŝŶŐ�tĞƚŵŽƌĞ͕��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͕�ƚŚĞ�zŽƌŬ�ƚŽ��ĂƚŚ�^ƉĂ�͞EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͟�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĂĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϱ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�
͞'ĂůůŽǁĂǇ�WƌŝŶĐĞƐƐ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ŽǀĞƌ�EŽƌƚŚ�^ƚĂīƐ�:Đƚ͘�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ��

�ďŽǀĞ͗��Z��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�͞�ŽƵŶƚǇ�KĨ��ƐƐĞǆ͟�ŶĞĂƌƐ�>ĂŶŐĐůŝīĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�͞^ĞƩůĞ�Θ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ͟
�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗��ĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�EĞǁƉŽƌƚ�ƚŽ�
�ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ƌĂŝůƚŽƵƌ͘ ��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�dŚĂŶĞƚ��ĞůůĞ�
^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϵϯϮ�ĐŽǀĞƌƐ�ĨŽƌ��ƵůůĞŝĚ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ�͞dŚĞ�dŚĂŶĞƚ��ĞůůĞ͟�ϭ�ϴϮ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�
,ŽůŵĞƚŚŽƌƉĞ͕�ZĞĚŚŝůů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϴƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ
/Ŷ�ƚǇƉŝĐĂů�^ŚĂƉ�ǀĂƌŝĂďůĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͕�>D^��ŽƌŽŶĂƟŽŶ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϮ�
EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟�ŵĂŬĞƐ�ůŝŐŚƚ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌĂĚŝĞŶƚ�Ăƚ�
^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�͞�ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͟�ŽŶ�

:ƵŶĞ�ϭϰƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ
WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϵ�tĞƐƚďƵƌǇ�Ͳ��ĂŶƚĞƌďƵƌǇ�tĞƐƚ

ƚŚƌŽƵŐŚ�ZƵƐĐŽŵďĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ



EZD�Ͳ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�^ƉĞĐŝĂů��
KŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͕�>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ
^ŚŝůĚŽŶ͘�dŚŝƐ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂĚ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ�dŚŝƌƐŬ͘ TeesideAnth

EZD�Ͳ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�^ƉĞĐŝĂů��
tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϳϲ�ƐŚƵŶƚƐ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�EZD�Ăƚ�^ŚŝůĚŽŶ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�

^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ�ƚŽ�ďĞ�ǁĂƚĞƌĞĚ͘�TeesideAnth



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�'ŽůĚĞŶ��ƌƌŽǁ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�
�ƵůůĞŝĚ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ǁŽƌŬƐ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

ZĂŝůƐ�͞dŚĞ�'ŽůĚĞŶ��ƌƌŽǁ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ͟�ƚŽƵƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ZĂǀĞŶĞƐďŽƵƌŶĞ�^ƚĂƟŽŶ�ĂŌĞƌ�Ă�
ƐŝŐŶĂů�ĐŚĞĐŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�&ĞůůƐŵĂŶ
KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ�ϴ&�EŽ͘�ϰϴϭϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƉƌĞƩǇ�ƉŽŽƌ�ǁĞĂƚŚĞƌ�Ăƚ�

WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽƵƌ͘ �Colin Irwin



&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�Ͳ�,^d�ƚŽ�ZĂŝůĨĞƐƚ�

�ďŽǀĞ͗���ƌĂƌĞ�ƐŝŐŚƚ�ŽĨ�Ă�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƐĞƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϯϭ��ƌŝƐƚŽů�Ͳ�zŽƌŬ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�
:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϬϬϯ�͞/ƐĂŵďĂƌĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƌƵŶĞů͟�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϰϯϬϬϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ�

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�&'t�,^d�ƐĞƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�zŽƌŬ͕�ƌŽƵŶĚƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Žī�ƚŚĞ�^ŚĞĸĞůĚ�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�
�ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͘�Richard Hargreaves

EŽƌƚŚ��ĂƐƚ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�ϭ�ϯϱ�EŽƌƚŚ��ĂƐƚ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ĞƌǁŝĐŬ�KŶ�dǁĞĞĚ�ƚŽ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�KŶ��ǀŽŶ�
ǁŝƚŚ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ƐƉŽƌƟŶŐ�ŝƚƐ�ŶĞǁ�ŶĂŵĞƉůĂƚĞ�͞�ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͟�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϮϳϬ

͞^ǁŝŌ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



^ZW^�Ͳ�dŚĞ��ǀŝĞŵŽƌĞ�ĂŶĚ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DƵƌƚŚůǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ
^ZW^�ƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�'ůĞŶƌŽƚŚĞƐ�Ͳ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ͘�Z/ĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ĞůŽǁ͗�>ĂƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĂǇ͕�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϳϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�dĂǇ�sŝĂĚƵĐƚ͘�Z/ĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�EŽƌƚŚƵŵďƌŝĂŶ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĨĂĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚĞƌďƵƌŶ
ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϭ�ϯϭ��ĞƌǁŝĐŬ�Ͳ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϭ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �dŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ŚĂĚ�ǁŽƌŬĞĚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚĂƚ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�dŚĞ��ƌŽĂĚƐŵĂŶ�ĂŶĚ��ůŝĐŬůŝŶŐ�,Ăůů�Θ�'ĂƌĚĞŶƐ
�ŌĞƌ�ƌĞǀĞƌƐŝŶŐ�Ăƚ�EŽƌƚŚ�tĂůƐŚĂŵ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĞŶƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĐŽƌƌĞĐƚ�ƉůĂƞŽƌŵ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϴϭ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϲϳ�ĞŵƉƚǇ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ƐƚŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�d��ƚŽ�,ŽǀĞƚŽŶ�Θ�tƌŽǆŚĂŵ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�ŚĂŵůĞƚ�ŽĨ�
&ƌĂŶŬĨŽƌƚ͕�ŶĞĂƌ�^ůŽůĞǇ͕�EŽƌĨŽůŬ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƟŵĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘

�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ďǇ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƚŽƵƌƐ�ĂƌĞ�
ŽŌĞŶ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĂƚ�ĐůĂƐƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĐůĞĂƌĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�tŚŝƚůŝŶŐŚĂŵ�:ƵŶĐƟŽŶ�ĂŶĚ�^ŚĞƌŝŶŐŚĂŵ�
ǁŚĞƌĞĂƐ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ŝƐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ�ZĂŝůĨĞƐƚ�ϮϬϭϮ

�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ϰϬϳϯ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ
ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ϭ�ϱϬ�dǇƐĞůĞǇ�Ͳ�zŽƌŬ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ�ZĂŝůĨĞƐƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ƌĞĂĚŝĞĚ�ĨŽƌ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�Ăƚ�zŽƌŬ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

E�Ed��dƌĂŝŶ�dŽƵƌƐ�Ͳ�zŽƌŬ�ĂŶĚ��ĞǇŽŶĚ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�͞�ŽƵŶƚǇ�ŽĨ��ƐƐĞǆ͟�ůĞĂĚƐ�ϰϳ�ϴϱϭ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�zŽƌŬ�ǁŝƚŚ�E�Ed��dŽƵƌƐ�ϭ�ϱϬ�EŽƌǁŝĐŚ�ƚŽ�EĞǁĐĂƐƚůĞ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�EŽƌǁŝĐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͘�
&Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϭ�;ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�ĨĂŝůĞĚͿ�ǁĂƐ�ƚĂŐŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



^ƉŝƞŝƌĞ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�<ĞƌŶŽǁ��ǆƉůŽƌĞƌ
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϳ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϳϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ĨŽƌ�>ŽŶŐ�ZŽĐŬ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞĐƐ�Žī�ƚŚĞ�ϭ�ϯϳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�Ͳ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ĂƌƌŝǀĂů͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



^ƉŝƞŝƌĞ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�<ĞƌŶŽǁ��ǆƉůŽƌĞƌ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϲ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϳϲ�ŚĞĂĚ�ĨŽƌ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϲ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϳϲ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞĂŵ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϯϳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�Ͳ�WĞŶǌĂŶĐĞ�
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�DĂǌĞǇ��ĂǇ��ŽƌŶŝƐŚŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĞĂŵ��ƌŝĚŐĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϱ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/Ŷƚ͘�Ͳ�WĞŶǌĂŶĐĞ��ũƵƐƚ�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�^ƚ͘��ƵƐƚĞůů�ŶĞĂƌ��ŽŽŵďĞ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�Barry Beeston 



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�DĂǌĞǇ��ĂǇ��ŽƌŶŝƐŚŵĂŶ
�ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϱ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/Ŷƚ͘�Ͳ�WĞŶǌĂŶĐĞ��

ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ�Ͳ�dŚĞ�:ĂĐŽďŝƚĞ
  

�ďŽǀĞ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĞĞŶ�ĚĞĐĞŶĚŝŶŐ�'ůĞŶĮŶŶŝĂŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͕�ǁĂƐ�>D^�ϰͲϲͲϬ�
�ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϴϳϭ͘�Colin Irwin

ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϴƚŚ͕�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϳϬϲ�ĚĞƉĂƌƚƐ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŵƉƚǇ�:ĂĐŽďŝƚĞ�ƐƚŽĐŬ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚƌĂƉƉĞĚ�
ĂŌĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϰ�ĚĞƌĂŝůĞĚ�ĂŶĚ�ďůŽĐŬĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ŽĐŚ�dƌĞŝŐ�ĂƌĞĂ͘�Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ�>E�Z�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ƚŽ�'ůĞŶĮŶŶĂŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͘�Colin Irwin



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ�Ͳ�dŚĞ�:ĂĐŽďŝƚĞ  
>E�Z�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌŝƐĂŝŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϳƚŚ

ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�DĂůůĂŝŐ�Ͳ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͘�Colin Irwin



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ�Ͳ�dŚĞ�:ĂĐŽďŝƚĞ  
>E�Z�<ϭ�EŽ͘�ϲϮϬϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽĐŚĞŝůƐŝĚĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϳƚŚ
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�Ͳ�DĂůůĂŝŐ�:ĂĐŽďŝƚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘

Colin Irwin



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ��

�ďŽǀĞ͗��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ŝƐŚŽƉƐ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ϭ�ϲϴ��ƵƌŚĂŵ�Ͳ�
>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŚĞƐŚŝƌĞ��Ăƚ�dŽƵƌƐ�Ͳ��ƵŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ�ĂŶĚ�&ĞůůƐ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϴ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ��ŚĞƐŚŝƌĞ��Ăƚ�dŽƵƌƐ�͞�ƵŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ�Θ�&ĞůůƐ͟�ŝŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ͕�ĨƌŽŵ�^ƚƌĂƞŽƌĚͲhƉŽŶͲ�ǀŽŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�dĞůĨŽƌĚ��ĞŶƚƌĂů͘

 Richard Hargreaves

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ��

�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͕�WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�zŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚǁĂƌĚ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�>ŽŶĚŽŶ�
<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ��ƵƌŚĂŵ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘  Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƐŽƵƚŚ͕�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌĞĞƉŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ
�ƵƌŚĂŵ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͘�:ŽŶ�:Ğďď



��^�Ͳ�EZD�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ��

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇƐ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�ƐƉĞĐŝĂů͕�>D^�ZŽǇĂů�
^ĐŽƚ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ŽůƚŽŶ�WĞƌĐǇ�ǁŝƚŚ�Ă��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ�zŽƌŬ�EZD���^͘��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϳϲ�ǁĂƐ�

ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Andy 

^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ��

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϭ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�^ŚĞĸĞůĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽĨ�ϭ�ϵϲ�͞dŚĞ�^ĞƩůĞ�
ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ͟�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͘ Class47

^ZW^�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�>ůĂŶĚƵĚŶŽ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĞůƐďǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�^ZW^�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�'ůĞŶƌŽƚŚĞƐ�ƚŽ�>ůĂŶĚƵĚŶŽ͘
&ĞůůŽǁ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ůŽĐŽ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϮϳϬ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�zŽƌŬƐŚŝƌĞŵĂŶ��

�ďŽǀĞ͗�^ĞĞŶ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ��ĂŶĚ�ϰϳ�ϱϬϬ�ƚŽƉ�͚Ŷ͛�ƚĂŝů�͞dŚĞ�zŽƌŬƐŚŝƌĞŵĂŶ͟�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�zŽƌŬ�ZĂŝůĨĞƐƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƉƉƌŽǆ�ϵϲŵŝŶƐ�ůĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ƐŵŽŬĞ�ĂƐ�KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚĞǇ�ƌĞƉůĂĐĞĚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ�dƌĂǀĞů�Ͳ�dŚĞ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϮ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϬϱ�ƉĂƵƐĞ�Ăƚ�>ĞĂŵŝŶŐƚŽŶ�^ƉĂ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�'ůĂƐŐŽǁ�Ͳ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ͘�Richard Hargreaves 

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌůŝŶŐ

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ���ŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�͚dŚĞ��ĂƐƚĞƌůŝŶŐ͛�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ�ϭϳƚŚ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ďƵƚ�ƚŚĂƚ�ďĞĐĂŵĞ�ƵŶĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ��ůĂĐŬ�&ŝǀĞ͘�

dŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ƚŽƉ�͚Ŷ͛�ƚĂŝůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ďƌŽƵŐŚƚ�
ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ͘�dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϬ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŽŵĞƌůĞǇƚŽŶ͕�^ƵīŽůŬ�ŽŶ�

ƚŚĞ�EŽƌǁŝĐŚ�ƚŽ�>ŽǁĞƐƚŽŌ�ůĞŐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�DƵƞŽƌĚ��ƌŝĚŐĞ�Ăƚ�KƵůƚŽŶ��ƌŽĂĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĨƌŽŵ�>ŽǁĞƐƚŽŌ͘ 
'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϰƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϬ�ĂŶĚ�ϵϭ�ϭϭϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ��ƌŝĚŐĞ͕�^ĂŶĚǇ
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϱϬ͕�Ϭϵ͗ϬϬ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�Ͳ��ŽƵŶĚƐ�'ƌĞĞŶ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ƉůƵƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ĨŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϰϱ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�,ĞƌŝƚĂŐĞ��ĞŶƚƌĞ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂůů
ŚĂƵůĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϵ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�>Žǁ�>ĞǀĞů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϵ�ƐůŽǁůǇ�ƉĂƐƐĞƐ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ǁŝƚŚ�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ŝŶ�ƚŽǁ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϰϱ��ƌĞǁĞ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂůů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϭ�ĂŶĚ�ϯϯ�ϭϬϯ�ĚĞƉĂƌƚ��ƵƌƚŽŶ�EĞŵŝƐŝƐ�ZĂŝů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ�ŽŶ�Ă�ũŽƵƌŶĞǇ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ�tŽůƐŝŶŐŚĂŵ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



ZĂŝůĨĞƐƚ���^�ŵŽǀĞ

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ�ŝƐ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϱϵ͕
ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƌĞůŝǀĞƌŝĞĚ�DŬϯ�ƚƌĂŝůĞƌ͕ �ďĂƌƌŝĞƌ�ĐŽĂĐŚ͕�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Barry Beeston

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�EĞǁůǇ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ĂŶĚ�ƚŚƌĞĞ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϲϲ�ϰϮϲ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ŚĂǀĞ�ũƵƐƚ�ƉĂƐƐĞĚ�
ŽǀĞƌ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϯϯ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�Ͳ��ƌĞǁĞ�'ƌĞƐƚǇ�>ĂŶĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϲϬϭ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϯϭϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ�Ϭ�ϱϲ�zŽƌŬ�EZD�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů��ĂƌƚŽŶ�,ŝůů�ŵŽǀĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϳƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�ŌĞƌ�ŝƚƐ�ƌĞĐĞŶƚ�ŶĂŵŝŶŐ�Ăƚ�ZĂŝůĨĞƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϭϬ�ƋƵŝĐŬůǇ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ŶŽƌŵĂů�
ĚƵƟĞƐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͘

Class47

  Pictures



��ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝĚĞ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϭϬ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �dŚĞ�ůŽĐŽ�ŚĂƐ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ǀŝŶǇůƐ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ƐŝĚĞ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�

ǀŝŶǇůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ͘ � Richard Hargreaves



Anglian Class 90s
�ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϭϭ�͞>ĞƚƐ�'Ž��ĂƐƚ��ŶŐůŝĂ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϯ͗ϯϬ

�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚƌĞĞƚ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƉĂƐƐĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�
ϭϱϴ�ϳϵϵ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚƌĞĞƚ͕�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͘

�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϬϵ�͞�ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚƌĞĞƚ
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



Network Rail wanderings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϱϵ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ϯϳ�Ϭϯϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭYϭϰ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ƉĂƐƐ�

ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϭϳƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ƉĂƐƐĞƐ�tǇŶĐŚŶŽƌ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Zd��Ăƚ��ĞƌďǇ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉƌŽƉĞůůŝŶŐ���^K�ϵϳϭϰ�ŽŶ�ϯ�ϭϱ��ĞƌďǇ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�
Ăƚ�ZĞĚ��ĂŶŬ�ĐƵƫŶŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϱ�ŚĞĂĚƐ�Ă�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞĂĚůĂŶĚƐ��ƌŝĚŐĞ͕�<ĞƩĞƌŝŶŐ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



KŶ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�DŽŶĚĂǇ�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ŵĂĚĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ZǇĞĐƌŽŌ�:ƵŶĐƟŽŶ�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ůŝŶĞ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮYϬϴ��ĞƌďǇ�Zd��
Ͳ�dǇƐĞůĞǇ�>D�͘�dŚĞ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĞĂƌůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŽŽƌ͛Ɛ�'ŽƌƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�
ďĂĐŬ�ƚŽ�tĂůƐĂůů͘����ǀĞƌǇ�ƉŽƉƵůĂƌ�ĐǇĐůĞ�ƚƌĂŝů�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌĞ�ĂŶĚ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�
ŵĂŶǇ�ŶĞĂƌͲŵŝƐƐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͕�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕�ƚƌĞĞƐ�ŚĂĚ�
ďĞĞŶ�ĨĞůůĞĚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ĞŵďĂŶŬŵĞŶƚƐ�
ŽŶ�ďŽƚŚ�ƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ĐǇĐůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ǁĂůŬĞƌƐ�ƚŽ�ƐĂĨĞůǇ�
ĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�tŚĞŶ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďƵŝůƚ�ƚŚŝƐ�ƐĐĞŶĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ďƵƚ�ŝƚ�
ŝƐ�ŚŽƉĞĚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ǀĂŶƚĂŐĞ�ƉŽŝŶƚ�ƚŽ�ǀŝĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�

ƚƌĂĸĐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZƵŐĞůĞǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ůƐŽ͕�ƚŚĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐĞŵĂƉŚŽƌĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽůŽƵƌͲůŝŐŚƚ�
ƐŝŐŶĂůƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ƐƉĞĞĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĨĂƌ�Žī�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ͘�

'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϮ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϵϳ�ϯϬϭ�ŽŶ�ƌĞĂƌ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ŽŶ
�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭYϴϴ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�EDd�,^d͘

^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



Class 67s out and about
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϵ�ŚĂƵůƐ��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϮϭ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂǀĞƌƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ��ĂƌĚŝī�Ͳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�t�'
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϮƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϭ�ĞĂƐĞƐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭtϵϭ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�Ͳ�
,ŽůǇŚĞĂĚ͕�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ��ƐƐĞŵďůǇ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϵ�͞ZŽǇĂů��ŝĂŵŽŶĚ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ&ϱϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Grid Action
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���Z�ďƌĂŶĚĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϭ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƵůůǇ�ůĂĚĞŶ�ƐĐƌĂƉ�ŵĞƚĂů�ƚƌĂŝŶ�ϲ�ϲϵ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�

�ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ůĞŌ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�ƚŽ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ĨĂĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϭ�ůĞĂĚƐ�ϯϯ�ϭϬϯ�ĂŶĚ�ϯϭ�ϲϬϭ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞŝŐŚŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�
tŽůƐŝŶŐŚĂŵ��ĞƉŽƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϯϯ͕�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ͘�TeesideAnth

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�Ϭ�ϱϲ�WůǇŵŽƵƚŚ�>ĂŝƌĂ�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů��ĂƌƚŽŶ�,ŝůů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



Freightliner’s GE locos
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϳ�ƚĂŬĞƐ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ůŝŶĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ

ŽŶ�DĂǇ�ϮϰƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŽƵďůĞ�ŚĞĂĚĞĚ��ůĂƐƐ�ϳϬ͛Ɛ�ĂƐ�ϳϬ�Ϭϭϯ�ĂŶĚ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ�sY�ǁŝƚŚ�ďĂůůĂƐƚ�ďŽǆĞƐ͕�ŽŶůǇ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĮůůĞĚ͕�ŵŽǀŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ůŝŶĞ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�

ŵĂŝŶ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϮϳƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞǀĞƌŶ�dƵŶŶĞů�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϰ&ϱϲ��ĂƐƚ�hƐŬ�Ͳ�WŽƌƚďƵƌǇ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ



^ĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ũƵƐƚ�ŶĞĂƌ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ŽŶ�:ƵůǇ�
ϱƚŚ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϴ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



Recent Class 60 workings
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�:ƵůǇ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŝŐŚƚ�ůŽĂĚ�ŽĨ�ϴ�D,�Ɛ͕�ŵŽƌĞ�Žƌ�ůĞƐƐ�ůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐƉŽŝů͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŶŝŐŚƚƐ�ĞǆĞƌƟŽŶƐ�Ăƚ��ĂƌŶĞƚďǇ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�hƉ��ĞĐŽǇ�ĂƐ�ϲdϳϭ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�

ĨƌŽŵ��ůƚŚŽƌƉĞ�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ƟŵĞ͊�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϭƐƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽŵĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ũƵƐƚ�ŝŶ�ƟŵĞ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϲdϮϳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�^ĂŶƚŽŶ�&ŽƌĞŝŐŶ�KƌĞ�dĞƌŵŝŶĂů�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ��ƉƉůĞďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



KŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ůĂƚĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƫŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕

ŚĂƵůŝŶŐ�ϭϰ�/��Ɛ�ĨŽƌ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͕����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�dŚŽƌŶĞ͘�Class47

dŽƉ�>ĞŌ͗�dĂŬĞ�Ϯ͊��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ǁŽƌŬ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ƉŽǁĞƌŝŶŐ
ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ƚŽ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ͕�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�dĂŬĞ�ϯ͊͊��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ǁĂƐ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϬƚŚ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲdϱϰ�ďĂůůĂƐƚ�ƐƉŽŝů�ďĂĐŬ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�hƉ�
�ĞĐŽǇ�ĨƌŽŵ��ƌŽĐŬůĞƐďǇ�ĂŌĞƌ�ŝƚ͛Ɛ�ĞǆĞƌƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŶŝŐŚƚ͛Ɛ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϱ�ďƌŝŐŚƚĞŶƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϲ�Ϭϯ�
dŝŶƐůĞǇ�Ͳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�^^�ƐůĂď�ƚƌĂŝŶ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



KŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ŝƚ͛Ɛ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚƐ�ĨĂǀŽƵƌŝƚĞ�dƵŐ͕�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�
ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�ϭϬ͘ϯϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ƚŽ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƟĞƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƌůĞƐƚŽŶ

ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͕�dĂƚĂ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ďŽŐŝĞ�ƚĂŶŬƐ�ŶĞĂƌŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�
ũƵŶĐƟŽŶ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ϯYϯϳ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϰ�ŝƐ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�^ƚĂīƐ�ďƌĂŶĐŚ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂǇ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ&Ϭϳ�ZĂƚĐůŝīĞ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů��ŽĂů�ĞŵƉƟĞƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůůŝŶƐ�'ƌĞĞŶ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ďĂůůĂƐƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬ�ďĞŝŶŐ�ůŽǁĞƌĞĚ�Ă�ĨĞǁ�ǁĞĞŬƐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŚĞƌĞ�

ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�����ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϱϳ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ƚŽ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�ďŽŐŝĞ�ƚĂŶŬƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�:ƵƐƚ�ĨŽƌ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ďŽŐŝĞ�ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϭϭƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Direct Rail Services
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ͕�ϯϳ�ϲϬϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�Ϭϯϴ�ĨŽƌŵ�Ă��ĞƌďǇ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͕�ƐĞĞŶ

ŚĞƌĞ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨŽƌ��ƌĞǁĞ�'ƌĞƐƚǇ�ZŽĂĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĂůĐŽůŵ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�Ăƚ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϲƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ůŽǀĞůǇ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐƵŶůŝŐŚƚ͕�Ă�ƐŵŽŬǇ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ�
ǁŝƚŚ�Ă�^ĞůůĂĮĞůĚ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ŇĂƐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



�ďŽǀĞ͗�DĂůĐŽůŵ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��Z^�<ŝŶŐŵŽŽƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϵ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϮ�ĚƌŝŌ�ĚŽǁŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ZĞĚ��ĂŶŬ�ĐƵƫŶŐ�ǁŝƚŚ�ϲ<ϳϯ�^ĞůůĂĮĞůĚ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ĂŶĚ�ůŽĂĚ�ŽŶĞ�
&E�͕�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�ĂŶĚ�^ĂůŽŽŶ�͞�ĂƌŽůŝŶĞ͟�ŚĞĂĚ�ƉĂƐƚ��ŽǇĐŚƵƌĐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϰƚŚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů 

�ĞůŽǁ͗����Z^�ĐŽŶǀŽǇ�ǁĂƐ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ϲ�ϱϯ��ƌĞǁĞ�Ͳ�^ĞůůĂĮĞůĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϬϬϳ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϬϬϴ�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϲ͕�ϯϳ�ϲϭϭ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�&E�͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϭϵ͕�ŶŽǁ�ŝŶ�ƵƐĞ�ǁŝƚŚ��Z^͕�ǁĂƐ�ƵƟůŝƐĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ĚƌŝǀŝŶŐ�ǀĂŶ�ƚƌĂŝůĞƌ�ĨƌŽŵ�EŽƌǁŝĐŚ�
�ƌŽǁŶ�WŽŝŶƚ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�dŚĞ�ϱ�ϴϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�,ĂƌůŝŶŐ�ZŽĂĚ�

ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĨƌŝŶŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĚŐĞ�WŽǁĞƌ�^ŝŐŶĂů�
�Žǆ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůǇ�Ͳ�EŽƌǁŝĐŚ�ƌŽƵƚĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐĞƐ͕�

ďƵƚ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞůĂǇĞĚ�ďǇ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƐƟůů�ƟŵĞ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůŵĂŶ�
ŵĂŶƵĂůůǇ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŐĂƚĞƐ͘�,ĂƌůŝŶŐ�ZŽĂĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�EŽƌĨŽůŬ�

ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ��ĂƐƚ�,ĂƌůŝŶŐ͕�ϯ�ŬŝůŽŵĞƚƌĞƐ�ĂǁĂǇ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�^ŶĂƌŐĂƚĞ��ƌŽƐƐŝŶŐ͕�ŶĞĂƌ��ƉƉůĞĚŽƌĞ�ŝŶ�
<ĞŶƚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϵϱ��ƵŶŐĞŶĞƐƐ�Ͳ�tŝůůĞƐĚĞŶ��ƌĞŶƚ�ŇĂƐŬ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�

DĂǇ�ϮϱƚŚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ



Colas Rail
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϵ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŽƌŬƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ

ƚŚĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ŽĨ�ƐŽŵĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�DŬϰ�ƐƚŽĐŬ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϴ�ŚĞĂĚƐ�Ă��ŚŝƌŬ�ďŽƵŶĚ�ůŽŐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŝĐŬůĞ�dƌĂīŽƌĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ 

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϵ�;ǁŚĂƚ�ĞůƐĞ͍Ϳ�ĞŶƚĞƌƐ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϲ
�tŽůƐŝŶŐŚĂŵ�Ͳ��,W͘ ��^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ�ĚŽĐŬƐ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�
ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϭϮƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϰ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�ƚŽ��ŽƐƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞůůĂƐƚŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘
 �ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϯϵ�͞ZŽďŝŶ�KĨ�dĞŵƉůĞĐŽŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ�
�ŽĐŬƐ�ŶĞĂƌ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��KŶ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƚŽ��ĞǀŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϬ��ŚŝƌŬ�Ͳ�dĞŝŐŶŐƌĂĐĞ�ĞŵƉƚǇ�ƟŵďĞƌ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ
ϲϲ�ϴϰϲ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞŽŵŝŶƐƚĞƌ͕ �,ĞƌĞĨŽƌĚƐŚŝƌĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ 



�ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϰ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ͘

'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



DB Schenker’s Sheds and 90s
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϳϳ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƌǇ�Ăƚ�tǇŶĐŚŶŽƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ<ϱϬ�dŽƚŽŶ�ƚŽ�

�ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ϭϳ�ĞŵƉƚǇ�,K�ͬ//��ǁĂŐŽŶƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϰ'ϳϵ�ĨƌŽŵ�ZĞĚĐĂƌ�
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϴϬ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϬϬ�,ƵŵďĞƌ�Ͳ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�ĨƵĞů�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�
^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϳϳ�ƚĂŬĞƐ�Ă�ůŽĂĚ�ŽĨ�ƌĂŝůƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĨŽƌ
ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ŶĞĂƌ�dŚŝƌƐŬ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϳ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů�ǁŝƚŚ�Ă�
ďĂůůĂƐƚ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ�ƚƌĂŝŶ͕�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϱ�ŽŶ�ϲsϲϳ�ZĞĚĐĂƌ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ĐŽŬĞ�ŚŽƉƉĞƌƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϱƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϮϲ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚŽŶĞ�ŚŽƉƉĞƌƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϭϭƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



KŶ�:ƵůǇ�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϵ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ
ĞŵƉƚǇ�ĐĂƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞƌƐ͘�dŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϮϬ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϮϰ�ŚĞĂĚ�Ă��ƌĞǁĞ�ďŽƵŶĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϴ�ĂŶĚ�ϱϵ�ϮϬϰ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ƐĞůĨ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů��ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϭƚŚ͘�dŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϵ�ǁĂƐ�Žī�ƚŽ�dŽƚŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞƉĂŝŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϲ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�Ϭϴ�tŽůǀĞƌŚĂŵƚŽŶ�Ͳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�
ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϴƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϱ�ƐůŽǁƐ�ĨŽƌ�tǇŶĐŚŶŽƌ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϰϲ��ůĚǁĂƌŬĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϭϵ�ĂŶĚ�ϲϳ�ϬϬϱ�ŚĂƵů�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�ĐĂƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ
ŽŶ�DĂǇ�ϴƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϳ�ŚĂƐ�Ă�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚĂǆŝŶŐ�ůŽĂĚ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽŝůͲĐĂƌƌŝĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϲsϭϵ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�^ŽƌƟŶŐ�^ŝĚŝŶŐƐ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗ �ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϰ͕�ϲϲ�Ϭϲϯ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϲϭ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ
ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ďĂůůĂƐƚ�ĂŶĚ�ƐůĞĞƉĞƌƐ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϭ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϭ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ĞĐŽǇ�Ͳ�tĞƐƚďƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ďĂůůĂƐƚ�ǁĂŐŽŶƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϯϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�,ŝŐŚůĂŶĚ�^ůĞĞƉĞƌ͕ �ϭDϭϲ�ϮϬ͗ϰϲ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
�ƵƐƚŽŶ�ƉĂƐƐĞĚ�ZŽĂĚĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



KŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͕�ƚŚĞ�ϳ�ϵϵ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ
ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϱϵ͕�ϲϲ�ϭϭϲ͕�ϲϲ�ϭϯϲ͕�ϲϬ�Ϭϲϱ�͞^Ɖŝƌŝƚ�KĨ�:ĂŐƵĂƌ͕͟ �ĂŶĚ��ϲϲ�ϬϱϬ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



GBRf workings
�ďŽǀĞ͗��ǆ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϵ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�'�ZĨ��ŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�zŽƌŬ�ŽŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ͘�Barry Beeston

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ŝŶ�DĂůĐŽůŵ�ůŝǀĞƌǇ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰ>ϰϴ��ĂǀĞŶƚƌǇ�/Z&d�ƚŽ�dŝůďƵƌǇ�ƚŚŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�Ă�
ǁĞƚ�:ƵŶĞ�ϮϭƐƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��D^��ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϵ�͞^ŽƌƌĞŶƚŽ͟�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϰDϮϯ�
&ĞůŝǆƚŽǁĞ�ƚŽ��ŝƌĐŚ��ŽƉƉŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϵ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϯϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�Ă��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƐƉŽŝů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ũƵƐƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ
>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϭ�ůĞĂĚ�ǁŝƚŚ�ϮϬ�ϭϴϵ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϮϮϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ϳyϬϵ�KůĚ��ĂůďǇ�ƚŽ��ŵĞƌƐŚĂŵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tǇŶĐŚŶŽƌ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



��ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϲϲƐ�Ăƚ�^ŚƵŐďŽƌŽƵŐŚ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ�ĂƐ�
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϬϭ͕�ŵŽǀŝŶŐ�ƐůŽǁůǇ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŽůǁŝĐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<ϭϲ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ůĂĚĞŶ�ůŝŵĞƐƚŽŶĞ�ŚŽƉƉĞƌƐ͕�

ŝƐ�ƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�'�ZĨ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϯ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϮϵ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ
Ͳ��ĂƌƚŽŶ��ŽĐŬ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƚƌĂŝŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϯ�͞�ŚŝŶŽŽŬ͟�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ďŽǆ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�zŽƌŬ��ŽŶ�DĂǇ�ϯϭƐƚ͘�Barry Beeston

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϮ�ŚĞĂĚƐ�Ă�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵůǇ�ϮŶĚ͕�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�'�ZĨ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚƌŝƉ�ǁĂƐ�ƵƟůŝǌĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶǀĞǇ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�,z�Ɛ�ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ŽǁŶ�
�ĞĐŽǇ�ƚŽ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�DŝŶĞƌĂů�YƵĂǇ͘��ĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŵĂƐƚĞƌǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ůŽĂĚ�ĂƌĞ�

�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϭ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϭϳ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ŽĚŐŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŚŽǁĞƌƐ͕�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϭ�͞/ŶƚĞƌŚƵď�'�͟�ŚĂƵůƐ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ƐĐƌĂƉ�ƚƌĂŝŶ�
ƚŚĞ�ϲ�ϵϳ��ĞĞƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



KŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌ�Ă�ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ�ƐŬǇ͕�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ĞƌĂ�ŝƐ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϮ͕�ũƵƐƚ�ĂďŽƵƚ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůŽƵĚ͕�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲzϮϭ�EŽƌƚŚ��ůǇƚŚ�Ͳ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ŽǁŶ��ĞĐŽǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Freightliner’s workings
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϭϬ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϯϳ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ

ƚŽ�'ĂƌƐƚŽŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ŚĂŶŬƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϮ�ŚĞĂĚƐ�Ă�D'Z�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĞůůŝŶŐƚŽŶ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵůǇ�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϳϬ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϱϬϭ�ƐƉŽƌƚƐ�ƌĂƚŚĞƌ�ďƌŝŐŚƚ�ǇĞůůŽǁ�ĨƌŽŶƚ�ĞŶĚƐ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϭϳ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�,ŝŐŚ�>ĞǀĞů�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϯ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�:Đƚ͘
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�Ă�ĚŝƐŵĂů�:ƵŶĞ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϳ�ƉĂƐƐĞƐ��ŚƵƌĐŚ��ƌĂŵƉƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϴϭ�
&ĞůŝǆƚŽǁĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϵ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰ>ϳϱ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�Ͳ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϭƐƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϬϲ�ďŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�
ZŽǆďǇ�ƚŽ��ƌĞĚďƵƌǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵůǇ�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝŶŐƐ�^ƵƩŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ůŝŶĞƌ͘
'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϲ�ůĞĂǀĞƐ��ŝĚĐŽƚ�Ăƚ��ĞŶĐŚǁŽƌƚŚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�^ǁŝŶĚŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐƵŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ�ĐĂƚĐŚĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ĨŽƌŵĞƌ��Z^��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϯ�ĂƐ�ŝƚ�ǁŽƌŬƐ
ƚŚĞ�ϰ�Ϯϯ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�h^�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�/ŵƉŽƌƚ�dĞƌŵŝŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϰ�͞KŽĐů��ǆƉƌĞƐƐ͟�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ůŝŶĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
ƚŽǁĂƌĚƐ��ĞƌďǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ƚƌŝƉ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϬϭ�͞dŚĞ�,ŽƉĞ�sĂůůĞǇ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ�sY�
ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ�ďŽǆĞƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ͕�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Class 92 highlights
'�ZĨ��ƵƌŽƉŽƌƚ��ůĂƐƐ�ϵϮ�ϬϯϮ�͞/ŵĞĐŚ��ZĂŝůǁĂǇ��ŝǀŝƐŝŽŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ϬKϵϮ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ͕ �ƉĂƐƐŝŶŐ�ZĂǀĞŶƐďŽƵƌŶĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϴƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ



HSTs
�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϯϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ

ŽŶ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƐƉĞĞĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͘ �Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϯϮϭ�ĂŶĚ�ϰϯϯϲϲ�ŚĞĂĚ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ
ŽŶ�Ă�ŐƌĞǇ�ĂŶĚ�ĚŝƐŵĂů�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂǇ�ϯϬƚŚ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϯϬϴ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�
>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�zŽƌŬ͘�Barry Beeston

�ĞůŽǁ͗�&'t�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯ�ϭϮϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ
ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Richard Hargreaves



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϱϯ�ŚĞĂĚƐ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ
ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�>ŽŶŐ�ZŽĐŬ�ĚĞƉŽƚ͕�ŶĞĂƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ĮŶĂů�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ͘�Barry Beeston

ZŝŐŚƚ͗���&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ĞŵĞƌŐĞƐ�ĨƌŽŵ�dǁĞƌƚŽŶ�dƵŶŶĞů�ŽŶ
:ƵŶĞ�ϵƚŚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϰϲϳ�ĚĞƉĂƌƚƐ�zŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕
:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘�Richard Hargreaves



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�ZŽǇĂů�KĂŬ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&ŽůůŽǁŝŶŐ�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ�ZĂŝůĨĞƐƚ͕�D<ϯ��ŽĂĐŚ�EŽ͘��ϭϮϬϬϮͬϰϮϯϱϯ��ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�Ă�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƌĂŬĞ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϮϮ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϯϬϰ�ĂŶĚ�ϰϯϮϴϱ͕�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϭ�ϳϯ�WůǇŵŽƵƚŚ�Ͳ�>ĞĞĚƐ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�&'t�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϴϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



&'t�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϬϮϳ�ĂŶĚ�ϰϯϭϰϬ�ǁŽƌŬ�Ă�ϭ�ϴϳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�
WĞŶǌĂŶĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



:ƵƐƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŽŵĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�ŽŶ�:ƵŶĞ
ϵƚŚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�

>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͘ �Paul Godding



Units, Units, Units
�ďŽǀĞ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϰ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ZƵĂďŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ

,ŽůǇŚĞĂĚ͘ Andy

>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϬϰ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ǁŝŶĚŽŶ͘�Paul Godding 

�ĞůŽǁ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϯϭ�ŚĞĂĚƐ�ƉĂƐƚ�>ŽŶŐ�ZŽĐŬ�ĚĞƉŽƚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘
Barry Beeston



�ďŽǀĞ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϲ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ��ĂƌŵŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϭ͘ϱϮ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨŽƌ�WǁŚĞůůŝ͕
:ƵŶĞ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ�

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϬϱ�ĂŶĚ�ϭϱϯ�ϯϮϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�Ăƚ�WĞŶǌĂŶĐĞ�
ĂƐ�ƐƉĂƌĞ�ƵŶŝƚƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘�Barry Beeston

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϵ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�tĞƐƚďƵƌǇ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�EĂƟŽŶĂů��ǆƉƌĞƐƐͬ�Ϯ���ůĂƐƐ�ϯϱϳ�Ϭϭϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�hƉŵŝŶƐƚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϴƚŚ�
ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ƚŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ďŝŐ�hŶŝŽŶ�:ĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϭϲϱ�ϭϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ��ŽƵƌŶĞ��ŶĚ�ĨƌŽŵ�DĂƌůŽǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�DĂŝĚĞŶŚĞĂĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϮϮϬ�ϬϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭsϱϬ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�WĂŝŐŶƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂǁůŝƐŚ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�dĞůĨŽƌĚ��ĞŶƚƌĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϱ͗ϱϬ
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ǆƉƌĞƐƐ��ůĂƐƐ�ϯϯϮ�ϬϬϵ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĞŶĚ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ͕�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚƐ��ůĂƐƐ�ϯϮϯ�ϮϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚ͘�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵŶůŝŬĞůǇ
ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ͘�Paul Godding 

>ĞŌ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ�Ă��ĂƌůŝƐůĞ�ďŽƵŶĚ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ƉĂƐƐĞƐ�'ƌĞĞŶŚŽůŵĞ�ŝŶ�ƐƚŽƌŵǇ�ůŝŐŚƚ͘�Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�Ϯϭϰ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ��ĞŶƚƌĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ŵŽĚŝĮĞĚ�ůŝǀĞƌǇ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�EŽƌǁŝĐŚ�ǁŚŝůƐƚ��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�
�ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϴϬ�ǁŽƌŬƐ�Ă�^ŚĞƌŝŶŐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��Dh��ůĂƐƐ�ϭϲϲ�ϮϬϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�DĂŝĚĞŶŚĞĂĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�KǆĨŽƌĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕
:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϱϬϳ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�tĞůůŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϭϮ͕�ƐƟůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽůŽƵƌƐ�ŽĨ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ��ĞŶƚƌĂů�dƌĂŝŶƐ�;ďƵƚ�ůĂƚĞƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�EĂƟŽŶĂů�
�ǆƉƌĞƐƐ��ĂƐƚ��ŶŐůŝĂͿ�ǁŝƚŚ�'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ�͚ŐŽ�ĨĂƐƚĞƌ͛�ƐƚƌŝƉĞƐ͕�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�tŽƌƐƚĞĂĚ�ƐƚĂƟŽŶ͕�EŽƌĨŽůŬ�ŽŶ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�

^ŚĞƌƌŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�EŽƌǁŝĐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚǇ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϭϬϳ�ĚĞƉĂƌƚƐ�KĂŬŚĂŵ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ�^ƚĂŶƐƚĞĂĚ��ŝƌƉŽƌƚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�>ǇĐĂ�ŵŽďŝůĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳϴ�ϮϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂĐŬŶĞǇ�tŝĐŬ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�Ă�^ƚƌĂƞŽƌĚ�ƚŽ��ůĂƉŚĂŵ�:ƵĐƟŽŶ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&ŽůůŽǁŝŶŐ�ŽǀĞƌŚĂƵů͕�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϮϬ�ϯϭϲ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ďƌŝĞĨ�ƐƵŶŶǇ�ŵŽŵĞŶƚ�
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͕�dW���ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϰϮ�ŽŶ�Ă�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ŝƌƉŽƌƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂƐƐĞƐ�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ
ϭϰϮ�ϬϬϵ�Ăƚ�>ĂǇƚŽŶ͕��ůĂĐŬƉŽŽů͘�Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ��ůĂƐƐ�ϰϲϬƐ�ůĞŌ�ŝŶ�ƚƌĂĸĐ͕��ůĂƐƐ�ϰϲϬ�ϬϬϮ�ƉĂƐƐĞƐ��ĂƐƚ��ƌŽǇĚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϲ͗ϬϬ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚŽ�'ĂƚǁŝĐŬ��ŝƌƉŽƌƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�;ƐƟůů�ŝŶ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ůŝǀĞƌǇͿ��ůĂƐƐ�ϯϭϵ�Ϭϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�>ŽŶĚŽŶ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�Ϯϭϴ�ĂŶĚ�ϭϳϮ�ϮϮϮ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ��ƌŽŝƚǁŝĐŚ�^ƉĂ͘
Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��Ɛ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�dŚĞƞŽƌĚ�ŽŶ�Ă�EŽƌǁŝĐŚ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚƌĞĞƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ͕
�ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϱϴ�ƌŽƵŶĚƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ŽŶ�ZŽƵĚŚĂŵ�,ĞĂƚŚ͕�EŽƌĨŽůŬ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ�

�ĞůŽǁ͗�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ��ůĂƐƐ�ϯϳϳ�ϮϭϮ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�&ĂƌƌŝŶŐĚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�
�ĞĚĨŽƌĚ�ƚŽ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ͕�&'t��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϬϰ�ůĞĂǀĞƐ��ĂǁůŝƐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϮdϮϱ�^ƚ�:ĂŵĞƐ͛�WĂƌŬ�Ͳ�WĂŝŐŶƚŽŶ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϯϰϮ�ĂŶĚ�ϭϳϮ�ϯϰϭ�ƉĂƐƐ�Ăƚ�dǇƐĞůĞǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůǇ�Ͳ�EŽƌǁŝĐŚ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŶŐ͘�dŚĞ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞ�ƐŝŐŶĂůƐ�ĂŶĚ�ŵĂŶƵĂů�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�
ŐĂƚĞƐ�Ăƚ��ƩůĞďŽƌŽƵŐŚ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ůĂƐƚ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϮ͘��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϰϲ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚǁŽ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůƐ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŽŶ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ��ůǇ�ƚŽ�EŽƌǁŝĐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϲϱ�Ϭϯϯ�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϴ͘ϭϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ĞǀĞŶŽĂŬƐ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



��ĮŶĞ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŽĨ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞƐ�ĂƐ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϵ�
ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͘�Richard Hargreaves



KŶ�DĂǇ�ϮϲƚŚ͕�ĂŶ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ�ϭϭ�ĐĂƌ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ďĞŐŝŶƐ�ŝƚ͛Ɛ�Đůŝŵď�
ƵƉ�^ŚĂƉ�Ăƚ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ͘�Colin Irwin



Odds and Sods
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��Ž͘�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&'t�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϰϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶŐ�ZŽĐŬ�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘�Barry Beeston

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�>ŽƌĂŵ��Ϯϭ�ZĂŝů�'ƌŝŶĚĞƌƐ�ƚĞŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŶŽĐƚƵƌŶĂů�ďĞĂƐƚƐ͕�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ�ǁĂƐ�ĐĂƉƚƵƌĞĚ�Ăƚ�Ϭϲ͗Ϯϰ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�Ϭϭ�,ĞĞůĞǇ�>ŽŽƉ�Ͳ��ĂƌŶĞƚďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϵ�ϬϬϰ�ĂŶĚ�ϱϵ�ϮϬϮ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĞĂĚŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĞŶŐƚŚǇ�ƐƚŽŶĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



Scot-Rail - life north of the border

^ĐŽƚƌĂŝů��ůĂƐƐ�ϯϴϬ�ϬϭϬ�ĂŶĚ�ϭϱϲ�ϰϯϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�ŽŶ
DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�Richard Hargreaves

  News and Features



Scot-Rail - life north of the border continued...

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͕�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϵϱ�ĂŶĚ�ϭϱϲ�ϱϬϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ
'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŽůĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽǁĚĞŶďĞĂƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�>ŝŶŬƐǁŽŽĚ�ƚĂŶŬƐ�ƚŽ�
'ƌĂŶŐĞŵŽƵƚŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϯϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͘�dŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƚƌĂƉƉĞĚ�ĂŌĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϰ�
ĚĞƌĂŝůĞĚ�ĂŶĚ�ďůŽĐŬĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ŽĐŚ�dƌĞŝŐ�ĂƌĞĂ͘�Colin Irwin 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭϰ�ϮϭϮ�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�'ůĂƐŐŽǁ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�EĞǁƚŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϵƚŚ͘�Richard Hargreaves



Going Underground
DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�͞�ϲϬ͟�EŽ͘�ϱϭϬϵ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�&ĂƌƌŝŶŐĚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ�

ǁŝƚŚ�ĂŶ��ůĚŐĂƚĞ�Ͳ�hǆďƌŝĚŐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground continued...

�ďŽǀĞ͗�͞�ϲϬ͟�ƐĞƌŝĞƐ�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϰϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�EŽƌƚŚǁŝĐŬ�WĂƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZŝĐŬŵĂŶƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�͞�ϲϮ͟�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϮϭϵ�ŐůŝĚĞƐ�ŽƵƚ�ŽĨ��ƵƐƚŽŶ�^ƋƵĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�
ĂŶ��ůĚŐĂƚĞ�Ͳ�hǆďƌŝĚŐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EĞǁ�͞^͟�ƐĞƌŝĞƐ�ƐƚŽĐŬ��D�EŽ͘�ϮϭϬϳϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ��ůĚŐĂƚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ĂŬĞƌůŽŽ�>ŝŶĞ�ϭϵϳϮ�ƐƚŽĐŬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�KǆĨŽƌĚ��ŝƌĐƵƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�EĞǁ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ�͞^͟�EŽ͘�ϮϭϭϬϯ�ĐĂůůƐ�Ăƚ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ��ůĚŐĂƚĞ�
ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϮƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ 

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�>ŝŶĞ�ϭϵϳϯ�ƐƚŽĐŬ�ĂŶĚ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ�͞^͟�ƐƚŽĐŬ�ƉĂƐƐ�Ăƚ�
/ĐŬĞŶŚĂŵ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�͞�ϲϬ͟�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϭϮ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ƵƐƚŽŶ�^ƋƵĂƌĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮŶĚ͘
�dŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ǁĂƐ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϱƚŚ͕�ũƵƐƚ�ƐŚŽƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ͛�ϱϭƐƚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground continued...

sĞƚĞƌĂŶ��ϲϬ�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϱϬϯϰ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ�hŶŝŽŶ��ĂŶĂů�Ăƚ�
�ƌŽǆůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�tĂƞŽƌĚ�Ͳ��ĂŬĞƌ�^ƚƌĞĞƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Manchester Metrolink 
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϱƚŚ͕�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϬϴ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�&ĂŝůƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�KůĚŚĂŵ�>ŽŽƉ͘�

Colin Irwin

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DϱϬϬϬ�ƐĞƌŝĞƐ�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϮϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�EĞǁƚŽŶ�,ĞĂƚŚ�ĂŶĚ�DŽƐƚŽŶ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�KůĚŚĂŵ�>ŽŽƉ͘�
Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϭϰƚŚ͕�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�KůĚŚĂŵ
�DƵŵƉƐ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�KůĚŚĂŵ�>ŽŽƉ͘�Colin Irwin



Trams and Metro 
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ůŝǀĞƌǇ�DŝĚůĂŶĚƐ�DĞƚƌŽ�EŽ͘�ϭϯ�ĚĞƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ��ŝůƐƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů�

ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƚ��ůĂĐŬƉŽŽů͕�ŶĞǁ��ŽŵďĂƌĚŝĞƌ�&ůĞǆŝƚǇ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϬϬϵ�ĐƌŽƐƐĞƐ�'ǇŶŶ�^ƋƵĂƌĞ͕��ůĂĐŬƉŽŽů
�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�WƌĞƩǇ�ŝŶ�WŝŶŬ͕�DŝĚůĂŶĚƐ�DĞƚƌŽ�EŽ͘�Ϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ƚ͘�'ĞŽƌŐĞƐ�ŝŶ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ
Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ŶŽǁ�,ŝůů͘�Paul Godding



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�
ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

 Received new 
card; have tickets 

uncollected on old 
card  

Y͗�>ŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂĚǀŝĐĞ͗�/͛ǀĞ�ŐŽƚ�ƟĐŬĞƚƐ�
ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ǁŝƚŚ�ŵǇ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĚĞďŝƚ�ĐĂƌĚ�
;ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŽŶ�ϮϴƚŚ�:ƵůǇͿ�ǁŝƚŚ�ĞǆƉŝƌǇ�
ĚĂƚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�:ƵůǇ͘��Ƶƚ�/�ŐŽƚ�Ă�ŶĞǁ�ĐĂƌĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚ�ƚŽĚĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ƐĂǇƐ�/�ĐĂŶ�ƵƐĞ�ƌŝŐŚƚ�
ĂǁĂǇ�;ƐƚĂƌƚ�ĚĂƚĞ�:ƵŶĞͿ͘�/�ďŽŽŬĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�
ƐĂǇƐ�͞WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĐĂƌĚ�ŝƐ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ĞǆƉŝƌĞ�ŶĞĂƌ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƚƌĂǀĞů�ĚĂƚĞ͘͟
tŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�/�ĚŽ͍�tŽƵůĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ĐĂƌĚ�ĐĂŶĐĞů�ƚŚĞ�ŽůĚ�ŽŶĞ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�
ŵĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ŵǇ�ƟĐŬĞƚƐ͍�
tŚĂƚ�ŝĨ�/�ƵƐĞĚ�ŵǇ�ŽůĚ�ĐĂƌĚ�ĂŐĂŝŶ�ŶŽǁ�
;ĂƐ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�ŶŽ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ǁŚĞŶ�
/͛Ě�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐĂƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ƉŽƐƚͿ͘��
     
�͗��dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ͕�ǁŝƚŚ�
ƌĞƐƵůƚĂŶƚ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵĞƐƐĂŐĞ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�dK��ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ĐŽŶĨƵƐŝŶŐ͘�
WĞŽƉůĞ�ŽŌĞŶ�ĚŝƐƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ĐĂƌĚ͕�
not being aware they need to retain it 

ƐŝŵƉůǇ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚƐ�
hƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐĂƌĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶ�ĨĂŝůƵƌĞ�
ƚŽ�ŝƐƐƵĞ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ŽŶ�ƐŽŵĞ�ĐĂƌĚ�
ƚǇƉĞƐ�ĂƐ�ƐŽŵĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�
ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ĞĂĐŚ�ƟŵĞ�ƚŚĞǇ�
ƌĞͲŝƐƐƵĞ�ƚŚĞ�ĐĂƌĚ͘�KƚŚĞƌƐ�ĚŽŶ͛ƚ͘�/ƚ͛Ɛ�
the ones which change that have 

ƉŽƚĞŶƟĂů�ĚŝĸĐƵůƟĞƐ�ǁŝƚŚ�ƵŶĐŽůůĞĐƚĞĚ�
ƟĐŬĞƚƐ�ĨƌŽŵ�dsDƐ͘�/ƚ͛Ɛ�ŶŽƚ�ǀĂůŝĚ͘

 Oyster card on 
Javelin 

Y͗���ďŝƚ�ĐŽŶĨƵƐĞĚ͊�KƌĚŝŶĂƌŝůǇ�ŽŶĞ�
ĐĂŶŶŽƚ�ƵƐĞ�ĂŶ�KǇƐƚĞƌ�ĐĂƌĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
:ĂǀĞůŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďƵƚ�ĐĂŶ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�
ƐƉĞĐŝĂů�'ĂŵĞƐ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƚ͘�
WĂŶĐƌĂƐ�ĂŶĚ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�
ƐƚĂƟŽŶƐ͍

�͗�dŚĂƚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�:ĂǀĞůŝŶ�
services start running later this 

ŵŽŶƚŚ͕�'ĂŵĞƐ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ǀĂůŝĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ͕�ďƵƚ�ŽƚŚĞƌ�dƌĂǀĞůĐĂƌĚƐ�
ĂŶĚ�KǇƐƚĞƌ�WĂǇ��Ɛ�zŽƵ�'Ž�;W�z'Ϳ�ǁŝůů�
not 

All Line Rover 
- before 10h00 

restriction 

Y͗�/�Ăŵ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĂŶ��>Z�ƟĐŬĞƚ�
ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƐƚĂŐĞƐ�/�Ăŵ�
ĐŽŶĨƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞ�ϭϬŚϬϬ�ďŽĂƌĚŝŶŐ�
ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�Ăƚ�ƐŽŵĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�/Ɛ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ƚŽ�ĞŵďĂƌŬĂƟŽŶ�
Ăƚ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƟŽŶ�Žƌ�ĞŵďĂƌŬĂƟŽŶ�ŽĨ�
Ă�ƚƌĂŝŶ�ƚŚĂƚ�ƉŝĐŬƐ�ƵƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞĚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ϭϬŚϬϬ͍�DǇ�ůĂƐƚ��>Z�
ǁĂƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ϭϬŚϬϬ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�
ǁĂƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ͘��͘Ő͘�/Ĩ�/�ƚƌĂǀĞů�ĨƌŽŵ�
^ĂŶĚǁĞůů�ĂŶĚ��ƵĚůĞǇ�Ăƚ�ϬϳŚϭϱ�ĚŽ�
/�ĨĂůů�ĨŽƵů�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�
^ƚƌĞĞƚ�ϭϬŚϬϬ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ŽŶ�sdƐ͍�

�͗�EŽƚ�ǀĂůŝĚ�ĨŽƌ�ďŽĂƌĚŝŶŐ�Žƌ�
ĂůŝŐŚƟŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�
ďǇ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͕��ĂƐƚ�
DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͕�ďĞĨŽƌĞ�
ϭϬ͗ϬϬ�DŽŶĚĂǇƐ�ʹ�&ƌŝĚĂǇƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ͗
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ
�ĞĚĨŽƌĚ͕�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͕�>ŽŶĚŽŶ�
<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͕�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�
/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů͕�>ƵƚŽŶ͕�>ƵƚŽŶ��ŝƌƉŽƌƚ�
WĂƌŬǁĂǇ͕�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ��ĞŶƚƌĂů͕
^ƚĞǀĞŶĂŐĞ͕�tĂƞŽƌĚ�:ƵŶĐƟŽŶ
EŽ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ĂƉƉůǇ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇƐ͕�
^ƵŶĚĂǇƐ�ĂŶĚ��ĂŶŬ�,ŽůŝĚĂǇƐ͘��
�Ɛ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ŝƚ�ŽŶůǇ�ĂƉƉůŝĞƐ�
ƚŽ�ďŽĂƌĚŝŶŐ�Žƌ�ĂůŝŐŚƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚƌĂŝŶ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞĚ�dK�Ɛ͕�
ďĞĨŽƌĞ�ϭϬ͗ϬϬ�DŽŶĚĂǇƐ�ʹ�&ƌŝĚĂǇƐ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘
dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘

Off Peak restrictions 
from North Wales 

stations to London 

Y͗�tŚǇ�ĚŽ�ƐŽ�ƐŽŵĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĞďƐŝƚĞƐ�

ƐƵĐŚ�ĂƐ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ͕�
ZĞĚ^ƉŽƩĞĚ,ĂŶŬǇ�ƐŚŽǁ�Žī�ƉĞĂŬ�
ƌĞƚƵƌŶ�ĨĂƌĞƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ŽŶ�Ă�^ƵŶĚĂǇ�
ŶŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ�&ůŝŶƚ͕�,ĞƐǁĂůů�ĞƚĐ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�
DŽŶĚĂǇ�ďĞĨŽƌĞ�ϵĂŵ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂƐ�
ǀĂůŝĚ�ǁŚŝůƐƚ�sŝƌŐŝŶ͕�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝů�
ĚŽ�ŶŽƚ͘�/ƚ�ƐŚŽǁƐ�ĂŶ�Žī�ƉĞĂŬ�ƌĞƚƵƌŶ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�ŝŶ�&ůŝŶƚ�ŽŶ�Ă�^ƵŶĚĂǇ�ŶŝŐŚƚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ůŽŶŐ�ďƌĞĂŬ�ĂŶĚ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�>ŽŶĚŽŶ�
ϳ͘Ϯϴ�ĨŽƌ�άϳϰ͘ϮϬ�^ŝŵŝůŝĂƌ�ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�
,ĞƐǁĂů�ůĞĂǀŝŶŐ�ϭϬ͘ϯϱ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�^ƵŶĚĂǇ�ŶŝŐŚƚ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�>ŽŶĚŽŶ�
ϴ͘Ϭϳ͘�dŚĞƐĞ�ĂůƐŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�hƉƚŽŶ�ĞƚĐ
�Ɛ�/͛ŵ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ĂƌĞ�
ƚŚĞƐĞ�ĨĂƌĞƐ�ǀĂůŝĚ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ŽŶůǇ�ƐŚŽǁ�ŽŶ�
ƐŽŵĞ�ǁĞďƐŝƚĞƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŽƚŚĞƌƐ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�
ĂƌĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�&ůŝŶƚ͕�,ĞƐǁĂůů�
ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĐĂŶ�ǇŽƵ�ƐƚĂƌƚ�
ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�Ăƚ�^ŚŽƩŽŶ�Žƌ��ŚĞƐƚĞƌ͘

�͗��ŝīĞƌĞŶƚ�ďŽŽŬŝŶŐ�ĞŶŐŝŶĞƐ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�
ƌƵůĞƐ�ĚŝīĞƌĞŶƚůǇ͘�/Ŷ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐĞƐ�ŽŶĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽŽŬŝŶŐ�ĞŶŐŝŶĞƐ�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�
ŵŝƐƚĂŬĞ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ŵĂŬĞ�Ă�ďŽŽŬŝŶŐ�ŽŶ�
Ă�ƐŝƚĞ͕�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶ�ŝƟŶĞƌĂƌǇ͕�ĂŶĚ�
ǇŽƵ�ƐƟĐŬ�ƉƌĞĐŝƐĞůǇ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŝƟŶĞƌĂƌǇ͕�
/�ǁŽƵůĚ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ƚŽ�ďĞ�
ŚŽŶŽƵƌĞĚ͘�^Ž�ĨĂƌ�/͛ǀĞ�ŶŽƚ�ƐĞĞŶ�ĂŶǇ�
ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�dK�Ɛ�Žƌ��dK��ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�
ŐĞƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďŽŽŬŝŶŐƐ͘��ĚŵŝƩĞĚůǇ�
Ă�ƐŵĂůů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŐƵĂƌĚƐ�ŚĂǀĞ�
ĂƩĞŵƉƚĞĚ�ƚŽ�ĐůĂŝŵ�ƚŚĂƚ�ďŽŽŬŝŶŐƐ�ĂƌĞ�
ǀŽŝĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ǁĞďƐŝƚĞƐ�ŵĂŬĞ�Ă�ŵŝƐƚĂŬĞ͕�
ďƵƚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐƟĐŬƐ�
ĞǆĂĐƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƟŶĞƌĂƌǇ�;ĂŶĚ�ďƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŝƟŶĞƌĂƌǇ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶƐ͕�ĂƐ�
ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ũŽƵƌŶĞǇͿ�ƚŚĞŶ�ŝŶ�
Ăůů�ŬŶŽǁŶ�ĚŝƐƉƵƚĞƐ�/͛ǀĞ�ŚĞĂƌĚ�ŽĨ͕�ƚŚĞ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĨƵŶĚĞĚ͘

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�
EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�
ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�ƐĞĞ�ǇŽƵ�
ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK
E�t�dZ�/E��Z�t���EdZ��
>/',d^�hW�E�t�^dZ��d�

�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�
ŶĞƚǁŽƌŬ͛Ɛ�ŐƌĞĞŶĞƐƚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ĂƐ�Ă�ŶĞǁ�ďĂƐĞ�ĨŽƌ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂī�ŽĸĐŝĂůůǇ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�>ĂŵƉ��ůŽĐŬ͕�ƐŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ǁĞƐƚ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌŝƐŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�,ŝůů�^ƚƌĞĞƚ�
ĂŶĚ�EĂǀŝŐĂƟŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĨŽƌ�
�ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌ�ϰϱϬ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŝŶ�
ĐƌĞǁ�ǁŚŽ�ƌƵŶ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂĐƌŽƐƐ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ͘

�Ƶŝůƚ�ŝŶ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ă�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ă�ƌŽĐŬ�ĨĂĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�ŝƚ�ƐŝƚƐ�ŽŶ

ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�Ă�ϭϵƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ĚĞƉŽƚ�ǁŚŝĐŚ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ŐĂƐ�ůĂŵƉƐ�
ƚŽ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ǁŚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚƵŶŶĞůƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ƐŝĚĞ�
ŽĨ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ͘

�ŚƌŝƐ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ĂŵƉ��ůŽĐŬ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�
Ă�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ�ƐƚĂī͖�ŝƚ�ĂůƐŽ�ŵĂƌŬƐ�ĂŶ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐƚĞƉ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�
ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�tĞ͛ǀĞ�ǁŽƌŬĞĚ�
ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�

ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽīƐĞƚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͛Ɛ�ĐĂƌďŽŶ�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�
ďǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƟŶŐ�ŐƌĞĞŶ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĚĞƐŝŐŶ͘͟ �

dŚĞ�ŶĞǁ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă��Z���D�;�ƵŝůĚŝŶŐ�
ZĞƐĞĂƌĐŚ��ƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�
DĞƚŚŽĚͿ�ƌĂƟŶŐ�ŽĨ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ͘�/ƚ�ďŽĂƐƚƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƐŽůĂƌ�ƉĂŶĞůƐ�ƚŽ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�
ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ͕�Ă�ƐŽůĂƌ�ƚŚĞƌŵĂů�ƐǇƐƚĞŵ�ƚŽ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ŚŽƚ�ǁĂƚĞƌ͕ �
ƐƵďͲŵĞƚĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ�Ăůů�ǁĂƚĞƌ͕ �ŚĞĂƟŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŽůŝŶŐ�ƚŽ�ŵŽŶŝƚŽƌ�
ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞŶĞƌŐǇ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ůŝŐŚƟŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ͘�
^ŚĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĂĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽůĂƌ�ƉĂŶĞůƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͛Ɛ�
ŐƌĞĞŶ�ƌŽŽĨ͕ �ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ϭϰ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƐƉĞĐŝĞƐ�ŽĨ�ƉůĂŶƚ�ƚŽ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͛Ɛ�ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐĞ�ƌĂŝŶǁĂƚĞƌ�
ƌƵŶ�Žī�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĚƌĂŝŶĂŐĞ�ƐǇƐƚĞŵ͘�
dŚŝƐ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�
ďƵŝůĚŝŶŐ͛Ɛ�ĐĂƌďŽŶ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ďǇ�ϭϬй͘�KǀĞƌ�ϴϱй�ŽĨ�Ăůů�

ŶŽŶͲŚĂǌĂƌĚŽƵƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞŵŽůŝƟŽŶ�ǁĂƐƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ďƵŝůĚ�ŚĂƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ďĞĞŶ�ƌĞͲƵƐĞĚ�Žƌ�ƌĞĐǇĐůĞĚ͘

�ŶĚǇ��ŽŽƉĞƌ͕ ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ĂĚĚĞĚ͗�
͞KƵƌ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶ�ĐƌĞǁ�ĐĞŶƚƌĞ�ƌĞƉůĂĐĞƐ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƟŽŶ�ŵŽƌĞ�
ƚŚĂŶ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ�ĂŶĚ�ƌĞŇĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŝŶ�
Ă�ŵŽĚĞƌŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�dŚĞ�ŝŶŶŽǀĂƟǀĞ�ƐŽůƵƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�>ĂŵƉ��ůŽĐŬ�ŚĂƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďĞƩĞƌ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�
ƚŽŽ͘�tĞ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ƉůĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ͘͟



^ĐŽƚZĂŝů�ƚĂŬĞƐ�ƚŽƵŐŚ�ƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ĂůĐŽŚŽůͲĨƵĞůůĞĚ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�
ďĞŚĂǀŝŽƵƌ

^ĐŽƚZĂŝů�ŝƐ�ƚŽ�ďĂŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ŽŶ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵƉŵ�ĂŶĚ�ϭϬĂŵ͘�dŚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽŵĞƐ�ŝŶ�
ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƉƵďůŝĐ�ĂďŽƵƚ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĐĂůůƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�
'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĂĐƟŽŶ͘�^ĐŽƚZĂŝů�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Įƚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚƐ�ŽĨ�
ĂůĐŽŚŽů͘
 
^ĐŽƫƐŚ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͛Ɛ�ĚƌŝǀĞ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ŽĨ�ƌĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƵŶĚĞƌůŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ƌĂŝů͕�ǁŚĞŶ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�D^W�
ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ǁŝƚŚ�^ĐŽƚZĂŝů�ĂŶĚ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�ŵŽƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŝƐ�
ĚƌŝǀĞŶ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘
�ĂďŝŶĞƚ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ĨŽƌ�:ƵƐƟĐĞ�<ĞŶŶǇ�DĂĐ�ƐŬŝůů�ĂůƐŽ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ͘��ŶĚ�ƉƵďůŝĐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌƉŝŶŶĞĚ�
ďǇ�Ă�ƐƵƌǀĞǇ��ǁŚŝĐŚ�ĨŽƵŶĚ�ϴϰй�ŽĨ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�ďĂŶŶŝŶŐ�ĂůĐŽŚŽů�ĨƌŽŵ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŌĞƌ�ϵƉŵ͘
 
dŚĞ�ĐƌĂĐŬĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�ϮϬ�:ƵůǇ͕�ϮϬϭϮ�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ŽƵƚ�Ă�ĐůĞĂƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŽŶ�
ƚƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůĞ͘�^ĐŽƚZĂŝů�ƚŽĚĂǇ�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂŶ�ŝƐ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŝŶŽƌŝƚǇ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�
ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƟŽŶĂƚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘

�^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞�ŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĨƵĞůůĞĚ�ďǇ�ĂůĐŽŚŽů�ŚĂƐ�ŶŽ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ�
Žƌ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘��ƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�Ă�ƐĂĨĞ�ĂŶĚ�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘͟ �,Ğ�ĂĚĚĞĚ͗�͞/ƚ͛Ɛ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĐĂůů�Ă�ŚĂůƚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŝƌƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ŵŝŶŽƌŝƚǇ�ǁŚŽ�ƐƉŽŝů�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ͘�dŚĞƐĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ĂďƵƐĞ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ĨĞůůŽǁ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ĐĂƵƐĞ�ĂĐĐŝĚĞŶƚƐ͘͟

/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂůŽŶĞ͕�ƚŚĞ�^ĐŽƚZĂŝů�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĐŽǀĞƌĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϮϲϬ�ŽĐĐĂƐŝŽŶƐ�ǁŚĞŶ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�
ƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ĚƌŝŶŬͲƌĞůĂƚĞĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ͖�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ĚĞůĂǇĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�Ͳ�ĂīĞĐƟŶŐ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƉĞƌĐĞƉƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ƌĞƉƵƚĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ĂĐĐŝĚĞŶƚ�Ă�ǁĞĞŬ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�
ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĂůĐŽŚŽů͘

Dƌ�DĂĐ�ƐŬŝůů�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ĂůĐŽŚŽů�ŵŝƐƵƐĞ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁĂƐ�
ǁĞůĐŽŵĞĚ͘�dŚĞ��ĂďŝŶĞƚ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ĨŽƌ�:ƵƐƟĐĞ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ǁĂŶƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƚŽ�ĞŶũŽǇ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ŽŶ�ŶŝŐŚƚƐ�ŽƵƚ͕�ďƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ǀŝƚĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͘���ũŽƵƌŶĞǇ�ŚŽŵĞ�ŽŶ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƐŚŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�Ă�ǁŽƌƌǇŝŶŐ�Žƌ�ƵƉƐĞƫŶŐ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ͘͟�͞ZĞƐƉŽŶƐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĂŝů�ϮϬϭϰ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ĐůĞĂƌůǇ�ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ĨƌŽŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�
ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶŇƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�
ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ĐŽŵĞ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͘͟
,Ğ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ͗�͞/�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďǇ�^ĐŽƚZĂŝů�ƚŽ�ĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŐƌĞĂƚůǇ�ďĞŶĞĮƚ�ĂŶĚ�ƌĞĂƐƐƵƌĞ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͘�/ƚ�ƐĞŶĚƐ�ŽƵƚ�Ă�ŵĞƐƐĂŐĞ�ůŽƵĚ�ĂŶĚ�ĐůĞĂƌ�ƚŚĂƚ�
ĚƌƵŶŬĞŶ͕�ůŽƵƟƐŚ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ďĞ�ƚŽůĞƌĂƚĞĚ͘�͞dĂĐŬůŝŶŐ�ĂůĐŽŚŽů�ŵŝƐƵƐĞ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�
'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ĂƐ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞďĂůĂŶĐĞ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�
ǁŝƚŚ�ĂůĐŽŚŽů͘͟

�ŚŝĞĨ�^ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶƚ��ůůŝĞ��ŝƌĚ͕�ĂƌĞĂ�ĐŽŵŵĂŶĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĐŽƚůĂŶĚ��ƌĞĂ�ŽĨ��dW͕ �ƐĂŝĚ͗�͞�ƌŝŵĞ�ŽŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ŝƐ�Ăƚ�Ă�
ƌĞĐŽƌĚ�ůŽǁ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĐŽŵďĂƟŶŐ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂŶĚ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƌĞŵĂŝŶƐ�Ă�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƵƐ͘͟
�DƐ��ŝƌĚ͕�ǁŚŽ�ǁĂƐ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂů�ŝŶ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ĂůĐŽŚŽů�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�dĨ>�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ͕�ĂĚĚĞĚ͗�
͞/ƚ�ŝƐ�ǁĞůů�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĂůĐŽŚŽů�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�Ă�ƉƌĞͲĐƵƌƐŽƌ�ƚŽ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͘
 
͞dŚĞ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂƌĞĂ�ŽĨ��dW�ǁŚŽůĞŚĞĂƌƚĞĚůǇ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ƉůĂŶƐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ZĂŝůǁĂǇ��ǇĞůĂǁ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůĞŐŝƐůĂƟŽŶ�Ăƚ�ŽƵƌ�ĚŝƐƉŽƐĂů͘
 
͞�ůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƌĂŝů�ƐƚĂī�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƵŶŚŝŶĚĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĂƚ�ŽĨ�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌŝŶŐ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�
ĐƌŝŵŝŶĂůŝƚǇ͘�dŚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ǁŝůů�ŐŽ�Ă�ůŽŶŐ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͘
 
͞dŚĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ŝƐ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ŽŶ�ŽƚŚĞƌ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ďƵƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�
ĚŝīĞƌĞŶƚ͘͟
 

^ĐŽƚZĂŝů�ǁŝůů�ŶŽǁ�ůĂƵŶĐŚ�Ă�ĨŽƵƌͲǁĞĞŬ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉĞŶĚŝŶŐ�ďĂŶ�ĨƌŽŵ�ϮϬ�:ƵůǇ͕�ƚŽ�ďĞ�
ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�ĨŽƌƚŶŝŐŚƚͲůŽŶŐ�͚ƐŽŌůǇ͕�ƐŽŌůǇ͛�ƐƚĂŶĐĞ͘
 
/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ�Ă�ǇĞĂƌͲůŽŶŐ�ƌĞǀŝĞǁ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƉĞƌĐĞŝǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�ůĂƚĞ�ŶŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ͕�
ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐƐ͕�ĐĂŶ�ďĞ�ƵŶƉůĞĂƐĂŶƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂůĐŽŚŽů͘
 
/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�^ĐŽƚZĂŝů�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĂŝů�ϮϬϭϰ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂĚĞ�ĐůĞĂƌ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ǁŝĚĞ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƌƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ĂŶĚ�ƉŽůŝĐŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�Ͳ�ĂŶĚ�ŵĂŶǇ�
ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�Ă�ƚŽƚĂů�ďĂŶ�ŽŶ�ĂůĐŽŚŽů�ŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘

dŚĞ�ďĂŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ�ďǇ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�;�dWͿ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ��ǇĞůĂǁƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁ�Ă�ƚƌĂŝŶ�
ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶƚŽǆŝĐĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐůǇ�ĚĞĐůĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ƐŽͲĐĂůůĞĚ�
͚ĚƌǇ�ƚƌĂŝŶƐ͛�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ĂƌĞ�ďĂŶŶĞĚ͘

dŚĞ�ŽŶůǇ�ĞǆĐĞƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϵƉŵ�Ͳ�ϭϬĂŵ�ƌƵůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ��ĂůĞĚŽŶŝĂŶ�^ůĞĞƉĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ͕�ŽŌĞŶ�
ĚƵďďĞĚ�Ă�͚ŚŽƚĞů�ŽŶ�ǁŚĞĞůƐ͛͘
 
/ƚ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�^ĐŽƚZĂŝů�ŝƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌĂĚŝĐĂů�ŽǀĞƌŚĂƵů�ŽĨ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů͕�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ĂůĐŽŚŽů�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĂŶŶĞĚ�ŽŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ĨŽŽƚďĂůů͕�ƌƵŐďǇ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚƐ͘
 
Dƌ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ�ƐĂŝĚ�ƚŚĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ĐŽŵĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐŝŐŶĂů�ŝƚƐ�ŝŶƚĞŶƚ�ƚŽ�ƚĂĐŬůĞ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƵŶŚĞĂůƚŚǇ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ĂůĐŽŚŽů͘�,Ğ�ĂĚĚĞĚ͗�͞^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ŝƐ�ĐůĞĂƌ͘ ��Ɛ�Ă�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ǁĞ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ�ŽƵƌ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂī�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�ƌĂŝů�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ƐĂĨĞůǇ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ͕�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŝƌƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�
ŵŝŶŽƌŝƚǇ͘
 
͞�ŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŝƐ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ĂŶĚ�ƉĞŽƉůĞ�ŵƵƐƚ�ƚĂŬĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĂĐƟŽŶƐ͘͟
 
,Ğ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ͗�͞tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ďĂŶ�ǁŝůů�ďĞ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĨĂůůƐ�ŝŶ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͕ �ĐƌŝŵĞ͕�
ĂĐĐŝĚĞŶƚƐ͕�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�Ͳ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĨĞĞů�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ůĂƚĞ�ŶŝŐŚƚ�
ƚƌĂŝŶƐ͘͟
 
Dƌ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ŽĨ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ůĂƌŐĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƚŽ�ĚƌŝŶŬ�ǁŚŝůĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�
ŝŶ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ĚĞĐůĂƌĞĚ͗��͞�ŶǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ƵŶĮƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ǁŝůů�ďĞ�ƚƵƌŶĞĚ�ĂǁĂǇ͘���ŶĚ�ĂŶǇŽŶĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�
ŚĂǀĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ĂŶ�ŽīĞŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�WƌŽĐƵƌĂƚŽƌ�&ŝƐĐĂů�ďǇ��dW͕ �ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƵƐ�ŽŶ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ƚŚŝƐ�
ŝƐƐƵĞ͘͟ �
 
�dW�ƐĂŝĚ�ŝƚ�ŚĂƐ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŝĚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ�Ͳ�DWƐ͕�D^WƐ͕�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŐƌŽƵƉƐ͕�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŐƌŽƵƉƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶ�
ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ĂůĐŽŚŽů�ƌĞůĂƚĞĚ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͘ �
 
/ƚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƚŽ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ŝƚƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶͲƚƌĂŝŶ�ƉĂƚƌŽůƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�ƉŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƚŽ�ŵŝƟŐĂƚĞ�ƚŚĞ�
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƚĂī�ĂƐƐĂƵůƚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŽīĞŶĐĞƐ͘
 
^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͛�ďĂŐƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƐĞĂƌĐŚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ƵƐŝŶŐ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ZĂŝůǁĂǇ�
�ǇĞůĂǁƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞǆƉĞĚŝĞŶƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĐƌĂĐŬĚŽǁŶ�ŽŶ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ŽƵƚ�Ă�ĐůĞĂƌ�ŵĞƐƐĂŐĞ�
ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�Ă�ƐĂĨĞ͕�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĚŝƐƌƵƉƚĞĚ͘
 
͚>ĂƐƚ�ŽƌĚĞƌƐ͛�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝƚŚ�ĐĂƚĞƌŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘��ůĐŽŚŽů�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƐŽůĚ�ĨƌŽŵ�ϴ͘ϯϬƉŵ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�
ƚŽ�ĮŶŝƐŚ�ĂŶǇ�ĂůĐŽŚŽůŝĐ�ĚƌŝŶŬƐ�ďǇ�ϵƉŵ͘
 
�dW�ǁŝůů�ďĞ�ĂůĞƌƚĞĚ�ŝĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ĂŌĞƌ�ďĞŝŶŐ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶƐ�Žƌ�ŝĨ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĐĂƵƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶ�
ĐƌĞǁ�Žƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ũŽƵƌŶĞǇ͘



tŚŝƐŬǇ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŐĞƚƐ�
ůŽŐŝƐƟĐƐ�ďŽŽƐƚ�ĂƐ�ƌĂŝů�ƌŽƵƚĞ�

ƚŽ�WŽůĂŶĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ

dŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�^ĐŽƫƐŚ�ǁŚŝƐŬǇ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ŝƚƐ�
ůŽŐŝƐƟĐƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ƚŽ�WŽůĂŶĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�ƵƟůŝƐĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ǁĞĞŬůǇ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�
ďǇ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů͕�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�tƌŽĐůĂǁ�ŝŶ�
WŽůĂŶĚ͘
 
dŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ďŽƩůĞƐ�ŽĨ�ǁŚŝƐŬǇ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŵŽǀŝŶŐ�ŝŶ�
ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ŽŶ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�ĐĞŶƚƌĂů�
^ĐŽƚůĂŶĚ�ƚŽ��ĂƌŬŝŶŐ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͘���ƚ��ĂƌŬŝŶŐ͕�ƚŚĞ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚƌĂŶƐŚŝƉƉĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�
tƌŽĐůĂǁ�WŽůŝƐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚƌĂǀĞůƐ�ƚŽ�ŵĂŝŶůĂŶĚ�
�ƵƌŽƉĞ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ�ƌĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŚĂŶŶĞů�
dƵŶŶĞů͘
 
dŚĞ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ǁŚŝƐŬǇ�ŵŽǀĞĚ�ďǇ�ƌĂŝů�ƚŽ��ĂƐƚĞƌŶ��ƵƌŽƉĞ�
ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŵŽŶƚŚƐ�ŝŶ�ůŝŶĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�ƉƌĞͲ�ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƉĞĂŬ͘
 
�Ɛ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂǀŽŝĚƐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ůŽŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�
ƌŽĂĚ�ŚĂƵůĂŐĞ�ĨƌŽŵ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ƚŽ�WŽůĂŶĚ͕�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�
ƌĞĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ůŽƌƌǇ�ŵŝůĞƐ�ĂǀŽŝĚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚŝƐ�ŵŽĚĂů�ƐŚŝŌ͘
 
dŚĞ�ĐĂƌŐŽ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ũŽŝŶƚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�
ďĞƚǁĞĞŶ�:͘'͘ZƵƐƐĞůůƐ�ĂŶĚ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů͘
 
�ĂƌƐƚĞŶ�,ŝŶŶĞ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�>ŽŐŝƐƟĐƐ�ĨŽƌ����
^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�;h<Ϳ�>ƚĚ͕�ƐĂŝĚ͗��͞DĂŝŶůĂŶĚ��ƵƌŽƉĞ�ŝƐ�ĂŶ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƉĂƌƚŶĞƌ�ĨŽƌ�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ƌĂŝů�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƐĞĂŵůĞƐƐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�
WŽůĂŶĚ͘��dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�ǁŚŝƐŬǇ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŶĞĞĚƐ�ƌĞŐƵůĂƌ͕ �
ƐĞĐƵƌĞ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶ�ƐŽůƵƟŽŶƐ͘��tĞ�ĂƌĞ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ůŽŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�
ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�WŽůĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�
ůŽŐŝƐƟĐƐ�ƐŽůƵƟŽŶƐ͘͟
 
���^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�ǁŝůů�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ǁĞĞŬůǇ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�WŽůĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĂƵƚƵŵŶ͕�
ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶ�ƚŽ��ĂƐƚĞƌŶ�
�ƵƌŽƉĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�ǁŚŝƐŬǇ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ďĞƐƚ�ŝŶ�ĐůĂƐƐ�ĂŐĂŝŶ�
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽƉ�ŵĂƌŬƐ�ďǇ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�
ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƌĂƟŶŐƐ�ĞǀĞƌ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�^ƵƌǀĞǇ�ďǇ�Ă�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĂŝů�
ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͘ ��

dŚĞ�ƌĂŝů�ǁĂƚĐŚĚŽŐ�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�&ŽĐƵƐ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ŽƵƚ�ůĂƌŐĞͲƐĐĂůĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƚǁŝĐĞ�Ă�ǇĞĂƌ͘ ��sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ĞĂƌŶĞĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŽǀĞƌĂůů�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƌĂƟŶŐ�ĞǀĞƌ�
ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ďǇ�Ă�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�^ƵƌǀĞǇ�ďĞŐĂŶ�ŝŶ�ϭϵϵϵ͕�ǁŝƚŚ�ϵϭй�ŽĨ��
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�͚ƐĂƟƐĮĞĚ͛�Žƌ�͚ǀĞƌǇ�ƐĂƟƐĮĞĚ͛�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞǇ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐŝǆƚŚ�
ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĞ�ƐƵƌǀĞǇ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĂŶŬĞĚ�ƚŽƉ�ŽĨ�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞĚ�
ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͘�

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�KĸĐĞƌ͕ �dŽŶǇ��ŽůůŝŶƐ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂƌĞ�Ă�ŐŽůĚ�ŵĞĚĂů�ĨŽƌ�
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛�ƐƚĂī͘�tĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ƌĞĐŽƌĚ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ϯϬŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕ �ĚŽƵďůĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�Ɛŝǆ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘�DŽƌĞ�ĂŶĚ�
ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƌĞ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ƐƚĂī͘�tĞ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƉƵƚ�ŽƵƌ�ďĞƐƚ�ĨŽŽƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƐŚŽǁ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ͛͘ �

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ĂůƐŽ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƌĂƟŶŐƐ�ĞǀĞƌ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ďǇ�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĂŝů�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�
ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͗�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�
ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ƌŽŽŵ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ĞĂƐĞ�ŽĨ�ŐĞƫŶŐ�ŽŶ�ĂŶĚ�Žī�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ĂŶĚ�ƉĞƌƐŽŶĂů�
ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ǁŚŝůĞ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ͘

&/E�>�d�^d/E'�W�s�^�
d,��t�z�&KZ�
,/',�Z�^W���^�
�E��DKZ��
^�Zs/��^

 
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ƚŽ�
ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ĨĂƐƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ĂŶĚ�
ĞǆƚƌĂ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƐ�ĮŶĂů�ƚĞƐƟŶŐ�ĐůĞĂƌƐ�ƚŚĞ�
ǁĂǇ�ĨŽƌ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ůĂƚĞƌ�ƚŚŝƐ�
ǇĞĂƌ͘ �

�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƵŵŵĞƌ͕ �>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŝƐ�
ĐŽŶĚƵĐƟŶŐ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ĮŶĂů�ƚĞƐƚƐ�ŝŶ�
ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ϭϭϬŵƉŚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�
ŽŶ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ĨƌŽŵ�
�ĞĐĞŵďĞƌ͘
  
:ŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ǁŝůů�ƌĞĚƵĐĞ�ďǇ�
ƵƉ�ƚŽ�ŚĂůĨ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ĂŶĚ͕�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�>ŽŶĚŽŶ�
DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ĂŶ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞĂĐŚ�ŚŽƵƌ͕ �Žī�ƉĞĂŬ͕�ďĞƚǁĞĞŶ�
DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ͕�ZƵŐďǇ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘
  
:ŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ĨƌŽŵ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�dƌĞŶƚ�
sĂůůĞǇ�ĂƌĞĂ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ZƵŐĞůĞǇ͕�>ŝĐŚĮĞůĚ�
dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ͕�dĂŵǁŽƌƚŚ͕��ƚŚĞƌƐƚŽŶĞ�ĂŶĚ�
EƵŶĞĂƚŽŶ͕�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ǁŝůů�ƌĞĚƵĐĞ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�
ϯϮ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ʹ�ƐŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�
EƵŶĞĂƚŽŶ�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͘�
dŚŝƐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�
ŽĨ�ŚŽƵƌůǇ�^ƵŶĚĂǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�
ĨƌŽŵ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ��Ɖƌŝů͘
  

dŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ZƵŐďǇ�
ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞůǇ�ƵƐĞĚ�ďŝƚ�ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ŝŶ��ƵƌŽƉĞ͘

>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŝƐ�ŵŽĚŝĨǇŝŶŐ�ŝƚƐ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�ϯϬ�
ĐůĂƐƐ�ϯϱϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ƌƵŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƌ�ƐƉĞĞĚƐ�
ǁŚŝĐŚ͕�ŝŶ�ƚƵƌŶ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĂĚĚĞĚ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�
ĐƌĞĂƟŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƚŚƐ�ŝŶƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͘�
&ƌŽŵ�ϮϬϭϰ͕�

>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƐƉĞĞĚ�ďǇ�
ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ƐĞǀĞŶ�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶƚŽ�
ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�ĂĚĚŝŶŐ�ĞŝŐŚƚ�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�
ĚƵƌŝŶŐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƉĞĂŬ�
ƉĞƌŝŽĚƐ�ŝŶƚŽ�ĂŶĚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͘

dŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ĞǆƚƌĂ�ŽīͲƉĞĂŬ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĨƌŽŵ�DŽŶĚĂǇ͕�
ϭϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ͘�
  
�ŽŵŵĞŶƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛�,ĞĂĚ�ŽĨ�
&ƌĂŶĐŚŝƐĞ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�EŝĐŽůĂ�DŽƐƐ�ƐĂŝĚ͗�
͞dŚĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�
ƌĞĂůůǇ�ǁĞůů�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶͲƚƌĂĐŬ�ƚŽ
ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�
�ĞĐĞŵďĞƌ͘ �dŚŝƐ�ŝƐ�ƌĞĂůůǇ�ŐŽŽĚ�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϰ�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�
ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĞǀĞŶ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�
ũŽƵƌŶĞǇƐ�ŝŶƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�
ƉůĞŶƚǇ�ŵŽƌĞ�ƐĞĂƚƐ͘͟

^ĐŽƚZĂŝů�ĐŽŵƉůĞƚĞƐ�
ǁŝŶĚ�ƚƵƌďŝŶĞ�Ăƚ�

DŽŶƚƌŽƐĞ

DŽŶƚƌŽƐĞ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚĂīĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ǁŝŶĚ�ƉŽǁĞƌ͕ �
ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�Ă�άϳϱ͕ϬϬϬ�ǁŝŶĚ�
ƚƵƌďŝŶĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘
 
dŚĞ�ϱŬt�ƚƵƌďŝŶĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŐĞŶĞƌĂƟŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�
ƚŽ�ŚĞůƉ�ƉŽǁĞƌ�ŚĞĂƟŶŐ͕�ůŝŐŚƟŶŐ�ĂŶĚ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐŝŐŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚĂƟŽŶ͕�ĂŌĞƌ�
ďĞŝŶŐ�ůŝŌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�:ƵŶĞ͘
 
^ĐŽƚZĂŝů�ĞǆƉĞĐƚƐ�ŝƚ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ƵƉ�ƚŽ�ϵ͕ϬϬϬŬtŚ�
ŽĨ�ĞĐŽͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ĞŶĞƌŐǇ�ĂŶŶƵĂůůǇ͘
 
^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�
ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ůĂŶĚŵĂƌŬ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨŽƌ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘
 
͞dŚĞ�ƚƵƌďŝŶĞ�ŝƐ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ĐĂƌďŽŶ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝŵƉĂĐƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĞ�
ŽīĞƌ�ŽƵƌ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�Ăƚ�DŽŶƚƌŽƐĞ͘͟
 
dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘
 
dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�
ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŚĂƚ�^ĐŽƚZĂŝů�ŚĂƐ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�
ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶĚ�ƚƵƌďŝŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƉŽǁĞƌ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�
ĚĞůŝǀĞƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞĚƵĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ĐĂƌďŽŶ�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘
 
͞dŚŝƐ�ďƵŝůĚƐ�ƵƉŽŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�Ws�
ƉĂŶĞůƐ�Ăƚ�ĨŽƵƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�/�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�
ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƌŽůů�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĨƵŶĚŝŶŐ�

ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͛�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͘͟
 
dŚĞ�ƚƵƌďŝŶĞ�ŵĂƐƚ�ŝƐ�ϭϬ�ŵĞƚƌĞƐ�ƚĂůů͕�ǁŚŝůĞ�ŝƚƐ�
ƌŽƚŽƌ�ďůĂĚĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�Ϯ͘ϳ�ŵĞƚƌĞ�ƌĂĚŝƵƐ͘
 
/ƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�
ƉůĂĐĞ�Ăƚ�DŽŶƚƌŽƐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϭϮ�
ŵŽŶƚŚƐ͘�^ĐŽƚZĂŝů�ǁŽƌŬĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�
tŝůĚůŝĨĞ�dƌƵƐƚ�ůĂƐƚ�ƐƵŵŵĞƌ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�
ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ďŝƌĚͲǁĂƚĐŚŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�ǀŝĞǁ�ďŝƌĚƐ�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉŝŶŬͲĨŽŽƚĞĚ�ŐĞĞƐĞ�ĂŶĚ�ƌĞĚ�ŬŶŽƚ͘



Z��KZ��^W����KE�D/�>�E�
D�/E�>/E��

dĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŚŝƚƐ�ϭϮϱŵƉŚ�ŶĞĂƌ��ĞĚĨŽƌĚ

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂǀĞ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�Ă�ĚŝĞƐĞů�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�ϭϮϱŵƉŚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͘Ύ

^ƉĞĐŝĂů�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ĂŶ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�DĞƌŝĚŝĂŶ�ƵŶŝƚ�Ăƚ�
ŝƚƐ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƐƉĞĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�^ƵŶĚĂǇ�ƌƵŶ�ŝŶ�:ƵŶĞ͕�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ĞĚĨŽƌĚ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ��ŵƉƚŚŝůů�ƐƚĂƟŽŶ͕�Ă�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ϴ͘ϱ�ŵŝůĞƐ͘

dŚĞ�ŚŝŐŚ�ƐƉĞĞĚ�ƚĞƐƚ�ǁĂƐ�ƐĞƚ�ƵƉ�ƚŽ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌĂƚĞ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͛Ɛ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�DĂƌƟŶ�&ƌŽďŝƐŚĞƌ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�
ƐŚŽǁƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƐƉĞĞĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�
>ŝŶĞ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ũŽƵƌŶĞǇƐ͘�

͞/ƚ�ĂůƐŽ�ƐŚŽǁƐ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ŐŽ�ŝŶ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�
ƐƉĞĞĚ͘�tŽƌŬ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŽŶ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞƐĞ�ǁŽŶ͛ƚ�ũƵƐƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƌĞƚĐŚ�
ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďƵƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚƐ͘
͞tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƉĐŽŵŝŶŐ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŝƚ͛Ɛ�ĂŶ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƟŵĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͘͟

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƐƉĞĞĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĨƌŽŵ�ƐƉƌŝŶŐ�
ϮϬϭϰ͕�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌ�ƚǁŽ�
ŚŽƵƌƐ͘

^ĐŝĞŶƟƐƚƐ�ĨƌŽŵ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ǁĞƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞ�
ĂĞƌŽĚǇŶĂŵŝĐ�ĞīĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁĂǀĞƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ăƚ�ϭϮϱ�ŵƉŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ŵƉƚŚŝůů�dƵŶŶĞů͘�/ƚ�ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ĨĞĞĚ�ŝŶ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�
ŽƚŚĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�,^Ϯ͘

DĞĂŶǁŚŝůĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ǁĂƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ͛Ɛ�ǀŝĞǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�
ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐŝŐŶĂůƐ�Ăƚ�ŚŝŐŚ�ƐƉĞĞĚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂůůͲŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�͚ĐŽīĞĞͲĐƵƉ�ƚĞƐƚ͛�ŝŶƐŝĚĞ�
ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚĞƐ͘

�ĂǀŝĚ�,ŽƌŶĞ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ƚƌŝĂů�ŝƐ�Ă�
ƐŵĂůů�ďƵƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚĞƐƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�ůĞĂĚ�ƚŽ�ĨĂƐƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘�dĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĨĂƐƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ŽƵƚŚ�
zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͘�

͞dŚŝƐ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƌĂŝů�ƚŽ�ƌĞƚĂŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŵƉĞƟƟǀĞ�ĞĚŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƌ�ĂŶĚ�
ŚĞůƉ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�/ƚ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĂƌĚ͕�ŝŶ�
ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ďĞƩĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ŽƵƌ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ƵƐĞ�ŽƵƌ�>ŽŶĚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘͟ �
KŶĞ�ĨŽŽƚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͕�Ăƚ��ŵƉƚŚŝůů͕�ǁĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĂŶĚ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐƚĂī͕�
ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�ʹ�ǁŝƚŚ�ƚǁŽ�ƌƵŶƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ͘

dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ϭϭϬŵƉŚ͘

Ύ�ƌŝƟƐŚ�ZĂŝů͛Ɛ�ŐĂƐ�ƚƵƌďŝŶĞ��ĚǀĂŶĐĞĚ�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�dƌĂŝŶ�ǁĞŶƚ�Ăƚ�ϭϮϱŵƉŚ�ŽŶ�ƚĞƐƚ͘



E�dtKZ<�Z�/>͛ ^�E�t�E�d/KE�>���EdZ��KW�E^�&KZ�
�h^/E�^^�/E�D/>dKE�<�zE�^�

dŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�ϯ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŝŶƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŶĞǁ�ŶĂƟŽŶĂů�ĐĞŶƚƌĞ�ŝŶ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�ƉƵƫŶŐ�
ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚĞůƉŝŶŐ�ĐƵƚ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉŽƵŶĚƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ͘�

dŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ͕�ďƌŝŶŐƐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚĞĂŵƐ�ĨƌŽŵ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƵŶĚĞƌ�ŽŶĞ�ĞĐŽͲĨƌŝĞŶĚůǇ�
ƌŽŽĨ͕ �ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ďŝŐŐĞƌ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ͘

dŚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ƌĞĨŽƌŵ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ĚĂǇͲƚŽͲĚĂǇ�ĐŽŶƚƌŽů�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĚĞǀŽůǀĞĚ�ƚŽ�ůŽĐĂů�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ͕�ƌĞŐŝŽŶĂů�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�^ŝƫŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĐĞŶƚƌĞ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝŽŶƐ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ƐƵĐŚ�
ĂƐ�zŽƌŬ͕�'ůĂƐŐŽǁ͕��ĂƌĚŝī�ĂŶĚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘

DŽǀŝŶŐ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ƐĂǀĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚĞŶƐ�ŽĨ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉŽƵŶĚƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ŽĸĐĞ�ƌĞŶƚĂů�ĐŽƐƚƐ͕�
ŚĞůƉŝŶŐ�ĐƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�ĨŽƌ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨĂƌĞ�ƉĂǇĞƌƐ͘

�ĂǀŝĚ�,ŝŐŐŝŶƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ĐĞŶƚƌĞ�ŝƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�
ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ďĞƩĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ͘�tĞ͛ůů�ďĞ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ϯ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�
ǁŚŽ�ƉůĂǇ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶƚŽ�ŽŶĞ�ůŽĐĂƟŽŶ͕�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƟŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ŵĂĚĞ�ƚŽ�ŽƵƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƵƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞĞĚƐ͘�

͞dŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘�KǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚĞŶ�ǇĞĂƌƐ͕��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�ƚƌĂĸĐ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�ƚŚŝƌĚ͕�
ŵĂŬŝŶŐ�ŽƵƌƐ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ͘�dŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ǀŝƚĂů�ƚŽ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ĨƵƚƵƌĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ʹ�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�
ĐŽŵŵĞƌĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�KƵƌ�ƉĞŽƉůĞ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ǁŝůů�ƉůĂǇ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ŝƚƐ�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ͘͟

dŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ŶĂƟŽŶĂů�ŚŽĐŬĞǇ�ƐƚĂĚŝƵŵ͕�ƌĞǀŝƚĂůŝƐŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĚĞƌƵƐĞĚ�ĐŽƌŶĞƌ�ŽĨ�ĐĞŶƚƌĂů�DŝůƚŽŶ�
<ĞǇŶĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ŚƵŐĞ�ďŽŽƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�DĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<�ĂƌĞ�
ĞǆŝƐƟŶŐ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƌĞůŽĐĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƌĞĐƌƵŝƟŶŐ�ϳϬϬ�ŶĞǁ�ƌŽůĞƐ�Ăƚ�Ăůů�ůĞǀĞůƐ�ĂŶĚ�
ĂĐƌŽƐƐ�Ăůů�ĨƵŶĐƟŽŶƐ͘�,ĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ĂŶĚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƉŽƐƚĐŽĚĞƐ͘�

&Žƌ�ƚŚŽƐĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�Žƌ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŽ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ͕�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ĚƌŽƉͲŝŶ�ĚĂǇƐ͕�ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ͕�
ƐƉŽƵƐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĚĂǇƐ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůŝĂƌŝƐĂƟŽŶ�ƚŽƵƌƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƵƚ�ŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�
ĂŶĚ�Ăůů�ŝƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ŽīĞƌ͘ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ůŽĐĂů�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͕�ŶŽƚĂďůǇ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ��ŽƵŶĐŝů͕�
ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŶĞǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ŚĂǀĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞǇ�ŶĞĞĚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�ŚŽƵƐŝŶŐ͕�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂŶĚ�
ůĞŝƐƵƌĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͘

DĂƩŚĞǁ�>Ƶƚǌ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�ŚƵŵĂŶ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�D<��ĞŶƚƌĂů�ŽĸĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĐůŽƐĞ�ŝŶ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͘�,Ğ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ǁŝĨĞ��ŚĂƌůŽƩĞ͕�ǁŚŽ�ĂůƐŽ�ǁŽƌŬƐ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ŝŶ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ͕�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϭ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůŝĨĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�
ϭϬͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ĚĂƵŐŚƚĞƌ͘

͞tĞ͛Ě�ďĞĞŶ�ƚĂůŬŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĨŽƌ�Ă�ǁŚŝůĞ͕͟ �ƐĂŝĚ�DĂƩŚĞǁ͘�͞tŚĞŶ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�
ĐĂŵĞ�ƵƉ�Ăƚ�ǁŽƌŬ͕�ǁĞ�ĂŐƌĞĞĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŵŽǀĞ�ĨŽƌ�ƵƐ�ĂƐ�Ă�ĨĂŵŝůǇ͘�/�ĐĂŶ͛ƚ�ǁĂŝƚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŶĂƟŽŶĂů�ĐĞŶƚƌĞ�ĂŶĚ�/�
ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ĚŽŶ͛ƚ�ŵŝƐƐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ĚĂŝůǇ�ĐŽŵŵƵƚĞ͘͟

dŚĞ�ϰϬϬ͕ϬϬϬ�ƐƋ�Ō�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<�ŝƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ŶĞǁ�ŽĸĐĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ĐƵƫŶŐͲĞĚŐĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůůǇͲĨƌŝĞŶĚůǇ�
ĨĞĂƚƵƌĞƐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�ŶĂƚƵƌĂůůǇ�ǀĞŶƟůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ůŝƩůĞ�ƌĞůŝĂŶĐĞ�ŽŶ�Ăŝƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶŝŶŐ͕�ƵƐĞƐ�ƌĞĐǇĐůĞĚ�ƌĂŝŶǁĂƚĞƌ�ƚŽ�ŇƵƐŚ�ƚŽŝůĞƚƐ�
ĂŶĚ�ĚƌĂǁƐ�ƉŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ŚĞĂƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ĞŶĞƌŐǇ�ƐĐŚĞŵĞ͘

dŝŵ��ŽƵĐŚĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ďĞŶĞĮƚƐ͘�/ƚ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŝŶ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�ǁŽƌŬ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�ĂŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞƐ�ĨĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƐŵĂƌƚĞƌ�ǁĂǇƐ�ŽĨ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŐƌĞĂƚ�ĐĂƌĞĞƌ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ͘

͞tĞ�ĐŚŽƐĞ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ŶĂƟŽŶĂů�ĐĞŶƚƌĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ�ŽīĞƌƐ�Ă�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ǁĂǇ�ŽĨ�ůŝĨĞ͕�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƚŚĞ�
ĂŵĞŶŝƟĞƐ�ŽĨ�Ă�ŵĂũŽƌ�ĐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ͘�tĞ͛ƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĂŶĚ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�
ƚŽ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂďƌŝĐ�ŽĨ�ůŝĨĞ�ŚĞƌĞ͘͟

KǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϮϱϬͲϯϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝůů�ŵŽǀĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�YƵĂĚƌĂŶƚ͗D<�ĞĂĐŚ�ǁĞĞŬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĨƵůůǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͘



/�ŚĂǀĞŶ͛ƚ�ďĞĞŶ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ƚƌĂŝŶ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕�ĂƐ�/�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐŽ�ĚĞǀĂƐƚĂƚĞĚ�ǁŚĞŶ�ŵǇ�ĐĂƚ�ĚŝĞĚ͘�/�ŚĂǀĞ�ĂůƐŽ�ůĞŌ�
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ƵŵŵĞƌ�ĂŶĚ�/�ŚĂǀĞ�ŐŽƚ�Ă�ũŽď�ŝŶ�zŽƌŬ͘

/�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĚĞĚŝĐĂƚĞ�ƚŚŝƐ�ĂƌƟĐůĞ�ƚŽ�ŵǇ�ĐĂƚ�ƚŚĂƚ�/�ŚĂǀĞ�
ŚĂĚ�ƐŝŶĐĞ�/�ǁĂƐ�Ɛŝǆ�ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ͘͘͘�/Ĩ�/�ĐŽƵůĚ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ŵǇ�ĐĂƚ�
ƚŽ�ǇŽƵ�ŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘͘͘�/�ǁŽƵůĚ�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�ŵǇ�ĐĂƚ�ǁĂƐ�ůŝŬĞ�
ǇŽƵƌ�ĨĂǀŽƵƌŝƚĞ�ĞŶŐŝŶĞ͕��Žƌ�ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ŐĞƚ�ĞǆĐŝƚĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�
ĞŶŐŝŶĞ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƌŽĂƌƐ͕�Žƌ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƌƵŶƐ�ĂŶĚ�ƐŵŝůĞ�
ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�ĂŶ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚ͘�

DǇ�ĐĂƚ�ŵĂĚĞ�ŵĞ�ĂƐ�ŚĂƉƉǇ�ĂƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ŵĂŬĞ�ǇŽƵ͘�WĞŽƉůĞ�ŵĂǇ�
ŶŽƚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ǁŚǇ�ǇŽƵ�ůŝŬĞ�ƚƌĂŝŶƐ͘͘͘�Kƌ�ǁŚǇ�/�ůŽǀĞ�ŵǇ�ĐĂƚ�
ƐŽ�ŵƵĐŚ͘͘͘��Ƶƚ�ǁŚŽ�ĐĂƌĞƐ͘͘͘�/ƚ͛Ɛ�ǁŚŽ�ǁĞ�ĂƌĞ͘�

<ĞĞƉ�ŽŶ�ůŽǀŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ƵŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ͊

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ĂďŽƵƚ�ŵǇ�ĂƌƟĐůĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�
ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�/�ĐŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�ĂďŽƵƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĚƌŽƉ�ŵĞ�ĂŶ�ĞŵĂŝů͕�
/�ĂůǁĂǇƐ�ůŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨĂŶ�ŵĂŝů͘
  

ŵĞŐĂŶ͘ƚŚŽŵĂƐŽŶΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

EĞǁ�ĐƌĂŶĞƐ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ůŝŌ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŝŶ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĨŽƌ�
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�

 
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�>ƚĚ͕�ƚŚĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͕�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ŶĞǁ�
ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĐƌĂŶĞƐ�Ăƚ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�DĂƌŝƟŵĞ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�ďĞƌƚŚ�
ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ͘�
>ŝĞďŚĞƌƌ��ŽŶƚĂŝŶĞƌ��ƌĂŶĞƐ�>ƚĚ͕�ƚŚĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ŽĨ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ĐƌĂŶĞƐ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ͕�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚǁŽ�ƌĂŝů�ŚĞĂĚ�ŐĂŶƚƌǇ�ĐƌĂŶĞƐ�ŝŶ�/ƌĞůĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ďĞŝŶŐ�ƐŚŝƉƉĞĚ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�WŽƌƚ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ĨŽƌ�
ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϮ͘�dŚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐĐŚĞŵĞƐ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ĐƌĂŶĞƐ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�
ĂŶĚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͘ �

dŚĞ�ŶĞǁ�ĐƌĂŶĞƐ�ǁŝůů�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŝŌ�ƌĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƐƉĂŶ�ϭϯ�ƌŽĂĚƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϳ�ƌŽĂĚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĞǆŝƐƟŶŐ�ĐƌĂŶĞƐ�ĐĂŶ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ͘�dŚĞ�ĐƌĂŶĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂůƐŽ�ĂůůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ŚĞŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĂǇͲƚŽͲĚĂǇ�ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƵŶŝƋƵĞ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌͬ�W�tŽƌůĚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ĚŽƵďůĞ�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƚƌŝƉůĞ�ŚŝŐŚ�ƐƚƌĂĚĚůĞ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�
ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂů͘�dŚĞ�ĐƌĂŶĞƐ�ĂůƐŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶĐŝůůĂƌǇ�ŵĂĐŚŝŶĞƐ�ƚŽ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ĐƌĂŶĞƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ĞŶǀŝƐĂŐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƌĂŶĞƐ�ǁŝůů�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ůŝŌ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�ϴϬй͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ƐƚĂŐĞƐ͘�dŚĞ�ŝŶŝƟĂů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁŝůů�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĚĞŵĂŶĚ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ŐĂƵŐĞ�
ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ϵ͛ϲ�ŚŝŐŚ�ĐƵďĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ŚĂƵůĞĚ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚƐ͕�EŽƌƚŚǁĞƐƚ�
ĂŶĚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘�

&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƉůĂŶŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ƚĞƌŵŝŶĂů͕�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ƚŽ�ĂĚĚ�ŵŽƌĞ�ƌŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ƚƌĂĐŬ�ůĞŶŐƚŚ�ƚŽ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�WŽƌƚ͛Ɛ�ƐĐŚĞŵĞ�ƚŽ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ϮϬϭͬϮ�ďĞƌƚŚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĐƌĂŶĞƐ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŝŶ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ŵĞƚŚŽĚƐ�ǁŝƚŚ��W�tŽƌůĚ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ͘�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ϭϰ�ĚĂŝůǇ�ƌŽƵŶĚ�ƚƌŝƉ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƚŽ�
ϭϬ�ŝŶůĂŶĚ�ƚĞƌŵŝŶĂůƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�h<͕�ϳ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŽǁŶĞĚ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͘ �

�ĚĂŵ��ƵŶůŝīĞ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�>ƚĚ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĂůůǇ�ŝŶǀĞƐƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ĐƌĂŶĞƐ�Ăƚ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƉŽƌƚ�Žƌ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ƌĂŝů�ĐƌĂŶĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͘�dŚĞ�ĐƌĂŶĞƐ�ĂŐĂŝŶ�ĐŽŶĮƌŵ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�
ƵŶƉĂƌĂůůĞůĞĚ�ĐĂƉŝƚĂů�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƚƐ�ƵŶŝƋƵĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽīĞƌŝŶŐ͕�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�
ƌĞůŝĂďůǇ�ƵƐĞ�ƌĂŝů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ�ŵŽĚĞ�ŽĨ�ĐŚŽŝĐĞ�ĨŽƌ�ŝŶůĂŶĚ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ͘͟ �

Z�/>t�z�&��dKZz�D��E^�
E�t�:K�^��E��/Es�^dD�Ed�

&KZ��KE��^d�Z�

WůĂŶƐ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ǀŝƚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ƚŽ�
�ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ŐŽͲĂŚĞĂĚ�ďǇ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ŽƵŶĐŝů͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ǁŝůů�ƉƌŽĚƵĐĞ�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�
ŽĨ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬƐ͘

DĂƌƟŶ��ůǁŽŽĚ͕�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�EĂƟŽŶĂů�
�ĞůŝǀĞƌǇ�^ĞƌǀŝĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ŝƐ�ĐƌƵĐŝĂů�ŝĨ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚŽ�
ĚĞůŝǀĞƌ�ďĞƩĞƌ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�ǁŚŝůƐƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�Ă�ƐĂĨĞ͕�
ƌĞůŝĂďůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�

͞tĞ�ŶĞĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϳϬϬ͕ϬϬϬ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�
ĂŶĚ͕�ŽŶĐĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ͕�ƚŚŝƐ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ǁŝůů�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�
ϰϬϬ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ͘�/ƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ϯϬ�ŶĞǁ�
ũŽďƐ͕�ǁŝƚŚ�ŬŶŽĐŬͲŽŶ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶ͘͟
>ŽĐĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�tŽŽĚǇĂƌĚ�ƐŝƚĞ�ŶĞĂƌ�dĞŶ�WŽƵŶĚ�tĂůŬ�
ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ďƵƚ�
ďƵŝůƚ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŶĞǁ�ĐŽŶƐŽƌƟƵŵ͕�dƌĂĐŬǁŽƌŬ�DŽůů͘

DĂƌƟŶ��ůǁŽŽĚ�ĂĚĚĞĚ�͞dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďǇ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ǀŝƚĂů�ĨŽƌ�ŽƵƌ�
ƚƌĂĐŬ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ͕�ǁĞ�ĐĂŶ�ƌĞĚƵĐĞ�ĐŽƐƚƐ�
ďǇ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ŵŽĚĞƌŶ�

ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘

͞�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ĂƐ�ƚŚĞƐĞ�
ƐŝĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ŚƵď�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�
ŝƚƐ�ĐĞŶƚƌĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂĐƌŽƐƐ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�
ŶĞƚǁŽƌŬ�ĞĂƐŝĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ͘͟

^ƵƉƉůǇ�ŽĨ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ĨƌŽŵ��ƌŝƚĂŝŶ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ũƵƐƚ�
ƚǁŽ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ʹ�ŽŶĞ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ŶŽƟĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ƉůĂŶ�
ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞŝƌ�ƉůĂŶƚ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞŬ�Ă�ďƵŝůĚ�
ĂŶĚ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ϮϬϬϵ͘�dƌĂĐŬǁŽƌŬ�DŽůů�ǁŽŶ�ƚŚŝƐ�
ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĐŚĞŵĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďŽĂƌĚ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŝŶ�ƐƉƌŝŶŐ�
ϮϬϭϭ͘

KŶ�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮ͕��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ŽƵŶĐŝů�ĂŐƌĞĞĚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�
ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�Ă�ĨŽƌŵĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�
ďĞƚǁĞĞŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�dƌĂĐŬǁŽƌŬ�DŽůů�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�
ƐŝŐŶĞĚ͘

WĞƚĞƌ�,ĞƵďĞĐŬ͕�ŐĞŶĞƌĂů�ŵĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�dƌĂĐŬǁŽƌŬ�DŽůů͕�ĂĚĚĞĚ͗�
͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĂŶĚ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�
ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ǀĞƌǇ�ĞĸĐŝĞŶƚ�
ŶĞǁ�ƉůĂŶƚ͘͟

�ůĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�tŽŽĚǇĂƌĚ�ƐŝƚĞ�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞŐƵŶ�ĂŶĚ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ŝŶ�:ƵůǇ�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĚƵĞ�
ƚŽ�ďĞŐŝŶ�ŝŶ�ƐƉƌŝŶŐ�ϮϬϭϯ͘
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tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�
ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

tĞůů�ŝƚ͛Ɛ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŵĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/͛ŵ�ĂĨƌĂŝĚ�ĂŶĚ�/͛ǀĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�

ǁŽƌŬ�ĨŽƌ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ͊���Ƶƚ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�/�ŚĂǀĞ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ůŽǀĞůǇ�
ůŝƩůĞ�ĐĂĨĞ�ƉƵƌĞůǇ�ďĞ�ĂĐĐŝĚĞŶƚ͕�dŚŝƐ�ĐĂĨĞ�ĐĂůůĞĚ�͞dŚĞ�
�ƵƩĞƌĞĚ��ƌƵƐƚ͟�ŝƐ�ŝŶ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ďǇ�ǀŝƐŝƟŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�/͛Ě�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ă�ůŝƩůĞ�ĞĂƌůǇ�ƐŽ�/�ƚŚŽƵŐŚƚ�Ă�ǁĂůŬ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŽǁŶ�ǁŽƵůĚ�Įůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ͘

�ƉƉĂƌĞŶƚůǇ�ƚŚĞ��ƵƩĞƌĞĚ��ƌƵƐƚ��ĂĨĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�DĂǇ�ϮϬϬϴ�ŝŶ�
ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ��ŽƵŶƚƌǇ�<ŝƚĐŚĞŶ͘�

/ƚ�ŝƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ͕�Ăƚ�ϮϬ�
DĂƌŬĞƚ�^ƚƌĞĞƚ͕�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞ�ĐĂƌ�
ĂŶĚ�ĐŽĂĐŚ�ƉĂƌŬ�ŽŶ�DĂƌŬĞƚ�^ƚƌĞĞƚ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�
ďƌĞĂŬĨĂƐƚƐ͕�ůƵŶĐŚĞƐ͕�ƐŶĂĐŬƐ�ĂŶĚ�ƚĞĂ�Θ�ĐŽīĞĞ�ĂŶĚ�Ăůů�
ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƐƵƌĞ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ǁĂƌŵ�ĂŶĚ�ŚŽƐƉŝƚĂďůĞ�
ǁĞůĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ƵƩĞƌĞĚ��ƌƵƐƚ�ƐƚĂī͘

/�ŚĂĚ�Ă�ďƌĞĂŬĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐƵƉĞƌď͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƉůĞŶƚǇ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƉůĂƚĞ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�Ăůů�ĨƌĞƐŚůǇ�ĐŽŽŬĞĚ�ĂŶĚ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶƚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽŵĞ�ǁĂŝƟŶŐ�ƟŵĞ͕�ŝƚ�ĂůƐŽ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĨŽŽĚ�ǁĂƐ�ƉŝƉŝŶŐ�ŚŽƚ͘�^Ž�ǁŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĚƌĂǁďĂĐŬƐ͕�ǁĞůů�/�
ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ŵǇ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ƚŚĞǇ�ĚŽŶ͛ƚ�ŽƉĞŶ�
ĞĂƌůǇ�ĞŶŽƵŐŚ͕�ĂƐ�ŽŶ�Ă�ŐĂůĂ�ĚĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǇŽƵ�ĐŽƵůĚ�ĚŽ�
ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞŵ�ŽƉĞŶŝŶŐ�Ăƚ�Ϭϴ͗ϬϬ͘�dŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽďůĞŵ�/�ĐĂŶ�
ƐĞĞ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ŐĞƚ�ǀĞƌǇ�ďƵƐǇ�ĂŶĚ�ƐĞĂƟŶŐ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ͘�dŚŝƐ�
ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ǁĂŝƟŶŐ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ŚŽƚ�ĨŽŽĚ�/�ŐƵĞƐƐ͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�
ǇŽƵƌƐĞůĨ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͕�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ�ƐƵŐŐĞƐƚ�
ƐŽŵĞ�ƉůĂĐĞƐ�ĂŶĚ�/�ǁŝůů�ƚƌǇ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�ŵǇƐĞůĨ͘

hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕

ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ
^ƚĞƉŚĞŶ�t�ZŽďĞƌƚƐ
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dƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ĂƌƌĂŶŐĞƐ�ĐĂď�ƌŝĚĞ�ĨŽƌ�ƌĞƟƌĞĚ�ƉŝůŽƚ�ĂŶĚ�ƌĂŝů�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚ

/ƚ�ǁĂƐ�Ă�ĚĂǇ�ƚŽ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞƟƌĞĚ�ƉŝůŽƚ�ĂŶĚ�ƌĂŝů�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚ��ĂǀŝĚ�WŽƌƚĞƌ͕ �ĂƐ�ŚĞ�ƐĂŵƉůĞĚ�Ă�ƚƌŝƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ͛Ɛ�ĐĂď�ŽĨ��ĂƐƚ�
�ŽĂƐƚ͛Ɛ�ƌĞĐŽƌĚͲďƌĞĂŬŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ůŽĐŽ͕�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͛͘ ��ĂǀŝĚ͕�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ͕�ǁĂƐ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�
ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ǁŚŽ�ǁĂƚĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ďĞŝŶŐ�ŶĂŵĞĚ�ŝŶ�:ƵŶĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ�ŝŶ�zŽƌŬ�ďǇ�ds�ƐƚĂƌ�
�ĂƌŽů�sŽƌĚĞƌŵĂŶ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�&ůŝŐŚƚ͛Ɛ�ŝĐŽŶŝĐ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ʹ�ƚŚĞ�^ƉŝƞŝƌĞ͕�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĂŶĚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ʹ�ƐŽĂƌĞĚ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ͘

�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĂƌƌĂŶŐĞĚ�ĨŽƌ��ĂǀŝĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ͛Ɛ�ĐĂď�ŽĨ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ϵϭϭϭϬ�ŽŶ�ŝƚƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ͘��ĂƌůŝĞƌ͕ ��ĂǀŝĚ�ĂůƐŽ�ƐĂŵƉůĞĚ�Ă�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�
�ĂƌůŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚƉůĂƚĞ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ��ĂƐƚ�
�ŽĂƐƚ͛Ɛ�ĚŝĞƐĞů�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�dƌĂŝŶƐ͕�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�Ăƚ�
ƐƉĞĞĚƐ�ŽĨ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϮϱ�ŵƉŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�
zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ͘

�ĂǀŝĚ͕�Ă�ƉŝůŽƚ�ǁŚŽ�ŇĞǁ�ƌĞĐŽŶŶĂŝƐƐĂŶĐĞ�ŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϱϬƐ�ĂŶĚ�ϭϵϲϬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Z�&͛Ɛ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚŝĐ�
ďƌĂŶĐŚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/�ǁĂƐ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ǁŚĞŶ��ĂƐƚ�
�ŽĂƐƚ�ŽīĞƌĞĚ�ŵĞ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĨŽŽƚƉůĂƚĞ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ʹ�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�
ŽĨ�Ăůů͕�ŽŶ�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͛͘

͞dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ůŽŽŬƐ�ŵĂƌǀĞůůŽƵƐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƐƉĞĐŝĂůůǇͲĚĞƐŝŐŶĞĚ
ůŝǀĞƌǇ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƉŝƞŝƌĞ͕�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĂŶĚ�
>ĂŶĐĂƐƚĞƌ͘ �tŚĞŶ�ǁĞ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�
zŽƌŬ͕�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ŝƚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ʹ�ŝƚ͛Ɛ�ĚĞƐĞƌǀĞĚůǇ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŽĨ�
ĂƩĞŶƟŽŶ͘͟ �

dŚĞ�ƚƌŝƉ�ǁĂƐ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ďǇ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ǁŝƚŚ�ŚĞůƉ�ĨƌŽŵ��ĂǀŝĚ͛Ɛ�ƐŽŶ��ŚĂƌůĞƐ͕�ǁŚŽ�ƌƵŶƐ�Ă�EŽƌƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞͲďĂƐĞĚ�ŵŽďŝůĞ�
ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�

�ŚĂƌůĞƐ͕�ǁŚŽ�ƚƌĂǀĞůƐ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ŽŶ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞DǇ�ĚĂĚ�ŚĂƐ�ĂůǁĂǇƐ�ůŽǀĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ʹ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ϭϵϲϬƐ�ŚĞ�
ŽǁŶĞĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŽŶ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ͕�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ůŽĐŽ�ϰϱϭϭϬ�͚Z�&��ŝŐŐŝŶ�,ŝůů͛͘ �,Ğ�ƐƟůů�ŵĂŝŶƚĂŝŶƐ�Ă�
ůŽŶŐͲƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ƚŽĚĂǇ͘

͞,Ğ�ǁĂƐ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ǁŚĞŶ�/�ƚŽůĚ�Śŝŵ�ŚĞ�ǁŽƵůĚ�ƌŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂď�ŽĨ�ĂŶ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ͘�,ƵŐĞ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĨŽƌ�ŵĂŬŝŶŐ�
ƚŚŝƐ�ŚĂƉƉĞŶ͘͟

�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƐƉŽŬĞƐŵĂŶ�:ŽŚŶ�'ĞůƐŽŶ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ǁĞƌĞ�ŽŶůǇ�ƚŽŽ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ŽƌŐĂŶŝƐĞ�ƚŚŝƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌŝƉ�ĨŽƌ��ĂǀŝĚ͘�'ŝǀĞŶ�ŚŝƐ�
ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z�&͕ �ŝƚ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ŽŶ�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͛�ʹ�ŽƵƌ�
ŶĂŵĞĚ�ĂŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ůŽĐŽ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƚƵƌŶŝŶŐ�ŚĞĂĚƐ�ĞǀĞƌǇǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ŐŽĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƌŽƵƚĞ͘͟

WŚŽƚŽ͗���z�dK�Z�D�D��Z�͘͘͘�ĨŽƌŵĞƌ�Z�&�ƉŝůŽƚ�ĂŶĚ�ƌĂŝů�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚ��ĂǀŝĚ�WŽƌƚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚƉůĂƚĞ�ŽĨ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ůŽĐŽ�
ϵϭϭϭϬ�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͛�Ăƚ�zŽƌŬ�ƐƚĂƟŽŶ
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��ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŚŝůƚĞƌŶ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�D<ϯ�ĐŽĂĐŚĞƐ
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�͞WůƵŐ͟�ĚŽŽƌ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͘�Richard Hargreaves

  A Different View



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Ŷ�ƵŶƵƐƵĂů�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ƌĞĐĞŶƚ�ǀŝƐŝƚ͘�t^��ƚŬŝŶƐ�ZĂŝů͕��ƌĂŬŝŶŐ
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�EŽ͘�dZ>�ϱϭϰϬϴ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��Ŷ�ŝŵŵĂĐƵůĂƚĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�YƵŽƌŶ�ĂŶĚ�tŽŽĚŚŽƵƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͕�ƐƟůů�ƐĞĞƐ
ƌĞŐƵůĂƌ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�^ĞŵĂƉŚŽƌĞƐ�Ăƚ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů͘�Richard Hargreaves



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�^ŝŐŶĂůƐ�Ăƚ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tĂƌŶŝŶŐ�ĚŽŶ͛ƚ�ƐŵŽŬĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƵŶŶĞů͊�dŚŝƐ�ŝƐ�DŝůĨŽƌĚ�dƵŶŶĞů�ƐĞĞŶ�ƐŽŵĞ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�
ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ��ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƐƵƉĞƌďůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�'ƌĞĂƚ�DĂůǀĞƌŶ͘�Richard Hargreaves



Llangollen Railway 
�ůĂƐƐ�ϭϬϵ��Dh�EŽƐ͘�ϱϲϭϳϭ�ĂŶĚ�ϱϬϰϭϲ�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ��Dh�ŐĂůĂ

ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�Andy

  Preserved Railways



Llangollen Railway continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϴ��Dh�EŽƐ͘�ϱϰϰϵϬ�ĂŶĚ�ϱϭϵϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ďƌŝĞĨ�ĚƌǇ�ĂŶĚ�
ƐƵŶŶǇ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϭϮϳͬϭϬϴ��Dh�EŽƐ͘�ϱϭϲϭϴ�ĂŶĚ�ϱϲϮϮϯ�ŵĂŬĞ�Ă�ƐŵŽŬǇ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ��ĂƌƌŽŐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘
Class47

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϰ��Dh�EŽƐ͘�ϱϬϱϮϴ�ĂŶĚ�ϱϬϰϱϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌǀŝŶŐ�Ăƚ�'ůǇŶĚǇĨƌĚǁǇ�ǁŝƚŚ�Ă�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�Ͳ�
�ĂƌƌŽŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Llangollen continued...

^ƚĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��Dh�ŐĂůĂ�ǁĂƐ�Ğǆ�tĞƐƚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�Wd��ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϰϭ�ϭϭϯ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�
ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ĂƌƌŽŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ͘�Richard Hargreaves



Great Central Railway
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�Ϭϳ�EŽ͘��Ϯϵϴϵ�ůŽŽŬƐ�ŝŶ�Ă�ƐŽƌƌǇ�ƐƚĂƚĞ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ĂǁĂŝƟŶŐ�

ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ͘ ��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�EŽ͘��ϴϬϵϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϳϬϱ�ĂŶĚ
�ůĂƐƐ�ϯϭ�EŽ͘��ϱϲϯϬ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�>D^�/ǀĂƩ�ϮDd�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϲϱϮϭ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�Class47



Great Central Railway continued...

�ďŽǀĞ͗�>D^�ϴ&�EŽ͘�ϰϴϲϮϰ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶƚŽ�>D^��ƌŝŵƐŽŶ�ůŝǀĞƌǇ�ƐƚĂŶĚƐ�ĂŵŽŶŐƐƚ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŝƚĞŵƐ�Ăƚ�
'�Z�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐŚĞĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�sŝƐŝƟŶŐ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ŝŶ�:ƵŶĞ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϬϮ�͞^ĞĂ�<ŝŶŐ͟�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�Richard Hargreaves 

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϲϵϰ͕�ƐƟůů�ŝŶ�ĨĂĚĞĚ��t^�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘���ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϬϮ�͞^ĞĂ�<ŝŶŐ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Great Central Railway continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�:ƵƐƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϵϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ
ĨƌŽŵ�ZŽƚŚůĞǇ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�^ĞĞŶ�ƉĂƌŬĞĚ�ŝŶ�Ă�ƌĂƚŚĞƌ�ĚĞƐĞƌƚĞĚ�YƵŽƌŶ�zĂƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϱϱ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐƐŝƐƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ůĂǇŝŶŐ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϭ��Dh�ŵĂĚĞ�ƵƉ�ŽĨ��ϱϭϰϮϳ�ĂŶĚ��ϱϬϯϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽŽƉ�Ăƚ
>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͕�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�Class47



Severn Valley Railway 

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�EŽ͘��ϴϭϴϴ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ŽƵƚ�ƐŽŵĞ�ƐŚƵŶƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ�tĂƌƐŚŝƉ��ůĂƐƐ�ϰϮ�EŽ͘��ϴϮϭ�͞'ƌĞǇŚŽƵŶĚ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͘ �Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƵůůĞŝĚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�ZĞďƵŝůƚ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϯϰϬϱϯ�͞^ŝƌ�<ĞŝƚŚ�WĂƌŬ͟�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ŝƚƐ�ƐƚĞĂĚǇ
ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ĨŽƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�hŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�Ăƚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͕ �,ǇŵĞŬ��ůĂƐƐ�ϯϱ�EŽ͘��ϳϬϮϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�
ƐŚĞĞƚĞĚ�ŽǀĞƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ͘�Richard Hargreaves



Severn Valley Railway continued... 

�ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ƐŚŽƌƚĂŐĞ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽƐ͕�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϲϮ�͞tĞƐƚĞƌŶ��ŽƵƌŝĞƌ͟
ǁĂƐ�ŝŶ�ĂĐƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͘ �Richard Hargreaves



Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

Severn Valley Railway  continued... 

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ϴϮϬϰϱ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƟŶĐƚ�
ZŝĚĚůĞƐ�ϯDd�ϮͲϲͲϮ�ƚĂŶŬ�ĐůĂƐƐ͘�dŚĞ�ĨƌĂŵĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ͘�Richard Hargreaves 

�ŽƩŽŵ͗�'tZ�ϳϴǆǆ��ůĂƐƐ�ϳϴϭϮ�͞�ƌůĞƐƚŽŬĞ�DĂŶŽƌ͟�ĂŶĚ��>D^�^ƚĂŶŝĞƌ�DŽŐƵů�EŽ͘�ϰϮϵϲϴ�ĂƌĞ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�
�ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�DW��ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϬƚŚ͘�Richard Hargreaves

http://www.c58lg.co.uk


Barrow Hill
KŶĞ�ĐŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�͞ƚŚŝƐ�ůŽĐŽ�ŐĂǀĞ�ŝƚƐ�ůŝĨĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ůŝǀĞ͕͟ �ĂůǁĂǇƐ�Ă�ƐĂĚ�ƟŵĞ�ǁŚĞŶ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ůŽĐŽ�ŐĞƚƐ�ƚŚĞ�ĐŚŽƉ͕�ďƵƚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�Ă�ůĂƐƚ�ůŽŽŬ�Ăƚ��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϭϴϳ�ďĞĨŽƌĞ�ƐƚƌŝƉƉŝŶŐ�ĨŽƌ�ƐƉĂƌĞ�ƉĂƌƚƐ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�

ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŇĞĞƚ͘�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ



Barrow Hill continued...

KŶ�:ƵŶĞ�ϭϯƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚĞƐƚ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ�ƐŽŽŶ�ƚŽ�
ďĞ�ƐƚƌŝƉƉĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϭϴϳ͘�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ



Middleton Railway
 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&ƵƌŶĞƐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�EŽ͘ϮϬ�ǁĂƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ďǇ�^ŚĂƌƉ�^ƚĞǁĂƌƚ�Θ��Ž�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ϰϰϬ͕�ƚŚŝƐ�ϬͲϰͲϬ�ƚĞŶĚĞƌ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁĂƐ�
ŽŶĞ�ŽĨ�Ă�ďĂƚĐŚ�ŽĨ�ĞŝŐŚƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&ƵƌŶĞƐƐ�ZĂŝůǁĂǇ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ϭϴϲϯ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�
ŽůĚĞƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ǁŝƚŚ�^ůŽƵŐŚ��ƐƚĂƚĞ�EŽ͘ϯ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ŵŽĚĞƌŶ͕�ĚĂƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ϭϵϮϰ͘�dŚŝƐ�
ĞŶŐŝŶĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ŝƚƐ�ǁŚŽůĞ�ůŝĨĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ůŽƵŐŚ�dƌĂĚŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϳϬ͛Ɛ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ĂŐŶĂů�^ĂĚĚůĞ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϮϴϰϮ�ƚǇƉŝĐĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ŽĨ��ĂŐŶĂůů͛Ɛ��ĂƐƚůĞ�tŽƌŬƐ͕�^ƚĂīŽƌĚ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�Įƌŵ͛Ɛ�
ϭϰ͟�ƐĂĚĚůĞ�ƚĂŶŬƐ͕�ǁĞŝŐŚŝŶŐ�Ϯϳ�ƚŽŶƐ�ŝŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ͕ �ŝƚ�ǁĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŶĞǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�<ĞŶƚ��ůĞĐƚƌŝĐ�WŽǁĞƌ��ŽŵƉĂŶǇ�Ăƚ�

>ŝƩůĞďƌŽŽŬ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ͕�ŶĞĂƌ��ĂƌƞŽƌĚ�ŽŶ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϭϵϰϲ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�DŽŽƌ�ZŽĂĚ�ǁŝƚŚ�Ă�DĂŶŶŝŶŐ͕�tĂƌĚůĞ�ϭϴϵϬƐ�ďƵŝůƚ��
>��ůĂƐƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�>ŽŐĂŶ�ĂŶĚ�,ĞŵŝŶŐǁĂǇ�ĂƐ�EŽ͘ϮϬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ůĂƚĞƌ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�
EŽ͘ϭϬ͘��ŌĞƌ�ƵƐĞ�ŽŶ�ƐĞǀĞƌĂů�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐŽůĚ�ŝŶ�ϭϵϯϱ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƌĂŶĨŽƌĚ�/ƌŽŶƐƚŽŶĞ��ŽŵƉĂŶǇ͕�<ĞƩĞƌŝŶŐ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�

ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�^ŝƌ��ĞƌŬĞůĞǇ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌ�ĞŶŐŝŶĞ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ĞůŽǁ͗�ZĞƉůŝĐĂ�^ƚĞĂŵ��ůĞƉŚĂŶƚ�Ă�ƐŝǆͲǁŚĞĞůĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŐĂƵŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐĞŶƚƌĞͲŇƵĞ�ďŽŝůĞƌ�
ŚĂǀŝŶŐ�ƚǁŽ�ǀĞƌƟĐĂů�ĐǇůŝŶĚĞƌƐ�ŽĨ�ĂďŽƵƚ�ϵ�ŝŶĐŚĞƐ�;ϮϮϵ�ŵŵͿ�ǆ�Ϯϰ�ŝŶĐŚĞƐ�;ϲϭϬ�ŵŵͿ�ƐĞƚ�ŝŶƚŽ�ŝƚƐ�ƚŽƉ�ĐĞŶƚƌĞůŝŶĞ͘�dŚĞ�ĐǇůŝŶĚĞƌƐ�
ĚƌŽǀĞ�ƐůŝĚĞ�ďĂƌ�ŵŽƵŶƚĞĚ�ďĞĂŵƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚƵƌŶĞĚ�ĐƌĂŶŬƐŚĂŌƐ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǆůĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ϯ͗ϭ�ƌĞĚƵĐƟŽŶ�ŐĞĂƌƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
ĨƌĂŵĞƐ͘�/ƚ�ŚĂĚ�Ă�ƚĂůů͕�ƚĂƉĞƌŝŶŐ�ĐŚŝŵŶĞǇ͕�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƉĂƌƚ�ďĞŝŶŐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨĞĞĚǁĂƚĞƌ�ŚĞĂƚĞƌ͘ �/ƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ǁĞŝŐŚĞĚ�
ĂďŽƵƚ�ϳ͘ϱ�ƚŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚĂĚ�Ă�ƚŽƉ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�ϰ͘ϱ�ŵŝůĞƐ�ƉĞƌ�ŚŽƵƌ�;ϳ�ŬŵͬŚͿ�ĂŶĚ�Ă�ůŽĂĚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂďŽƵƚ�ϵϬ�ƚŽŶƐ�ŽǀĞƌ�Ă�

ƐŚŽƌƚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



Middleton Railway continued... 

,ƵĚƐǁĞůů��ůĂƌŬĞ�ϬͲϲͲϬd�D͘^͘�͘�ϲϳ�;ǁŽƌŬƐ�ŶƵŵďĞƌ�ϭϯϲϵ�ŽĨ�ϭϵϮϭͿ�ǁĂƐ�ũƵƐƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŶǇ
ůŽĐŽƐ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



West Somerset Railway
�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�dĂƵŶƚŽŶ�Ͳ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�

^ŚƵƩůĞ͕�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ĞůƟĐ��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ĚĞƉĂƌƚƐ�tĂƐŚĨŽƌĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ
�DŝǆĞĚ�dƌĂĐƟŽŶ�'ĂůĂ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�EŽ͘��ϲϱϲϲ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ�tĂƐŚĨŽƌĚ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ

�ĞůŽǁ͗�tĂƌƐŚŝƉ��ůĂƐƐ�ϰϮ�EŽ͘��ϴϯϮ�͞KŶƐůĂƵŐŚƚ͟�ĂŶĚ�,ǇŵĞŬ��ůĂƐƐ�ϯϱ�EŽ͘��ϳϬϭϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ�DŝǆĞĚ�dƌĂĐƟŽŶ�'ĂůĂ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϲƚŚ͘�^Ăŵ��ŝůŶĞƌ



West Somerset Railway continued... 

KŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͕�'tZ�DĂŶŽƌ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϴϮϴ�͞EŽƌƚŽŶ�DĂŶŽƌ͟�ĚĞƉĂƌƚƐ��ůƵĞ��ŶĐŚŽƌ�ĨŽƌ�DŝŶĞŚĞĂĚ
�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



www.southerncount iesra i lwaysoc iety.co.uk
SOUTHERN COUNTIES RAILWAY SOCIETY
A c lub  fo r  anyone  i n te res ted  i n  the  ra i lways  o f  Sou thampton , Hampsh i re , Do r se t  and  the  su r rond ing  a rea .

Estab l i shed in  1948 by  a  group o f  school  f r iends  who shared the  common interest  in  t ranspor t , per t icua l ly  the  Ra i lways . The a im o f  th  Soc iety 
was  to  foster  an  in terest  in  ra i l  t ranspor t  by  arrang ing  meet ings  and v i s i t s  to  ra i lways  ins ta l l a t ions . Th i s  s t i l l  can  be  found today  wi th  regu lar 
meet ings  and a  month ly  new let ters  a l l  fu l l  o f  in formt ion re la ted to  the  area  forma l ly  operated by  Southern Ra i lways .

Member sh ip  i s  open  to  any  per sons  aged  14 year s  o r  o lde r.  Subsc r ip t i ons  Anua l l y ; £10 .00 , Fami l y  (Two o r  More  c /o  same address )  £15 .00

North Norfolk Railway
>ĞŌ͗�'tZ�ϭϰǆǆ�ĐůĂƐƐ�EŽ͘�ϭϰϬϭ�;ĂĐƚƵĂůůǇ�ϭϰϱϬͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,Žůƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�͞dŝƞŝĞůĚ�dŚƵŶĚĞƌďŽůƚ͟�ŐĂůĂ�

ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϰƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗�>D^��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϱϯϯϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,Žůƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�͞dŝƞŝĞůĚ�dŚƵŶĚĞƌďŽůƚ͟�ŐĂůĂ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϰƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ŽƩŽŵ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϵ&�EŽ͘�ϵϮϮϬϯ�͞�ůĂĐŬ�WƌŝŶĐĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ŚĞƌŝŶŐŚĂŵ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϰƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

http://www.southerncountiesrailwaysociety.co.uk


North Norfolk Railway continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͕�ƐƚĞĂŵ�ŚĞĂƚ�ĮƩĞĚ��ůĂƐƐ�Ϯϱ�Ϭϱϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�tĞǇďŽƵƌŶĞ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϭ��Dh�EŽƐ͘�ϱϭϮϮϴ�ĂŶĚ�ϱϲϬϲϮ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ�^ŚĞƌŝŶŐŚĂŵ�ŚĂǀŝŶŐ�ǁŽƌŬĞĚ�ŝŶ�ĞŵƉƚǇ�
ĨƌŽŵ�tĞǇďŽƵƌŶĞ�ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�sĞƚĞƌĂŶ�>E�Z�:ϭϱ�EŽ͘�ϳϱϲϰ�ƌƵŶƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ�tĞǇďŽƵƌŶĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇƐ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Wensleydale Railway
��ŚƵŐĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϮϱϬ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ

ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�WƌĞƐƚŽŶ�ƵŶĚĞƌ�^ĐĂƌ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϯƌĚ͘�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ



Welsh Highland Railway /
 Ffestiniog Railway

�ďŽǀĞ͗��Ƶŝůƚ�ŝŶ�ϭϴϳϵ�ĂŶĚ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�ZĂŝůǁĂǇ͕�͞DĞƌĚĚŝŶ��ŵƌǇƐ͟�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DĂƵŶĨĂǁƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�
tĞůƐŚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�ZĂŝůǁĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�ϭϵϯϳ�ďƵŝůƚ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂŶ�ϮͲϲͲϮ�н�ϮͲϲͲϮ�;ĞǆͲ^�Z�E''�ϭϲ��ůĂƐƐ�'ĂƌƌĂƩͿ�EŽ͘�ϴϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
ϭϭ͘ϬϬ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ƚŽ��ĂĞƌŶĂƌĨŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ĂƵŐůĞǇ�ĚŝĞƐĞů�͞�ƌŝĐĐŝĞƚŚ��ĂƐƚůĞ͟�ƌƵŶƐ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŬ�Ăƚ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ
�ZĂŝůǁĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϭϮƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ǆ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂŶ�ϯϯϱ�ŚƉ�ĚŝĞƐĞů�ŚǇĚƌĂƵůŝĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�͞�ĂƐƚĞůů��ĂĞƌŶĂƌĨŽŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�ZŚǇĚ��ĚƵ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ĂĞƌŶĂƌĨŽŶ͕�:ƵŶĞ�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Avon Valley Railway
�ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϯϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ǀŽŶ�ZŝǀĞƌƐŝĚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϵƚŚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



Preserved Odds and Sods
�ďŽǀĞ͗�WƌĞƐĞƌǀĞĚ�����ƌĂŝůĐĂƌ�EŽ͘�ϮϮ͘�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�Ăƚ�'tZ��ŝĚĐŽƚ͘�^ƚĞǀĞ��ĞŶŶŝƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�EŽ͘�ϲ�͞EŽƌĨŽůŬ�,ĞƌŽŝŶĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�tĞůůƐ�ĂŶĚ�tĂůƐŝŶŐŚĂŵ�>ŝŐŚƚ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tĞĂƐůĞ�Ă�ƚƌĂŵ�ĞŶŐŝŶĞ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ�tĞůůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞůůƐ�ĂŶĚ�tĂůƐŝŶŐŚĂŵ�>ŝŐŚƚ�ZĂŝůǁĂǇ͕
:ƵŶĞ�ϱƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϯϭ�ĚĞƉĂƌƚƐ�,ĂǁŽƌƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ĂŶĚ�tŽƌƚŚ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



KŶ�Ă�ŐůŽƌŝŽƵƐ�ƐƵŵŵĞƌƐ�ĚĂǇ͘�;ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĞŵ͍Ϳ��ůĂƐƐ�ϱϬ�
EŽ͘��ϰϬϬ�ŚĞĂĚƐ�Ă�tĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƐƚĚŽŶ͕

:ƵůǇ�ϮϴƚŚ�ϭϵϵϭ͘�RIchard Hargreaves

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϯϴ�͞&ŽƌŵŝĚĂďůĞ͟�ĂŶĚ�ϰϳ�Ϭϳϵ�͞'�:��ŚƵƌĐŚǁĂƌĚ͟
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƵŶŵŝƐƚĂŬĂďůĞ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚ͘�ŽŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϯƌĚ

ϭϵϴϲ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�WĞĂŬ��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϬϲϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚƌĞĞƚ
ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϲƚŚ�ϭϵϴϲ͘�dŚĞƐĞ�ůŽĐŽƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�

dƌĂŶƐ�WĞŶŶŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ĨƌŽŵ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�Ɛŝǆ�Žƌ�ƐĞǀĞŶ�ĐŽĂĐŚĞƐ͘�
EŽǁĂĚĂǇƐ�ŝƚ͛Ɛ�Ă�ƚŚƌĞĞ�ĐĂƌ��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ƵŶŝƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͍�

Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϵϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�
ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ĚĂǇ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϴƚŚ�ϭϵϵϱ͘�Paul Godding



From the Archives
continued... 

>ĞŌ͗�����ϵϲϴϬϮϭ�;Ğǆ��ůĂƐƐ�ϴϰ�ϬϬϵͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�
�ƌĞǁĞ��ůĞĐƚƌŝĐ��ĞƉŽƚ�KƉĞŶ��ĂǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ�ϭϵϵϰ͘�

 �ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�͞WĞĂŬ͟��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϭϭϲ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ǁŝƚŚ�Ă�dƌĂŶƐ�
WĞŶŶŝŶĞ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚ͘�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϵƚŚ

ϭϵϴϲ͘�^ĞǀĞŶ�ĐŽĂĐŚĞƐ͕�ŽŶĞ�Ă�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ͕�ĂŶĚ�Ă�ƉƌŽƉĞƌ�ďƵīĞƚ�ĐŽƵŶƚĞƌ͕ �ƉůĞŶƚǇ�ŽĨ�
ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�ůƵŐŐĂŐĞ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�

/Ĩ�ĂŶǇŽŶĞ�ĨƌŽŵ�dW��ƌĞĂĚƐ�ƚŚŝƐ�ƉůĞĂƐĞ�ƚĂŬĞ�ŶŽƚĞ͊
Richard Hargreaves



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϭϰ�͞�ƵŶƌŽďŝŶ��ĂƐƚůĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ͕�
ĚĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�EŽǁ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇƐ͕�
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϬϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ

ϭϰƚŚ�ϭϵϵϵ͘��ůƐŽ�ŽĨ�ŶŽƚĞ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŝŶ�
ƵƐĞ�ǁŝƚŚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�>ĂƌŐĞ�ůŽŐŽ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�͞�ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ�
�ǆƉƌĞƐƐ͟�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ�ϭϵϴϳ͘

Richard Hargreaves



From the Archives
continued... 

>ĞŌ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ϮͲ�/>�ƵŶŝƚ�;ϮͲĐĂƌ��ŝͲ>ĂǀĂƚŽƌǇ�ƐƚŽĐŬͿ�ǁĞƌĞ�ƐŽͲĐĂůůĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�
ĞĂĐŚ�ƐĞƚ�ŚĂĚ�ƚǁŽ�ůĂǀĂƚŽƌŝĞƐ͕�ŽŶĞ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐĂƌ͘ �hŶŝƚ�EŽ͘�ϮϬϵϬ

ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϮŶĚ�ϭϵϴϲ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϰϬ�ϬϬϲ�ƉĂƐƐĞƐ�EŽƌƚŚĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�͞dŚĞ��ĂƐƚ��ŶŐůŝĂŶ͟�
ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϬϮ�Ϯϵϳ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�&ĞŶĐŚƵƌĐŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�
ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ��ĂƌŬŝŶŐ͕�ĚĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



From the Archives continued... 

�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϬϮ�ĂŶĚ�ϯϳ�Ϭϯϳ�ůĞĂǀĞ�zŽƌŬ�ĨŽƌ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�WƵůůŵĂŶ�dƌŝďƵƚĞ�
ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�DĂǇ�ϮϬƚŚ�ϭϵϳϴ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



�ŶŽƚŚĞƌ�ůŽŽŬ�Ăƚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϭϬ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ�
�ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ
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