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Welcome to Issue 67 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a jam packed round up of the best pictures, news and reports.

&ŝƌƐƚůǇ͕ �ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�Ăůů�ƚŚĞ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�DĂŐĂǌŝŶĞ͘�/ƚ Ɛ͛�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƐƵĐŚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ƚŚĞ�ƌĞĂĚĞƌ͕ �ŝƚ Ɛ͛�ĂůƐŽ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƉůĞĂƐƵƌĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŽĨ�ƌĞĂĚĞƌƐ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŵŽŶƚŚ�ďǇ�ŵŽŶƚŚ͘�/ƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�Ă�ůŝƩůĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ͘�KƌŝŐŝŶĂůůǇ�ũƵƐƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�

“rail forum” the idea for a magazine started in October 2006 as a way of sharing pictures between friends. These were Rob Keith, James Paice and myself. Back then we were 

Ăůů�ƐƟůů�ŝŶ�ŽƵƌ�ĮŶĂů�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ǁĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�DŝĐƌŽƐŽŌ�WƵďůŝƐŚĞƌ�ϮϬϬϯ͕�ĂŶĚ�ƚŽŽŬ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�ĚĂǇ͘�
dŚĂƚ�ƟŵĞ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ĚƌĂŵĂƟĐĂůůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ƚĂŬĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ŽĨ�ĞǀĞŶŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ͘��ŽƚŚ��ĂǀŝĚ�ĂŶĚ�ŵǇƐĞůĨ�ŚĂǀĞ�ĨƵůů�ƟŵĞ�ũŽďƐ͕�ƐŽ�ƟŵĞ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ƟŐŚƚ͕

ĂŶĚ�ƚŚĂƚ Ɛ͛�ǁŚǇ�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ǁĞ�ƉƵďůŝƐŚ�ůĂƚĞ͘͘͘͘͘ƐŽƌƌǇ͘�/�ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ Ɛ͛�ĂŵĂǌŝŶŐ�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞ�ƐƉĞĂŬ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ƚŚĂƚ�ŐĞŶƵŝŶĞůǇ�ƚŚŝŶŬ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĨƵůů�ƟŵĞ�ũŽď�
ĨŽƌ�ƵƐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŶŽ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ͕�ǁĞ�ũƵƐƚ�ĚŽ�ŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞŶũŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�Ɛŝǆ�ǇĞĂƌƐ�ůĂƚĞƌ�ǁĞ�ƐƟůů�ůŽǀĞ�ĚŽŝŶŐ�ŝƚ͊

tŽƌƚŚ�Ă�ŵĞŶƟŽŶ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂƐ�ĨƌŽŵ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ͕�ŽƵƌ�ƌĞĂĚĞƌƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĮůĞ�ƐŝǌĞƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ůŽǁ�ƌĞƐ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ
ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŚŝŐŚ�ƌĞƐ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƋƵŝƚĞ�ĂƐ�ůĂƌŐĞ�Ă�ĮůĞ�ĂƐ�ŝƚ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ͘�KŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĂŶĚ�/�ŚŽƉĞ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�DĐ'ƵƌŬ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕�
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕�

�ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕�zŽƌŬŝĞ͕���ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�
:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�
>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�,ŽůŵĞƐ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,/ůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�
WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�

ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗�'ƌĞƐůĞǇ��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�sŝĐƚŽƌŝĂ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�>E�Z�ƚĞĂŬ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϱ͗ϯϮ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�Ͳ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ

dŚŝƐ�WĂŐĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϱ�ŚĂƵůƐ��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϬϵ�ĂŶĚ��sd�ϴϮϭϱϮ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐƵŶŶǇ�^ŚĞŶĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�Ă�EŽƌǁŝĐŚ��ƌŽǁŶ�WŽŝŶƚ�Ͳ�tŽůǀĞƌƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�Charlie Robbins 

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘
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WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ƌŝƐƚŽůŝĂŶ
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ͟�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�

dŚĞ��ƌŝƐƚŽůŝĂŶ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ǀŝĂ��ƌŝƐƚŽů͕�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

  Charter Scene



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ƌŝƐƚŽůŝĂŶ

�ďŽǀĞ͗�<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ�ĐƌŽƐƐĞƐ��ƌƵŶĞůƐ͛�ǀŝĂĚƵĐƚ�Ăƚ�,ĂŶǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ��ƌŝƐƚŽůŝĂŶ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�ŚĞƌ�ƉĞŶƵůƟŵĂƚĞ�ƚŽƵƌ�ƚƌŝƉ�ďĞĨŽƌĞ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ĂŶĚ�ŵĂǇďĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƟŵĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŬŶŝƫŶŐ͕�
'tZ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�/͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϲ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŝŐŚǁŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŶĞĂƌ�
^ǁŝŶĚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�,ŽůǇ�/ƐůĂŶĚ�ŽĨ�>ŝŶĚŝƐĨĂƌŶĞ�Žƌ��ĞƌǁŝĐŬͲƵƉŽŶͲdǁĞĞĚ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϯϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϮ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ�
�ƌŽƐƐ�ƚŽ��ĞƌǁŝĐŬ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗���^��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϲ�ǁĂƐ�ƚĂŐŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



,ĂƐƟŶŐƐ��ŝĞƐĞůƐ�>ƚĚ�Ͳ�dŚĞ�dŚĂŵĞƐ�dŝĚĂů
DĂŝŶ͗�WƌĞƐĞƌǀĞĚ�,ĂƐƟŶŐƐ���Dh�EŽ͘�ϭϬϬϭ�ƉĂƐƐĞƐ��ŚĂůŬǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�dŚĂŵĞƐ�dŝĚĂů�

ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ�^ŚŽĞďƵƌǇŶĞƐƐ�Ͳ�,ĂƐƟŶŐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ�
/ŶƐĞƚ͗�dŚƵŵƉĞƌ�EŽ͘�ϭϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�&ĞŶĐŚƵƌĐŚ�^ƚƌĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,ĂƐƟŶŐƐ�Ͳ�

^ŚŽĞďƵƌǇŶĞƐƐ�͞dŚĂŵĞƐ�dŝĚĂů͟�ŽƵƚǁĂƌĚ�ůĞŐ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ�



s͘ ^͘K͘�͘
�ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϵ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŶĞǁ����ďƌĂŶĚŝŶŐ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�zŽƌŬ�s^K��ĐŚĂƌƚĞƌ͘  Class47



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�d,��^,�W͕ �^�dd>���E����Z>/^>�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ͕ �'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ĂƐƚůĞ�ϰϬϳϯ��ůĂƐƐ͕�EŽ͘�ϱϬϰϯ�ĂŶĚ�>D^�EŽ͘�ϰϲϮϬϭ�
͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ϱ�ϵϬ�dǇƐĞůĞǇ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ͕�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ��ŽůƚŽŶͲůĞͲ^ĂŶĚƐ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ĂƐƚůĞ�ϰϬϳϯ��ůĂƐƐ͕�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĞĐƵŵď͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ�dǇƐĞůĞǇ�
tĂƌǁŝĐŬ�ZĚ͘�ĐŚĂƌƚĞƌ�Žī�ƚŚĞ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰϬϳϯ͕�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĞĐƵŵď͟�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�
ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĂůŽŶĞ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ�dǇƐĞůĞǇ�tĂƌǁŝĐŬ�ZĚ͘�;ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞͿ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĞĂ�DŽŽƌ͘ ��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ĞůŽǁ͗�'tZ��ĂƐƚůĞ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůĞĂ�DŽŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ŵǇ��ƵĐŬŝ



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�d,��^,�W͕ �^�dd>���E����Z>/^>�

�ďŽǀĞ͗�'tZ��ĂƐƚůĞ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ƵƉ��ŝƌŬĞƩ��ŽŵŵŽŶ�ĂŌĞƌ�ůĞĂǀĞ�EŽ͘�ϲϮϬϭ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚŽƚ�ďŽǆ͘�Colin Irwin

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'tZ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�KĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĞĐƵŵďĞ͟�ůĞĂĚƐ�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ�ZŽǇĂů��ůĂƐƐ�ϳW�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘��
ϲϮϬϭ�͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϵϬ�͞dŚĞ�^ŚĂƉ͕�^ĞƩůĞ��ŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ͟�ĨƌŽŵ�dǇƐĞůĞǇ�tĂƌǁŝĐŬ�ZŽĂĚ�ƚŽ�
�ĂƌůŝƐůĞ�ǀŝĂ�^ŚĂƉ�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŌĞƌ�EŽ͘�ϲϮϬϭ�͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�ĨĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚŽƚ�ĂǆůĞ�ďŽǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ͕�'tZ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ
EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�KĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĞĐƵŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵůŐĂŝƚŚ�ĂůŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�͞^,�W͕ �^�dd>���E����Z>/^>�͘͟
'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗�'tZ��ĂƐƚůĞ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�ĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŽǀĞƌ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƚĂŬŝŶŐ�ŽŶ�ǁĂƚĞƌ�Ăƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�͞dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͟�
ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�Barry Beeston

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ĂŶĚ����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�WůǇŵŽƵƚŚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ƉĂƐƐĞƐ��ŽǁůĞǇ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�WůǇŵŽƵƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,���h>��Z��</�
DĂŝŶ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ

DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵůĚ�ZĞĞŬŝĞ�ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�tĂǀĞƌůĞǇ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

/ŶƐĞƚ͗��ĂƌůŝĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĂǇ͕�͞�ƌŽŵǁĞůů͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĨŽŐŐǇ
�ŽǁĚĞŶďĞĂƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�ZĂŝů�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ�tĞƐƚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ�

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϴϲ�ůĞĂĚƐ�ϭ�ϲϮ�͞dŚĞ�tŝŶƚĞƌ�tĞƐƚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ͟�ĨƌŽŵ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƚŽ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϮ�͞dŚĞ�tŝŶƚĞƌ�tĞƐƚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�^ƚĂƚĞƐŵĂŶ͟�ĨƌŽŵ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƚŽ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�
ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�Colin Irwin



Real nuts blog at Railnuts.com

RAIL NUTS is the answer to all your dreams! You can blog away to like-minded people all day long. RAIL 
NUTS is dedicated to people worldwide who are passionate about railways. Not just engines, but the whole 

railway scene. The railways changed and enhanced our world now RAIL NUTS can increase the clarity of 
your interest. Join a community of passionate, like-minded people who wish to get the facts right. The  

latest technology will be employed to give you absolutely top quality photographs and yes, more  
       importantly, videos, enabling all of us to see in real   
� � � � � �������� � ƟŵĞ�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚƐ�Žƌ͕ �ŝŶĚĞĞĚ͕�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�
         mundane events, happening on   
         railways throughout the world.

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,��>/E�K>E^,/Z��WK��,�Z

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂĐĐĞůĞƌĂƟŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�^ƚĂƟŽŶ�ĂŌĞƌ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƐƚŽƉƉĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϰ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KǁŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĨĂƵůƚ�ŽŶ�͞�ƌŽŵǁĞůů͟�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ǁĂƐ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁ��ĂƌŶĞƚďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

http://www.railnuts.com


WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ŚĞĂĚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨĂŵŽƵƐ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϱ�͞tĞƐƚĞƌŶ�^ƚĂƌ͟�ƉĂƐƐĞƐ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϱϯ�͞dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͟�ĨƌŽŵ��ƌŝƐƚŽů�
dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�ůŝŶĞ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZŝďďůĞŚĞĂĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ�
�ƌŝƐƚŽů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�Ͳ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ĐŚĂƌŐĞƐ�ƵƉ��ŝƌŬĞƩ��ŽŵŵŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ�
�ǆƉƌĞƐƐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ĚŝĞƐĞů�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ͘�Colin Irwin



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�Ϭϴ��ƌĞǁĞ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞĂƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�Ă�DŽƚŚĞƌ͛Ɛ��ĂǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ǀŝĂ��ŚĞƐƚĞƌ�Θ�>ŝǀĞƌƉŽŽů
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�Ăƚ�hƉƚŽŶ�ŶĞĂƌ�^ŚŝĨŶĂů�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�
>ŝǀĞƌƉŽŽů�ĐŝƌĐƵůĂƌ�ƚŽƵƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϴ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů
ĐŝƌĐƵůĂƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽŵďƌŝĚŐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ƉĂƐƐĞƐ��ŽǇĐŚƵƌĐŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�&ŝƐŚŐƵĂƌĚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�d,��^ƚ͘���s/�^���z���d,��Z�>^��yWZ�^^�Θ�,�>W�&KZ�,�ZK�^�^W��/�>

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�^ƚ��ĂǀŝĚ͛Ɛ��ĂǇ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ĨĞĂƚƵƌĞĚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�<ŝŶŐ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�/͟�
ƐĞĞŶ�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�ŚĂƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ŝůƚŽŶ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϭ�Ϯϳ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů͕
DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ

EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ͕�ǁŝƚŚ�ŵĂƚĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ϭ�ϵϯ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�Ͳ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,��dzE�^/��Z

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ŚĞĂĚƐ�͞dŚĞ�dǇŶĞƐŝĚĞƌ͟�ĨƌŽŵ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƚŽ�DŽƌƉĞƚŚ͘�KŶ�ĂŶ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĚƵůů�
ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ��ƌŝƚ�ĂƩƌĂĐƚĞĚ�Ă�ůƵĐŬǇ�ůŝƩůĞ�ƉĂƚĐŚ�ŽĨ�ƐƵŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƐƚŽƌŵĞĚ�ƵƉ��ƉƉůĞďǇ��ĂŶŬ͕�ůŽŽŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐŽƵŶĚŝŶŐ�ƐƵƉĞƌď͊�
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϲ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϳϬ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘�&ƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�zŽƌŬ�ďĞŝŶŐ�ĐŽƵƉůĞĚ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘
,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ǁŽƵůĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ͘�:ŽŚŶ�dĂǇůŽƌ

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�^ĂŶĚŐƌŽƵŶĚĞƌ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϱ�͞YƵĞĞŶƐ�DĞƐƐĞŶŐĞƌ͟�ůĞĂĚƐ�ϭ�ϴϬ�dŚĞ�^ĂŶĚŐƌŽƵŶĚĞƌ�ĨƌŽŵ�^ƚĞǀĞŶĂŐĞ�ƚŽ�^ŽƵƚŚƉŽƌƚ�
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŶĞĂƌ��ůŝƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,����d,�Θ��Z/^dK>

�ĞůŽǁ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϰϵϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ǇĚŶĞǇ�'ĂƌĚĞŶƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƚŚ�ĂŶĚ��ƌŝƐƚŽů�ĨƌŽŵ�dŚƌĞĞ��ƌŝĚŐĞƐ�ƚŽ�
�ƌŝƐƚŽů�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ŽĂů�'ƌŝŶĚĞƌ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�ϭ�ϯϳ��ƌĞǁĞ�Ͳ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ĨĞĂƚƵƌĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ƚŽŽŬ�ŝŶ�
ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽŶůǇ�ůŝŶĞƐ�ĂƌŽƵŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�Ăƚ�>ůĂŶĚĞŝůŽ�:Đƚ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŝƚĐŚĂƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϲ�ƚŽ�>ůĂŶĞůůŝ�ƐĞĐƟŽŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ͘ �>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ĞƌǁĞŶ�>ŽŽƉ�ůĞĂǀŝŶŐ�>ůĂŶĞůůŝ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ǁĂŶƐĞĂ��ŝƐƚƌŝĐƚ�>ŝŶĞ�ĂƐ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�WĂƚŚĮŶĚĞƌ͛Ɛ��ŽĂů�'ƌŝŶĚĞƌ�ƚŽƵƌ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ�Ͳ�>ŽĂĚĞĚ�dĞƐƚ�ZƵŶ
DĂŝŶ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕�ƌĞƐƉůĞŶĚĞŶƚ�ŝŶ�ŐƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�

^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͟�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ͕�ϭ�ϲϲ�
,ĂƚŚĞƌƐĂŐĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�Robert Barton 

/ŶƐĞƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĞƌďǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŝŐŚƚůǇ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ϱ�ϰϭ�
DŝĚůĂŶĚ�ZĂŝůǁĂǇ��ĞŶƚƌĞ�Ͳ�^ŚĞĸĞůĚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ǁĂƐ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�Ăƚ��ĞƌďǇ�

ŽǁŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƉƌŽďůĞŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,��t/Ed�Z��hD�Z/�E�DKhEd�/E��yWZ�^^�

�ďŽǀĞ͗��Ɛ�ĐůŽƵĚ�ĚĞƐĐĞŶĚƐ�ŽŶ�tŝůĚ��ŽĂƌ�&Ğůů͕��Z��ůĂƐƐ�ϳDd�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ƐƚŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ��ŝƐŐŝůů�
^Ƶŵŵŝƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϱƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�Ͳ��Z��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�͞>ĞƐ�ZŽƐƐ͟�ƐŽĂƌƐ�ŽǀĞƌ�ϲ��ƌĐŚĞƐ�ũƵƐƚ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŚĂƵůĞĚ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ŽŶ�ϮϱƚŚ�&ĞďƌƵĂƌǇ͕�ǁŚĞƌĞ��Z��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�
͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽǀĞƌ�^ŚĂƉ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��Z��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ĐůŝŵďƐ�ŽǀĞƌ��ŝƐ�'ŝůů�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ĨŽƌ�&ĂƌŝŶŐƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ŶĞĂƌ�WƌĞƐƚŽŶ͕�ǁŚĞƌĞ��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��Z��ůĂƐƐ�ϳDd�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘��ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƵƉ�'ƌĂǇƌŝŐŐ�ŝŶĐůŝŶĞ�ŽŶ�ŚĞƌ�ǁĂǇ�ŽǀĞƌ�^ŚĂƉ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘
Colin Irwin



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϴϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϱ�ϴϳ�ϭϮϱϵ��ĂƌŶĞƚďǇ�Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ���^�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƉƉůĞďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϯϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϰϳ�Ϭϴϱϱ�^ŽƵƚŚĂůů�Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ���^�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘
Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝůƐ�ϰϳ�ϳϴϲ�͚ZŽǇ��ĂƐƚůĞ�K��͛�ǁŝƚŚ�ϱ�ϲϭ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ��ĞƌďǇ�
��^�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�EŽƫŶŐŚĂŵ�Ͳ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ŐĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�
EŽƌƚŚ�^ƚĂīƐ�:Đƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϴϳϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�DŽŽƌƐ�
ZĂŝůǁĂǇ͘�Colin Irwin



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϴϳ�ϭϮϱϵ��ĂƌŶĞƚďǇ�Ͳ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ���^�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ƚŚƌĞĞ�ŚŽƵƌƐ�ĞĂƌůǇ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ůĞĂĚƐ��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŽ��ĞƌĞŚĂŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�DŝĚ�EŽƌĨŽůŬ�

'ĂůĂ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



tŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϰϵ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϱϬ�Ϭϰϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϯϬϴ�ŝƐ�ƚƌŝƉƉĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�
ϬDϱϬ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�^͘s͘ Z�Ͳ��ĞƌďǇ�Z͘d͘ ��ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ůĞĂǀŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ƚŽ��ĞƌďǇ͘�dŚĞ�ƚǁŽ��ůĂƐƐ�ϱϬƐ�ůĂƚĞƌ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�

<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�^sZ�ĂŌĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯϳ�Ăƚ��ĞƌďǇ�Zd�͘�Robert Barton



  Outward (dep)   Return (arr)

Crewe           06:00       23:45

Stockport          06:40       23:00

Reddish South         07:00       22:40

Stalybridge         07:30       22:10

,ƵĚĚĞƌƐĮĞůĚ� ��������Ϭϴ͗ϭϬ� ������Ϯϭ͗ϯϬ
York                          N/A       20:30

:ŽŝŶ�ƵƐ�ĨŽƌ�Ă�ƐĐĞŶŝĐ�ĚĂǇ�ƚƌŝƉ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ�ƚŚŝƐ�^ƉƌŝŶŐ͘�WŝĐŬŝŶŐ�ƵƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ůŝƐƚĞĚ�ďĞůŽǁ͕�ǁĞ�ƉĂƐƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƐŝŶŐ��ƵŵďƌŝĂŶ�
ĨĞůůƐ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĞĂĚ�EŽƌƚŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞũƵǀĞŶĂƚĞĚ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ĐĂƉŝƚĂů�ŽĨ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘

zŽƵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ϰ�ŚŽƵƌƐ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞ�ŵĂŶǇ�ƐŝŐŚƚƐ�ƚŚŝƐ�ǀŝďƌĂŶƚ�ĐŝƚǇ�ŚĂƐ�ƚŽ�ŽīĞƌ͘ ���ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ZŝǀĞƌƐŝĚĞ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
DƵƐĞƵŵ͘���ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ŚŽƐƟŶŐ�ĂŶ�ŝŶǀĂůƵĂďůĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͛Ɛ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘

dŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƵƐ��ĂƐƚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�͚ŽƚŚĞƌ͛�ĐŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĐĞŶŝĐ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶůŝŶĞ͘�^ŬŝƌƟŶŐ�
ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�^ĞĂ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ŵŝůĞƐ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽƌĚĞƌ��ƌŝĚŐĞ�Ăƚ��ĞƌǁŝĐŬ͕�ƚŚŝƐ�ƌŽƵƚĞ�ŝƐ�ƚƌƵůǇ�ƐƚƵŶŶŝŶŐ͘

dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƟŵŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ͘

Glaswegian Growler
Saturday 19 May 2012

tĞ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�Ă�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ƐƵƉƉůŝĞĚ� 
by DRS to haul this tour.

Standard Class - £59.00, First Class - £99.00, Premier Dining - £165.00

dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚ͕�&ŝƌƐƚ�ĂŶĚ�WƌĞŵŝĞƌ��ŝŶŝŶŐ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƟŽŶ͘ 
 

To book, you can visit our website www.retrorailtours.co.uk  
Žƌ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ�ƉŽƐƚĂů�ďŽŽŬŝŶŐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ

Ϯ��ƌŽŽŬĮĞůĚ�'ƌŽǀĞ͕��ƐŚƚŽŶͲƵŶĚĞƌͲ>ǇŶĞ͕�K>ϲ�ϲd>͘
Enquiries Tel: 0161 330 9055

http://www.retrorailtours.co.uk


KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ƐŽ�ĨĂƌ͕ �ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚŝƐ�ŝŶ�DĂƌĐŚ͘
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�WĞŶĚŽůŝŶŽ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�Ϭϱϱ�ǁŽƌŬĞĚ�ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƵŶĚĞƌ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ƉŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐƐ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�
ϭϯƚŚ�ĂŶĚ�ϭϰƚŚ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ�ƉĂƵƐŝŶŐ�Ăƚ�zŽƌŬ�ǁŚŝůƐƚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�

ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ͘�TeesideAnth

  Pictures



Class 57 variety
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ƚƌŝĂůƐ͕��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϯϬϴ�ǁĞƌĞ�ĚĞƉůŽǇĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�WĞŶĚŽůŝŶŽƐ�ĨĂŝůƵƌĞ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�zŽƌŬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞƉĞƌĂƟŶŐ�ĂŶĚ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ĂŶĚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘�TeesideAnth

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�tŝƚŚ�ŽŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�ǁĞĞŬƐ�ƚŽ�ŐŽ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϳƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϲϳƐ͕��ƌƌŝǀĂ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϱ
ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�t�'�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�,ŽůǇŚĞĂĚ͕�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϰ�ĚĞďƌĂŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ŵŝŶƵƐ�ŝƚ͛Ɛ�͞'ŽƌĚŽŶ�dƌĂĐǇ͟�ŶĂŵĞƉůĂƚĞƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�>ŽŶŐƐŝŐŚƚ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Grid Action
�ďŽǀĞ͗��KŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĂǇ�DŝůůƐ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��KŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͕�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝůͬ&ĂƐƚůŝŶĞ�&ƌĞŝŐŚƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�Θ��Z�ďůƵĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϯϳϱ�ƉĂƐƐ�ϰϬ�
^ƚĞƉƐ͕�dĂƵŶƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�Ϯϯ��ƵƌŶŐƵůůŽǁ�����ƚŽ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ�tĞƚŵŽƌĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ͕�ĐŽŶƐŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ϭϰ�ĨŽƌŵĞƌ����ͬ/ŵĞƌǇƐ�
͚^ŝůǀĞƌ��ƵůůĞƚ͛�ďŽŐŝĞ�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ƐƚŽƌĞĚ�Θ�ŶŽǁ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ĨŽƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ͘�
dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ďĂƚĐŚ�ŽĨ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ůĞĂǀĞ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ŝŶ��ŽƌŶǁĂůů͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ŵŽǀĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�
EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ͕�ĂůƐŽ�ďǇ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�Ϯ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͘�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϯϳϱ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ϲ�Ϯϯ��ƵƌŶŐƵůůŽǁ�ƚŽ��ƵƌƚŽŶ�ƵƉ�,ĞŵĞƌĚŽŶ��ĂŶŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͘�
^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�Ă�ĚƵůů�ŐƌĞǇ�ĚĂǇ͕�&ĞƌƟƐ�ůŝǀĞƌƚĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϭϴ�ĚĞƉĂƌƚƐ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ�ĂŌĞƌ�Ă�ƐƚĂǇ�ŽĨ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ
ďĞŝŶŐ�ĚƌĂŐŐĞĚ�ďǇ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϱϲ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ�ƚŽ��ƵƌƚŽŶ͘��ŽŶ��ŚĂĚǁŝĐŬ



�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϳϬ�^ŚŝƉůĞǇ�Ͳ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�ƐĐƌĂƉ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
WŽƌƚǁĂǇ͕�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝŶ�EZD�ZĂŝůĨĞƐƚ�ůŝǀĞƌǇ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϯϬϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�Ăƚ�
�ĂƌĚŝī�WĞŶŐĂŵ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϵ��ƵƌƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů͘

>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϲϬϭ�ĚƌĂŐŐĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϵϭ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϯϭϭ
ĨƌŽŵ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�tŽůƐŝŶŐŚĂŵ͘

TeesideAnth



KŶ�Ă�ŐůŽƌŝŽƵƐ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝŶ�zŽƌŬ͛Ɛ�EZD�ZĂŝůĨĞƐƚ�ůŝǀĞƌǇ�ĂŶĚ�&ĂƐƚůŝŶĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ϱϲ�ϯϬϮ�ƉĂƐƐ�
�ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞǁ�ŇŽǁ�ŽĨ�ůŽĂĚĞĚ�ƐĐƌĂƉ͕�ƚŚĞ�ϲ�ϲϵ�^ŚŝƉůĞǇ�Ͳ��ĂƌĚŝī͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



��Z�ŽǁŶĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝŶ�zŽƌŬ͛Ɛ�EZD�ZĂŝůĨĞƐƚ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϲ��ĂƌĚŝī�Ͳ�^ŚŝƉůĞǇ�ĞŵƉƚǇ�
ƐĐƌĂƉ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Skips
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŶǇŽŶĞ�ŽƌĚĞƌ�Ă�ƐŬŝƉ͍��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϲ�ůĞĂĚƐ�Ă�ĚĞĂĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϳ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚŽůƐĞǇ�DĂŶŽƌ�&Ăƌŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
Ă�ůĂƚĞ�ϲsϯϴ�DĂƌĐŚǁŽŽĚ�Ͳ��ŝĚĐŽƚ�DK��ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϯ�ĂŶĚ�ϲϳ�Ϭϭϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ďŽƚŚ�
ǁŽƌŬĞĚ�ŝŶ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ

�ĞůŽǁ͗��ƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚƌĞĞƚ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϲƚŚ͕�Ă��ŚŝůƚĞƌŶ�DĂŝŶůŝŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϯ�
͞�ǇĨƌďŽŶƚ�WŽŶƚĐǇƐǇůůƚĞ͟�ŝƐ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ϭ,ϯϮ�ϭϬ͗ϱϱ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚƌĞĞƚ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘
DĂƌƟŶ�,Ăƌƚ



Network Rail wanderings
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϰ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯYϭϳ��ĞƌďǇ�Ͳ��ĞƌďǇ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ
ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϵƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�Ϯϴϱ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ƚŚĞ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞ�'ĂƵŐŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƵƉ�ƚŚĞ�DĂĞƐƚĞŐ�ůŝŶĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘
^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�dŽŶĚƵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭYϬϲ�^ǁĂŶƐĞĂ�Ͳ��ƌŝƐƚŽů͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ϯϯ�DŝŶƵƚĞƐ�>ĂƚĞ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŽ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬďĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌŽĂĚ�>ĂŶĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŶĞĂƌ�
^ƚ�,ĞůĞŶƐ͕�ŝŶ�ƉƌĞƉĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƌŽƵƚĞ�ǀŝĂ��ŚĂƚŵŽƐƐ͘�
dŚĞ�ůŽĐŽ�ďĂƐŬŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϱ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�Z^͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϲϭ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϭ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�ƚŚĞ
ϭYϭϯ��ĞƌďǇ�Ͳ�KůĚ�KĂŬ��ŽŵŵŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůƌĞǁĂƐ

ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϲϬϰ�Ăƚ�&ůŝƚǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ϭYϭϴ��ĞƌďǇ�Zd��Ͳ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ͕
DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϬ�͞d͘ ^͘;dĞĚͿ�ĂƐƐĂĚǇ͟�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭYϭϯ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ��ĞƌďǇ�Zd��Ͳ�<ŶŝŐŚƚŽŶ�:Đƚ͘�ŶĞĂƌƐ�
DŽŝƌĂ�tĞƐƚ�ďŽǆ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƌƚŽŶ�Ͳ��ŽĂůǀŝůůĞ�ďƌĂŶĐŚ͕�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϮ�ĂŶĚ�ϳϯ�ϮϬϴ�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�Ă�ƐŶŽǁ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚŽůƐĞǇ�DĂŶŽƌ�&Ăƌŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϲϲ�
^ƚ͘�WŚŝůůŝƉƐ�DĂƌƐŚ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ͘�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϯƌĚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�Ă�ŵŝƐƚǇ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϮϮϵ�͞:ŽŶƚǇ�:ĂƌǀŝƐ͟�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�͞>ŽƌĚ�,ŝŶƚŽŶ͟�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϭ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭYϭϯ�
ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�^ƚ͘��ůĂǌĞǇ�>/W�Ͳ��ĞƌďǇ�Zd��ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͕�ϭYϬϲ��ĞƌďǇ�Zd��Ͳ��ǆĞƚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝƚŚ���^K�EŽ͘�ϵϳϬϴ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϯϭ�Ϯϴϱ�ŽŶ�ƌĞĂƌ͕ �ƉĂƐƐĞƐ
�ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϭϬ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϬ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�<ŝŶŐŵŽŽƌ�Ͳ�
ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ϵϵϳϬϵϱϵϰϬϭϰͲϭ�ĂŶĚ����ϵϳϳϴϲϵ�ǁŝƚŚ�ϯϳ�Ϭϴϳ�Ăƚ�ƚŚĞ�

ƌĞĂƌ�Ͳ�ƚŚƌŽƵŐŚ�hƩŽǆĞƚĞƌ͕ �^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϭƚŚ͘
'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϳƚŚ͕�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ǁŽƌŬĞĚ�ϮYϬϴ��ĞƌďǇ�ƚŽ��ĂƌŶĞƚďǇ͕�ZŽǆďǇ�ĞƚĐ͕�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�ŝƚ͛Ɛ�
ƐĞĐŽŶĚ�͞ůĞŐ͟�ŽƵƚ�ŽĨ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ �ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�^ĂŶƚŽŶ�&ŽƌĞŝŐŶ�KƌĞ�:Đƚ͘�ĂŶĚ�ZŽǆďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϰ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϯ�ƉĂƐƐ�DŝůůďƌŽŽŬ͕�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ��ĞĚĨŽƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭYϭϴ͕�Ϭϲ͗ϯϯ�
�ĞƌďǇ�Zd��Ͳ��ĞƌďǇ�Zd��;ǀŝĂ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ĂŶĚ��ĞĚĨŽƌĚͿ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝŶĐŽůŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ůĞŐ�ŽĨ�ŝƚ͛Ɛ�EŽƌƚŚ�
>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ�ƚŽƵƌ͕ �ϯYϮϰ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�>ŽĐŽ�Ͳ��ĞƌďǇ�Zd�͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�EDd�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�
ƚŽ�,ĞĂƚŽŶ͘�WŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϭϯ�ŝƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ϰϯϬϲϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Richard Hargreaves



Plymouth Action
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�WůǇŵŽƵƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ǁŚŝůĞ�
&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϳ�ĚĞƉĂƌƚƐ͘�Barry Beeston

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��EŽ�ƐŽŽŶĞƌ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϵϵ�ďĞĞŶ�ĚŝƐďĂŶĚĞĚ͕�ƚŚĞŶ�Ă�ŶĞǁ�ŽŶĞ�ǁĂƐ�ĨŽƌŵĞĚ�ƚŚŝƐ�
ƟŵĞ�ĐŽŵƉƌŝƐŝŶŐ�EŽƐ͘�ϱϳϯϲϵ�;ĨƌŽŵ�ϭϱϯ�ϯϲϵͿ�ĂŶĚ�ϱϮϮϬϮ�;ĨƌŽŵ�ϭϱϬ�ϮϬϮͿ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƐƚĂďůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂǇ�Ăƚ�
WůǇŵŽƵƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�Barry Beeston

�ĞůŽǁ͗��&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϰϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ƚŽ�EĞǁƚŽŶ��ďďŽƚ͘�Barry Beeston



Aire Valley Reflections
ZŝŐŚƚ͗��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ��ŝƌĞ�Ăƚ�,ŝƌƐƚ�tŽŽĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕�Ă��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ďƌŝŶŐƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�
>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ĞƩůĞ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ĞůŽǁ͗����ůĂƐƐ�ϯϯϯ��Dh�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ��ŝƌĞ�Ăƚ�,ŝƌƐƚ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ƌĂĚĨŽƌĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ϮϭƐƚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ



Pendo’ 56 on test
&ŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�h<�ŝŶ�ůĂƚĞ�&ĞďƌƵĂƌǇ͕��ůƐƚŽŵͬsŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ
�WĞŶĚŽůŝŶŽ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�Ϭϱϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚĞƐƚ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘

Richard Hargreaves



Freightliner’s GE locos
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�DĂŬŝŶŐ�Ă�ǁĞůĐŽŵĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŽŶŽƚŽŶǇ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϲϲƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�'�ͲďƵŝůƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�
�ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϭ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƵƌŶĂĐĞ��ŽƉƉŝĐĞ�ŽŶ��ĂŶŶŽĐŬ��ŚĂƐĞ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϱϱ�WŽƌƚďƵƌǇ��ŽĂů�
dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌůŝƐůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϯƌĚ͘
:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϯ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ǀĞƌǇ�ůĂƚĞ�ϰ�ϲϴ�,Ƶůů�Ͳ�ZĂƚĐůŝīĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘
Robert Barton



&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϱ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϰDϴϴ�Ϭϵ͗ϮϬ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�
�ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞůŵƐĐŽƚĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�dŚŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�

ŶŽƌŵĂůůǇ�ǁŽƌŬĞĚ�ďǇ�Ă��ůĂƐƐ�ϵϬ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϴ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞĂŵŝŶŐƚŽŶ�^ƉĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘�:ƵƐƚ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ǁĞĞŬƐ�ůĂƚĞƌ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽ�ǁŽƵůĚ�ƐƵīĞƌ�Ă�
ƐĞƌŝŽƵƐ�ĮƌĞ�ŶĞĂƌ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϰ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƉĂƐƐĞƐ�ϲϲ�ϭϴϯ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ�D'Z�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ϰ�ϲϴ�ZĂƚĐůŝīĞ�W^�Ͳ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϲƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϯ͕�ĞŵĞƌŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ďĞŶĞĂƚŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ
ĨƌŽŵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Class 60s on freight
dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϵ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ͘
Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�>ůĂŶŐĞǁǇĚĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϯ�dŚĞĂůĞ�Ͳ�ZŽďĞƐƚŽŶ�DƵƌĐŽ
ƚĂŶŬƐ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,KZ͕�ŝƐ�ŶŽǁ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
>ŝŶĐŽůŶ�ďĞŚŝŶĚ���^ͲůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



^ǁŝƚĐŚ�ŽŶ�ƚŽ�^ĂĨĞƚǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�
ϮŶĚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ͘�Richard Hargreaves



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϭ�tĞƐƚĞƌůĞŝŐŚ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ǀĞƌǇ�ĚƵůů��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͕
DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϱ�ƚŚƌŽďƐ�ŶŝĐĞůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚŽůƐĞǇ�DĂŶŽƌ�&Ăƌŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϯϯ�dŚĞĂůĞ�K^�Ͳ�ZŽďĞƐƚŽŶ�ŝŶ�Ă�ŶŝĐĞ�ƉĂƚĐŚ�ŽĨ�
ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϯƌĚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϯ�ĂŶĚ�Ă�ĚĞĂĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϭ�ĂƌĞ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�>ůĂŶŐĞǁǇĚĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ
ϲ�Ϭϱ�>ůĂŶǁĞƌŶ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌŶĞƚďǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ƚĂŶŬ�ĐĂƌƐ͘�
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϰ�ƉĂƐƐĞƐ�>ůĂŶŐĞǁǇĚĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ,Ϯϲ�>ůĂŶǁĞƌŶ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ƌƵŶŶŝŶŐ�
ƐŽŵĞ�ϭϲϵ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĞĂƌůǇ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϱ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ďŽǆ�Ăƚ��ƌƉůĞǇ�:Đƚ͕͘�ŚĂǀŝŶŐ�ƌƵŶ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĞŵƉƟĞƐ�Ăƚ�>ĂƚĐŚĨŽƌĚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ĂŶƚŽŶ�&Kd�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ŽƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Direct Rail Services
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�͞>ŽƌĚ�,ŝŶƚŽŶ͟�ůĞĂĚƐ�ϯϳ�ϮϮϵ�͞:ŽŶƚǇ�:ĂƌǀŝƐ͟�ƌŽƵŶĚ�ƚŽ�'ƌĞƐƚǇ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă��ĞƌďǇ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�EĞĂƌůǇ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ĚƵƚǇ͕�ŝŵŵĂĐƵůĂƚĞ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϭϵ�ƐƚĂŶĚƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�,EZ��ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ�

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϭϲϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϭ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĞĚ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<ϳϯ�^ĞůůĂĮĞůĚ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ŶƵĐůĞĂƌ�ŇĂƐŬ͛Ɛ�
ŽŶ�Ă�ƐƵŶŶǇ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϰϰ�zŽƌŬ�WĂƌĐĞůƐ�^ĚŐ�Ͳ�zŽƌŬ�WĂƌĐĞůƐ�^ĚŐ�ǀŝĂ��ĂƌƚŽŶ�KŶ�,ƵŵďĞƌ͕ �,/d�
ĂŶĚ�ZŽǆďǇ͕�ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶĞƌ͘ �^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�zŽƌŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƵŶŶǇ�^ĐƵŶŶǇ�ŶŽƚ�ĨĂƌ�Žī�ƌŝŐŚƚ�ƟŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
ƵŶƵƐƵĂů�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ũĂƵŶƚƐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϮϮϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�tŝŶǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ƌƵŶ�ŽĨ�
ϲ<ϳϯ�^ĞůĂĮĞůĚ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ŶƵĐůĞĂƌ�ŇĂƐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘�

�ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϴ�͞<ŝŶŐŵŽŽƌ�d͘ D͘�͘͟ �ǁŽƌŬŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ĞƌďǇ�
ƉĂƵƐĞƐ�ĨŽƌ�Ă�ƐŝŐŶĂů�ĐŚĞĐŬ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘

�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Colas Rail
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ĐŽĂĐŚĞƐ͕�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ĨƌŽŵ�/ƚĂůǇ͕�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�<ĞŶƚ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϲƚŚ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ϲyϳϱ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�Ͳ�>ŽŶŐƐŝŐŚƚ�ĂŶĚ��ŽůĂƐ�ZĂŝů Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƉĂƐƚ�DŝůĨŽƌĚ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϱϬ�ǁŝƚŚ�ϲ:ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚŝƌŬ�ůŽĂĚĞĚ�ůŽŐƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŝůƉƐŚŝƌĞ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ 

�ĞůŽǁ͗��ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƚŽǁŝŶŐ�&ĞƌƟƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϴϭ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϬϲϬ�ĨƌŽŵ�
�ƌĞǁĞ�ƚŽ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů͛Ɛ���ƵƌƚŽŶ�ĚĞƉŽƚ�ƌƵŶŝŶŐ�ĂƐ�ĂƐ�Ϭ�ϱϳ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϮƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



East Coast Class 180s
dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϭϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�,Ƶůů�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�
ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϭϬ�ĂŶĚ�ϭϴϬ�ϭϭϭ�ƉĂƐƐ�Ăƚ�Ă�ƐƵŶŶǇ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘ Class47 

�ĞůŽǁ͗�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



DB Schenker’s finest 
dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϬ�Ϭϵ͘ϰϱ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�Ͳ�tĞƐƚ��ĂůŝŶŐ�Ăƚ��ůƚŚŽƌƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘�
^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ��ŝĚĐŽƚ�>,^�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘
�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ƉŽƵƌŝŶŐ�ƌĂŝŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϱ�ƚŚƌĞĂĚƐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝŶŶĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ϰKϯϬ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�ƚŽ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�tĞƐƚĞƌŶ��ŽĐŬƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϳƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƐŵŽŬǇ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϬϱ�ƌƵƐŚĞƐ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�ƉĂƐƚ��ůĂǇ�DŝůůƐ�;�ƵƌƚŽŶͿ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƐůĞĞƉĞƌƐ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϳƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϮϭ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ��ϰDϭϭ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ĞŵƉƚǇ�ďŽŐŝĞ�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŝŶ�
ŵŝƐƚǇ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͕�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌǇ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐƵŶŶǇ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϵϮ�ǁĞŶĚƐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ŝŶƚŽ�^ŬŝƉƚŽŶ�ĨŽƌ�Ă�
ĐƌĞǁ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϳϮ�,Ƶůů�ƚŽ�ZǇůƐƚŽŶĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�
ϭϱƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϰϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�dŽƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ�
sY�ĞŵƉƟĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘
^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƌĂƚŚĞƌ�ƐŵŽŬǇ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ͛ǀĞ�ŚĂĚ�Ă�ƉŚŽƚŽ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϳ
ŚĞĂĚƐ�Ă�,Ƶůů�ďŽƵŶĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘
Richard Hargreaves



East Coast Scotsman
�sd�ϴϮϮϬϱ�ŝŶ�&ůǇŝŶŐ�^ĐŽƚƐŵĂŶ�ůŝǀĞƌǇ�ƉĂƐƐĞƐ�EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ��ƌŝĚŐĞ͕�^ĂŶĚǇ�ǁŝƚŚ�ϭ�Ϭϯ�Ϭϲ͗Ϯϱ�

�ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



GBRf workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϵ�͞DĞƚƌŽͲ>ĂŶĚ͟�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϯϵ�ƐƟůů�ŝŶ�ƵŶďƌĂŶĚĞĚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ĐŽůŽƵƌƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ϰsϵϰ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ZŽďĞƌƚƐ�ZŽĂĚ�Ͳ�WŽƌƚďƵƌǇ�ďŝŽŵĂƐƐ�ĞŵƉƚǇ�ǁĂŐŽŶƐ͕�ƉĂƐƐĞĚ��ƌĂŶƐƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϲ�͞>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĂŶĚ��ĂƌƌŝĂŐĞ�/ŶƐƟƚƵƚĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�hĸŶŐƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϮϯ�ϭϬ͘ϭϳ�
&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�Ͳ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϭ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϰϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ůŽĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϱ�ϮϮ͗ϭϬ�WŽƌƚďƵƌǇ��ŽĐŬ�ƚŽ��ƌĂǆ��ŝŽŵĂƐƐ�Ăƚ�WŽƌƚďƵƌǇ��ŽĐŬƐ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͘��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϬ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϰ>ϳϴ�^ĞůďǇ�ƚŽ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϵƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



KŶ�Ă�ŵŝƐƚǇ�DĂƌĐŚ�ĞǀĞŶŝŶŐ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϱ�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϳyϬϵ�KůĚ��ĂůďǇ�ƚŽ��ŵĞƌƐŚĂŵ�
^�^ƚŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽƌƌŝĚŐĞ͕�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ůĞĂĚƐ�ϮϬ�ϮϮϳ͕�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϱ�ƚŚƌŽƵŐŚ�hĸŶŐƚŽŶ�ŶĞĂƌ�^ƚĂŵĨŽƌĚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ�
WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�zĂƌĚ�ƚŽ��ĞƌďǇ�Zd��ŝŶ�ƌĞĚŝŶĞƐƐ�ĨŽƌ�ĂŶŽƚŚĞƌ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞ

ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



ZĂŝŶďŽǁ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϬ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ��ƌĂŵƉƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϮϯ�ϭϬ͘ϰϱ�
&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�Ͳ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϲ�ƉĂƐƐĞƐ�<ĞůůŝŶŐůĞǇ��ŽůůŝĞƌǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�
ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϲ�͞tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�tĂŶĚĞƌĞƌƐ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�ŇĂƚƐ�
ĨƌŽŵ�^ĞůďǇ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϮϮϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϳyϬϵ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�^�ƚƵďĞ�ƐƚŽĐŬ�
ĂŶĚ�ďĂƌƌŝĞƌƐ�ĨƌŽŵ�KůĚ��ĂůďǇ�ƚŽ��ŵĞƌƐŚĂŵ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�'ƌĞƐůĞǇ�dƵŶŶĞů͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϲ�͞EĞŶĞ�sĂůůĞǇ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ŚĞĂǀŝůǇ�ůŽĂĚĞĚ�ƐĐƌĂƉ�ƚƌĂŝŶ͕�ƚŚĞ��ϲ�ϵϳ��ĞĞƐƚŽŶ�^ŝŵŵƐ�DĞƚĂůƐ�Ͳ�
�ĂƌĚŝī�dŝĚĂů͕�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕�ƚŚĞ�ϳyϮϯ��ĞƌďǇ�>ŝƚĐŚƵƌĐŚ�>ĂŶĞ�Ͳ�KůĚ��ĂůďǇ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϮϬϵϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϭ�ůĞĂĚŝŶŐ�ŶĞǁ�^�ĐůĂƐƐ�
ƚƵďĞ�ƐƚŽĐŬ�ĂŶĚ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ͕�ǁŝƚŚ�ϮϬ�ϮϮϳ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϰϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŶĞĂƌŝŶŐ�DŽŝƌĂ�tĞƐƚ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Freightliner’s workings
dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ŝŶ�ĂƩƌĂĐƟǀĞ�DĂůĐŽůŵ�ůŝǀĞƌǇ͕�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϮ�ŝŶ�ĨŽƌůŽƌŶ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͕�ĞŶƚĞƌƐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�KǆĨŽƌĚ�ZĚ͘�ǁŝƚŚ�ϰ>ϵϲ�
dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�ƚŽ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϳƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϭϰ�ŚĞĂĚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚƉĂƚŚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�^ĂůƚĂŝƌĞͲĞŶĚ�ŽĨ�,ŝƌƐƚ�tŽŽĚ͕�tĞƐƚ�
zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŽƌŶŝŶŐ�D'Z�ĞŵƉƟĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϮŶĚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϮ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ůŝŶĞƌ�ϰDϴϳ�Ϭϵ͘ϮϬ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŚƌŽƵŐŚ�hĸŶŐƚŽŶ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�^Ɵůů�ŝŶ�ŝƚƐ��Z^�ůŝǀĞƌǇ�ďƵƚ�ŶŽǁ�ŝŶ�ƵƐĞ�ďǇ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͕ ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϱ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϲDϱϱ�WŽƌƚďƵƌǇ��ŽĂů�
dĞƌŵŝŶĂů�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ůĂĚĞŶ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƵƌŶĂĐĞ��ŽƉƉŝĐĞ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϴ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƵƌŶĂĐĞ��ŽƉƉŝĐĞ͕��ĂŶŶŽĐŬ��ŚĂƐĞ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϲϭ�
WŽƌƚďƵƌǇ�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ůĂĚĞŶ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϯƌĚ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲϱϬϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰ>ϴϳ�>ĞĞĚƐ�ƚŽ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϵƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͕�ĨŽƌŵĞƌ��Z^��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϱ�ĨŽƵŶĚ�ŝƚƐĞůĨ�ŽŶ�ϲDϬϲ�ZŽǆďǇͲ��ƌĞĚďƵƌǇ͘�/ƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŽĂŬŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƐƵŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƵƚǁĂƌĚ�ůŝŶĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĂŝůŝŶŐ�Žī�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐĞƚ�Ăƚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�tĞƐƚ�:Đƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�Ğǆ��Z^�ůŽĐŽ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϵ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�Ă�
ĐĞŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�,ĞĂĚůĂŶĚƐ��ƌŝĚŐĞ͕�<ĞƩĞƌŝŶŐ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽƌŬƐŽƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϰ�,ƵŶƚĞƌƐƚŽŶ�ƚŽ��ŽƩĂŵ�
ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϰƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&K�ϭ<ϯϵ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŽůŽƵƌĨƵů��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌůŝƐůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ŝƚƐ�ŶĞǁ�DĂůĐŽůŵ�ůŝǀĞƌǇ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϭƐƚ͘
:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϯϮ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϬϳ�ŚĞĂĚ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϰ>ϵϮ��ŝƩŽŶ�Ͳ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϳ�ĞŶƚĞƌƐ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ϰDϴϳ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ
DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�ďŽǀĞ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϬ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶ�D'Z�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽŵďƌŝĚŐĞ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď

dŽƉ�>ĞŌ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϳ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ĂŶŬ�YƵĂǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨŽƌĞŐƌŽƵŶĚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƉůĂƞŽƌŵ�ůĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ϭϭ�ĐŽĂĐŚ�WĞŶĚŽůŝŶŽƐ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϭϲ͕�ϵϬ�Ϭϰϵ͕�ϴϲ�ϲϭϰ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϱϭϳ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ͛Ɛ�WůĂƞŽƌŵ�ϳ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�
�ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ƚŽ�ƚŚĞ�>EtZ�ĚĞƉŽƚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϵϱϳ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŽŶ�ϰ�Ϭϯ��ĞƌďǇ��ƚĐŚĞƐ�WĂƌŬ�Ͳ�,ƵŶƐůĞƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝƩůĞ��ĂƚŽŶ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϱƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞƫŶŐ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐƵŶ͕�ĂŶ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�
�ůĂƐƐ�ϲϲ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ŽǀĞƌ�'ĂƌƐĚĂůĞ�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ͘�

Colin Irwin



Class 92 highlights
ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϯϳ�͞^ƵůůŝǀĂŶ͟�ůĞĂĚƐ�ϰ^ϰϯ��ĂǀĞŶƚƌǇ�Ͳ�DŽƐƐĞŶĚ�>ĞƐƐ�Ž�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƵƚ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�ϬϭϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰDϲϯ�DŽƐƐĞŶĚ�ƚŽ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮŶĚ͘
Richard Hargreaves



HSTs
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ďŽƵŶĚ�,^d�ƐƉĞĞĚƐ�ƉĂƐƚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϯ�Ăƚ��ŝĚĐŽƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�ZĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞͲĞŶŐŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϮϳϰ�;�Ğǆ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�
ϰϯϬϳϰͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŐůĞĂŵŝŶŐ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�>ĞĞĚƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^dƐ�ƉĂƐƐ�ũƵƐƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ



Units, Units, Units
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϬƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƌ��ƌĞǁĞ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ůĂƐƐ�ϯϮϯ�ĚŝĂŐƌĂŵƐ�ŝŶ�DĂƌĐŚ͕�dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�
ϭϱϬ�ϭϯϳ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϯƚŚ͕�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗�ZĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂǇ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϱƚŚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϵϬϰ�;ďŽůƐƚĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ϭϱϯ�ϯϲϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌͿ�ƉĂƐƐĞƐ��ůĞĂ�DŽŽƌ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ĞĞĚƐ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��Ŷ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ�sŝƌŐŝŶ�sŽǇĂŐĞƌ�ƌƵƐŚĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�t�D>�ŶĞĂƌ��ůŝƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϯϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘
:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���^ŽƵƚŚ��ĂƐƚĞƌŶ��Dh�ŚĞĂĚƐ�ŝŶƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ��ĂŶŶŽŶ�^ƚ͘�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϴϲ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƉĂƐƚ��ŝƌŬĞƩ��ŽŵŵŽŶ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ĞĞĚƐ͘�Colin Irwin



KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϯϯ�ϬϭϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ƌŽƐƐ�,ŝůůƐ�ǁŝƚŚ�Ă�
>ĞĞĚƐ�ƚŽ�^ŬŝƉƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Colin Irwin



�ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ��ůĂƐƐ�ϮϮϬ�ϬϮϳ�ĂŶĚ�ƐŝƐƚĞƌ�͚sŽǇĂŐĞƌ͛�ƵŶŝƚ�ϮϮϬ�ϬϬϳ�ĨŽƌŵ�
ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ϭsϱϰ�EĞǁĐĂƐƚůĞͲƵƉŽŶͲdǇŶĞ�Ͳ��ǆĞƚĞƌ�^ƚ��ĂǀŝĚ͛Ɛ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�

ƐůŝŐŚƚůǇ�ůĂƚĞ͕�ƉĂƐƐ��ůƌĞǁĂƐ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϭƚŚ͘�dŚŝƌƚǇ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�
ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Ă�ƉŚŽƚŽ�ŽĨ�Ă��ůĂƐƐ�ϰϱ�Žƌ��ůĂƐƐ�ϰϲ�͚WĞĂŬ͛�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ��Z�DŬ�ϭ�ĐŽĂĐŚĞƐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϮϱ�ƉĂƐƐĞƐ�hƉƚŽŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�Θ��ŚĞƐƚĞƌ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ǆ�^ĐŽƚƌĂŝů��ůĂƐƐ�ϯϮϮ�ϰϴϱ͕�ŶŽǁ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĨŽƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ͕�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ
ůŽĐĂů�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ĞĞĚƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�Richard Hargreaves 

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϯϮϯ�ϮϰϮ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚ͘�Paul Godding



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕�Ă��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�dW�͕�ĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϯϬϲ�ĂŶĚ�ϭϳϬ�ϯϬϰ͕�ĐƌŽƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ��ŽǁŶ�
^ůŽǁ�ĂƐ�ϲϲ�ϲϬϰ�ĂǁĂŝƚƐ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ƚŽ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�hƉ�^ůŽǁ�Ăƚ��ĂƌŶĞƚďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ��ůĂƐƐ�ϮϮϬ�ϬϮϯ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϯ͗ϯϰ�ϭsϴϵ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ƚŽ�ZĞĂĚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�
:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴƐ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϯ�ůĞĂĚŝŶŐ
ƉĂƐƐ�tŽŵďƌŝĚŐĞ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϴƚŚ͘�:ŽŶ�:Ğďď�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϮϯ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�EĂŶƚǁŝĐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϭϯ͘ϮϬ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�
�ƌĞǁĞ�ƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Capital Units
�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͕�'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭϱ�ϴϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ
>ŽŶĚŽŶ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚ͘�Paul Godding

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϭϯ�ϭϮϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZŽǇƐƚŽŶ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ǆƉƌĞƐƐ��ůĂƐƐ�ϯϯϮ�ϬϬϵ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ�Ăƚ�ƚŚĞ
ĞŶĚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ŝƌƉŽƌƚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭϵ�Ϯϭϴ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞǁ�Ăůů�ŽǀĞƌ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ůŝǀĞƌǇ�ĨŽƌ�>ǇĐĂ�DŽďŝůĞ�ƉŚŽŶĞƐ͕
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�<ĞŶƟƐŚ�dŽǁŶ�ǁŝƚŚ�Ă�^ĞǀĞŶŽĂŬƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ



Stourbridge Jct.
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛�Ϯ�ĐĂƌ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϮϮϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ
ƚŽ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�&ŽƌĞŐĂƚĞ�^ƚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϯϰϯ�ĂŶĚ�ϭϳϮ�ϯϯϮ�ƉĂƐƐ�Ăƚ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘�ǁŝƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ
ƚŽͬĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϭϯϵ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘�Ͳ�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�dŽǁŶ�ďƌĂŶĐŚ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Scot-Rail - life north of the border

���ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�,^d�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�&ŽƌƚŚ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮŶĚ͘
ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

  News and Features



Scot-Rail continued...

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϴ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϲ<ϮϬ�DŽƐƐĞŶĚ�Ͳ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ�ĂƵƚŽďĂůůĂƐƚĞƌƐ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵƚŚ͘��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϮ�ĚĞƉĂƌƚƐ�WĞƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƐĞĂƐŽŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�^ŶŽǁ�
�ůŽǁĞƌ�ŵŽǀĞ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

www.southerncount iesra i lwaysoc iety.co.uk
SOUTHERN COUNTIES RAILWAY SOCIETY
A c lub  fo r  anyone  i n te res ted  i n  the  ra i lways  o f  Sou thampton , Hampsh i re , Do r se t  and  the  su r rond ing  a rea .

Estab l i shed in  1948 by  a  group o f  school  f r iends  who shared the  common interest  in  t ranspor t , per t icua l ly  the  Ra i lways . The a im o f  th  Soc iety 
was  to  foster  an  in terest  in  ra i l  t ranspor t  by  arrang ing  meet ings  and v i s i t s  to  ra i lways  ins ta l l a t ions . Th i s  s t i l l  can  be  found today  wi th  regu lar 
meet ings  and a  month ly  new let ters  a l l  fu l l  o f  in formt ion re la ted to  the  area  forma l ly  operated by  Southern Ra i lways .

Member sh ip  i s  open  to  any  per sons  aged  14 year s  o r  o lde r.  Subsc r ip t i ons  Anua l l y ; £10 .00 , Fami l y  (Two o r  More  c /o  same address )  £15 .00

http://www.southerncountiesrailwaysociety.co.uk


Going Underground
DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϮϮ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�tĂƞŽƌĚ͕�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ

tŝůůĞƐĚĞŶ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϱƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground continued...

�ďŽǀĞ͗�EĞǁ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�^�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϮϭϬϱϭ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĞƐƚ�,ĂŵƉƐƚĞĂĚ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϴƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϭϯϰ�ƉĂƐƐĞƐ�Ă�WŝĐĐĂĚŝŝůǇ�ůŝŶĞ�ϭϵϳϯ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�ZĂǇŶĞƌƐ�>ĂŶĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϱƚŚ͘�
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϭϰϳ��ǁŽƌŬƐ�Ă�ĨĂƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĞƐƚ�,ĂŵƉƐƚĞĂĚ�ŽŶ
&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϴƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�:ƵďŝůĞĞ�ůŝŶĞ�ϭϵϵϲ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϵϲϭϮϬ�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�tĞƐƚ�,ĂŵƉƐƚĞĂĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�tĞŵďůĞǇ�WĂƌŬ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Manchester Metrolink
�ďŽǀĞ͗�WƌŽŐƌĞƐƐ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�Ăƚ�ZŽĐŚĚĂůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϰƚŚ͘ Colin Irwin

ZŝŐŚƚ͗�KŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͕�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ϱϬƚŚ�ŶĞǁ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϱϬ͘�/ƚ�ŚĂĚ�Ă�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƟǀĞ�ƉŽƐƚĞƌ�ŝŶ�ŝƚ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�
ƚŚĞ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ĞůŽǁ͗�^ĞƌŝĞƐ�ŽŶĞ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϭϬϬϯ�ůŽŽŬƐ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŝǀĞƌǇ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ƵƌǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�
ǁŽƌŬĞĚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ͘�Richard Hargreaves



Manchester Metrolink continued...

WƌŽŐƌĞƐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�Ăƚ�^ŚĂǁ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĂŶĚ�ďĂůůĂƐƟŶŐ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ƉůĂĐĞ͘
Colin Irwin



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�
ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

RPI refused to issue 
a PF  

Y͗�/�ǁĂƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĐŽůůĞĂŐƵĞƐ�
ĨƌŽŵ�t'��ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�;&��Ϳ�;Žī�ƉĞĂŬͿ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�Žī�ƉĞĂŬ�ĐĂƌŶĞƚ�ͲĐŽƌƌĞĐƚůǇ͕�
ƚŚŽƵŐŚ�ŚĂƐƟůǇ͕�ĮůůĞĚ�ŝŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶͲ�ǁŚĞŶ�Ă�ƵŶŝĨŽƌŵĞĚ�ZW/�ĐĂŵĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ĂƐŬŝŶŐ�ĨŽƌ�
ƟĐŬĞƚƐ͘�/�ƐŚŽǁĞĚ�ŵǇ�ĐĂƌŶĞƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ZW/�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƚŚŽƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�
ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ�ŚĂĚ�͞ĐůĞĂƌůǇ�ďĞĞŶ�ĐŚĂŶŐĞĚ͘͟ �/�
ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƚƌƵĞ͕�ĂŶĚ�ĂƐŬĞĚ�
ŝĨ�ŚĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƐĐĂŶ�ŝƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�ŵĂĐŚŝŶĞ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ͘�,Ğ�ƚŽůĚ�ŵĞ�
ŚĞ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĐĂŶ�ŝƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ�
ůŽŽŬĞĚ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐŚĂŶŐĞĚ͕�ĂŶĚ�
ďĞĐĂƵƐĞ�&���ĚŽ�ŶŽƚ�ĂůǁĂǇƐ�
ŽƉĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ďĂƌƌŝĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�
ƐŽ�Ă�ĐŚĞĐŬ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁƐ�ŝƚ�ŚĂƐŶ͛ƚ�ďĞĞŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ďĂƌƌŝĞƌ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ŵĞĂŶ�ŝƚ�
ŚĂƐŶ͛ƚ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͘

dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƟŶŐ�ďŝƚ͗
,Ğ�ƐĂŝĚ�ŚĞ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ŝƐƐƵĞ�Ă�W&�
ďĞĐĂƵƐĞ�ŚĞ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĞ�ĐĂƌŶĞƚ�
ƟĐŬĞƚ�ǁĂƐ�ǀĂůŝĚ͘�/�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�K<͕�
ďƵƚ�ƚŚĂƚ�/�ĚŝĚŶ͛ƚ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�
W&�ŶŽǁ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�/�ǁŽƵůĚ�ĐŽŶƚĞƐƚ�ŝƚ͕�
ĞǆƉĞĐƟŶŐ�Śŝŵ�ƚŽ�ŝƐƐƵĞ�Ă�͞ŶŝůͲƉĂŝĚ͟�
W&͘ �/ŶƐƚĞĂĚ�ŚĞ�ƉƵůůĞĚ�ŽƵƚ�ŚŝƐ�tŝƚŶĞƐƐ�
^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƉĂĚ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĞĚĞĚ�ƚŽ�Įůů�ŝƚ�
ŝŶ͘�/�ĂƐŬĞĚ�ǁŚǇ�/�ǁĂƐŶ͛ƚ�ďĞŝŶŐ�ŝƐƐƵĞĚ�Ă�
W&�ĂƐ�ŚĞ�ŚĂĚ�ƐĂŝĚ�ŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ͕�ĂŶĚ�
ŚĞ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ǁŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶĞĚ�
ŝĨ�ǇŽƵ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�W&͘ �/�ĂƐŬĞĚ�
ĂŐĂŝŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŚĞ�W&�ŚĞ�ŚĂĚ�ƐĂŝĚ�
ŚĞ�ǁŽƵůĚ͕�ďƵƚ�ŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƌĞĨƵƐĞ͕�
ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ƌĞĨƵƐĞĚ�ƚŽ�ůĞƚ�ŵĞ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�
W&�ĨŽƌŵ�;/͛ŵ�ƐƵƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�͞ŶŝůͲƉĂŝĚ͟�
ƐĞĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ǁŚŝĐŚ�/�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�
ƐĞĞͿ͘�,Ğ�ƌĞĂĚ�ŵĞ�ŵǇ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĂƐŬĞĚ�
ĨŽƌ�/�͘�,Ğ�ƚŚĞŶ�ĂƐŬĞĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ƋƵĞƐƟŽŶƐ�;ĚŽ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ǀĂůŝĚ�ƟĐŬĞƚ͗�
ǇĞƐ͖�ǁŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǇŽƵ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŽͬ
ĨƌŽŵ͖͘͘͘�ǁĂƐ�ǇŽƵƌ�ŝŶƚĞŶƟŽŶ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�
ƚŚĞ�ĨĂƌĞ͗�ŶŽͿ͘

/�ŵĂĚĞ�ƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ƉŚŽƚŽ�ŽĨ�ŵǇ�
ƟĐŬĞƚ�ďĞĨŽƌĞ�ůĞƫŶŐ�Śŝŵ�ĐŽŶĮƐĐĂƚĞ�
ŝƚ͕�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŚŝƐ�/��ĂŶĚ�
ŵĂŬĞ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ŚŝƐ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ďĂĚŐĞ�
ŶƵŵďĞƌ͘ �,Ğ�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ƌĞůƵĐƚĂŶƚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�
ŚŝƐ�ƐƵƌŶĂŵĞ͕�ƐƚĂƟŶŐ�ŚĞ�ǁĂƐ�ƵŶĚĞƌ�
ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�;ŝƐ�ƚŚŝƐ�ƚƌƵĞ͍Ϳ͕�
ĂŶĚ�ǁĞŶƚ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�
ŚĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�tŝƚŶĞƐƐ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ǁŚŝůĞ�
ŚĞ�ŵĂĚĞ�ŵĞ�ƐŝŐŶ�ŝƚ͘

/�ŚĂǀĞ�ϯ�ǁŝƚŶĞƐƐĞƐ�;ƚŚĞ�ĐŽůůĞĂŐƵĞƐͿ�
ǁŚŽ�ƐĂǁ�ŵĞ�Įůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ďůĂŶŬ�ĐĂƌŶĞƚ�
ďĞĨŽƌĞ�ďŽĂƌĚŝŶŐ͘�/�ĨƵůůǇ�ĂĚŵŝƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĚĂǇ�ŶƵŵďĞƌ�ǁĂƐ�Ă�ďŝƚ�ƐŚĂŬǇ�Ͳ�ŝƚ�ǁĂƐ�
ĮůůĞĚ�ŝŶ�ŚĂƐƟůǇ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ŵǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ƉĞŶƐ�ŽŌĞŶ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ǁŽƌŬ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŐůŽƐƐǇ�ĐĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ĐĂƵƐĞ�
ƐĐƌĂƚĐŚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽĚĚ�ĞƌƌŽŶĞŽƵƐ�
ŝŶŬ�ŵĂƌŬ͕�ƐŽ�/�ĚĞůŝďĞƌĂƚĞůǇ�ǁĞŶƚ�ŽǀĞƌ�
ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŶƵŵďĞƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ƟŵĞƐ�ƚŽ�
ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĐůĞĂƌ�ĂŶĚ�ůĞŐŝďůĞ͘

�ŶǇ�ĂĚǀŝĐĞ͍�^ŚŽƵůĚ�/�ĚŽ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�
ƉƌĞͲĞŵƉƟǀĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ĂŶ�
͞/ŶƚĞŶƟŽŶ�ƚŽ�WƌŽƐĞĐƵƚĞ͟�ůĞƩĞƌ͍�;/Ĩ�
ƚŚĞǇ�ƐĞŶĚ�ŽŶĞ�Ăƚ�Ăůů͘Ϳ
/Ɛ�ŵǇ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ŶŝůͲƉĂŝĚ�W&Ɛ�
ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ͍
/Ɛ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�tŝƚŶĞƐƐ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƚŚĞ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͍
:ƵƐƚ�ďŽŽŬĞĚ�Ă�ƚƌŝƉ�ƚŽ�zŽƌŬ�ŝŶ�DĂǇ͘�/�
ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ĚĞĐŝĚĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
WΛ,�Žƌ�dŽ�͘�/�ƉůƵŵƉĞĚ�ĨŽƌ�WΛ,͕�ďƵƚ�
Ă�ƚŚŽƵŐŚƚ�ũƵƐƚ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ƚŽ�ŵĞ͗�/�ƵƐĞĚ�
ŵǇ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ĂƐ�/�͘�tŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ŝĨ�
/�ĚŽŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�ŝƚ�ĂŶǇ�ŵŽƌĞ͕�ĞŐ�ŝĨ�/�ůŽŽƐĞ�
ŝƚ�Žƌ�ŝƚ͛Ɛ�ƐƚŽůĞŶ͍

�͗��/ƚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂī�ĚŽ�
ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵƌŶĂŵĞ͘�

/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƵƉ�ƚŽ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƐƚĂī�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�
choose to deal with you, be it a 

WĞŶĂůƚǇ�&ĂƌĞ�Žƌ�Ă�dƌĂǀĞů�/ƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�
ZĞƉŽƌƚ�Žƌ�D'ϭϭ͘

At this stage I wouldn’t worry too 

ŵƵĐŚ͘�dŚĞ�ZW/�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�ŚŝƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŚĞ�ĐŽŶĮƐĐĂƚĞĚ�Žī�ǇŽƵ͘�
dŚĞ�dK�͛Ɛ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�
ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�ĂƐŬ�
ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚƐ͘

/�ŶŽƟĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�
ƉƌŽďůĞŵƐ�ǁŝƚŚ�&���ǁŚĞŶ�ŝƚ�ĐŽŵĞƐ�ƚŽ�
ƟĐŬĞƟŶŐ�ƚŚĂŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�dK�͘��ŶǇ�
ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ͍

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�/�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ǁĞŶƚ�
ƚŽ�ĐŽƵƌƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ůŝƩůĞ�ǁĂǇ�ŽĨ�
ƉƌŽǀŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ĂůƚĞƌĞĚ�Žƌ�ŶŽƚ͘

Cheapest option for 
a Caledonian 

Sleeper single berth  

Y͗�/�ĐĂŶ͛ƚ�ƐƚĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�ƐŚĂƌŝŶŐ�Ă�
ďĞƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞŽŶĞ�/�ĚŽŶ͛ƚ�ŬŶŽǁ͕�ƐŽ�
ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐŚĞĂƉĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŽƉƟŽŶ�
ĨŽƌ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ďĞƌƚŚ͍�&ƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�
&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͍
tŽƵůĚ�ŝƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�
͞ďĂƌŐĂŝŶ�ďĞƌƚŚ͕͟ �ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�
͞ƐŽůŽ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ͟�ŽŶ�ƚŽƉ͍�tŽƵůĚ�/�
ƌƵŶ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŶŽƚ�ďĞŝŶŐ�ĂďůĞ�ƚŽ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚŚĞ�͞ƐŽůŽ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ͟�
ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ͕�ĂŶĚ�
ƐŽ�ďĞ�ůĞŌ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌƚŚůĞƐƐ�;ĨƌŽŵ�ŵǇ�
ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞͿ�͞ďĂƌŐĂŝŶ�ďĞƌƚŚ͍͟�

A:  I hear that purchasing your berth 

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ƐƚŽƉƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƵŶůŝŬĞůǇ�
ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞŶĚͲƚŽͲĞŶĚ�ũŽƵƌŶĞǇ�
;tĂƞŽƌĚ�:ƵŶĐƟŽŶ�Ͳ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�
&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͕�ƐĂǇͿ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŽŶĞ͛Ɛ�
ĐŚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�Ă�ďŝƌƚŚ�ƚŽ�
ŽŶĞƐĞůĨ͘�

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�
EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�
ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�ƐĞĞ�ǇŽƵ�
ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK
^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞƐ�άϮ͘Ϯŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�
ƌĞŐĞŶĞƌĂƟǀĞ�ďƌĂŬŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ƚŽ�ĚƌŝǀĞ�ŐƌĞĞŶĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ

^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŵƵůƟͲŵŝůůŝŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟǀĞ�ďƌĂŬŝŶŐ�
ĂĐƌŽƐƐ�ŝƚƐ�ŇĞĞƚ�ƚŽ�ƐĂǀĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĞǀĞŶ�ŐƌĞĞŶĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘�dŚĞ�άϮ͘Ϯŵ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŚĂƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�
ŽŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϮϬϬ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞƐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�
ƐƵďƵƌďĂŶ�ĂƌĞĂ͕�ƚŽ�'ƵŝůĚĨŽƌĚ͕��ůƚŽŶ͕�WŽƌƚƐŵŽƵƚŚ͕�ZĞĂĚŝŶŐ͕�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĂŶĚ�tĞǇŵŽƵƚŚ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�Ăůů�ŶŽǁ�ĮƩĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ĞŶĞƌŐǇͲƐĂǀŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ͘

�ŶĞƌŐǇ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĞƋƵŝƉƉĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟǀĞ�ďƌĂŬŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƌĂŝů�ƐǇƐƚĞŵ͕�
ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ĐůŽƐĞ�ƉƌŽǆŝŵŝƚǇ�ƚŽ�ĚƌĂǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�ƐƵƉƉůǇ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ƐĂǀĞƐ�ϱϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŬtŚ�ŽĨ�ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�
ĂŶŶƵĂůůǇ͕�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƉŽǁĞƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϭ͕ϱϬϬ�h<�ŚŽŵĞƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞŶƟƌĞ�ǇĞĂƌ͘ �dƌĂŝŶƐ�ĮƩĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�ƚŚĞ�
ǁŚŽůĞ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�ϯϬ��ůĂƐƐ�ϰϱϴ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ϭϳϮ�^ŝĞŵĞŶƐ��ĞƐŝƌŽ�ƚƌĂŝŶƐ�;�ůĂƐƐĞƐ�ϰϰϰ�ĂŶĚ�ϰϱϬͿ͘�dŚĞ�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞƐŝƌŽ�
ƚƌĂŝŶƐ�ǁĞƌĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ďǇ�^ŝĞŵĞŶƐ�ƚĞĐŚŶŝĐŝĂŶƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶŝŐŚƚƐŚŝŌ�ĂŶĚ�Ăƚ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ�ƚŽ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�

^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ��ŚƌŝƐƟĂŶ�ZŽƚŚ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ƌŽůůͲŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟǀĞ�ďƌĂŬŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝƐ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�
ƐƚĞƉ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘�/ƚ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�
ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĂŵďŝƟŽƵƐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ��ĞƐŝƌŽ�DĂŝŶƚĂŝŶĞƌ�
͚^ŝĞŵĞŶƐ͛͘ ��dƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůůǇͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ŐƌĞĞŶĞƌ�ĂŶĚ�ƐŵĂƌƚĞƌ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů͘

͞tĞ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞ�ŽƵƌ�ĞŶĞƌŐǇ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƵďƵƌďĂŶ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌŝĂůƐ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ͕�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�
ϮϬй͘��Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽďǀŝŽƵƐ�ĐŽƐƚͲƐĂǀŝŶŐ�ďĞŶĞĮƚƐ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĞŶĞƌŐǇ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ůŽƐƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƉƵƚ�ƚŽ�ŐŽŽĚ�ƵƐĞ�
ďǇ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ŝƚ�ĂŶĚ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ƉŽǁĞƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘͟

dŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟǀĞ�ďƌĂŬŝŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ƉƌŽǀŝĚĞƌƐ�
�ůƐƚŽŵ�ĂŶĚ�^ŝĞŵĞŶƐ͕�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ŵĂũŽƌ�άϭϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂĐƌŽƐƐ�^ƚĂŐĞĐŽĂĐŚ�'ƌŽƵƉ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ͘

&ŝƌƐƚ�ŽĨ�ϯϯ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌĞĐĞŝǀĞ�
ŵĂŬĞŽǀĞƌƐ

&ŽƵƌ�^ĐŽƚZĂŝů�ƚƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ŬĞǇ�ĐŝƟĞƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŌĞƌ�Ă�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ�Ă�άϲŵ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�ϯϯ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŝŽƌ�ŵĂŬĞŽǀĞƌƐ�ŝŶ�Ă�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘
 
�ůů�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�Ăƚ�ZĂŝůĐĂƌĞ�>ŝŵŝƚĞĚ͛Ɛ�ĚĞƉŽƚ�
ŝŶ�^ƉƌŝŶŐďƵƌŶ͕�'ůĂƐŐŽǁ�ʹ�ǁŚŝĐŚ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ϭϮ�ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ĐŽŵĨŽƌƚ͕�ƚĂŬĞƐ�ƉůĂĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌŽƵƟŶĞ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĐǇĐůĞƐ͘�
�/ƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŶĞǁ�ĐĂƌƉĞƚƐ�ĂŶĚ�ƚŽŝůĞƚ�ŇŽŽƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�
ƌĞďƌĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�͞^ĐŽƚZĂŝů͕�
^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇ͟�ƵŶŝĮĞĚ�ůŝǀĞƌǇ͘�dǁŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŇĞĞƚ͕�ǁŚŝĐŚ�
ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŚĂĚ�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ƐĞĂƚƐ�ŽŶůǇ͕�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�
ĮƩĞĚ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�&ŝƌƐƚ��ůĂƐƐ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘
 
�ůů�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶ�ŽŶ��ďĞƌĚĞĞŶ͕��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�'ůĂƐŐŽǁ�ĂŶĚ�
/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�ƌŽƵƚĞƐ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŐƌĂď�
ƉŽůĞƐ͕�ƚĂďůĞ�ƐƚĂŶĚƐ�ĂŶĚ�ĐŽĂƚ�ŚŽŽŬƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƌĞͲĐŽĂƚĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŝǀĞƌǇ�ĐŽůŽƵƌƐ�ďǇ��ƵŵďĞƌŶĂƵůĚ�ďĂƐĞĚ�,ŝŐŚůĂŶĚ�
'ĂůǀĂŶŝǌĞƌƐ�Θ��ŽůŽƵƌ��ŽĂƚĞƌƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�άϯϬϬ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ǁŚŝĐŚ�ĂůƐŽ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŽĨ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�
ϯϯϰ�ƚƌĂŝŶƐ͘

 
^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�
ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐĂŶ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶ�
ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐŽŵĨŽƌƚ͘��/ƚ�ĂůƐŽ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�
ŽŶŐŽŝŶŐ�ƌŽůů�ŽƵƚ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ͕�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ďƌĂŶĚ�ĨŽƌ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�
ƌĂŝůǁĂǇ͘͟ �dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗��͞/�Ăŵ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞƐĞ�ŶĞǁůǇͲƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŶŽǁ�
ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ŽīĞƌŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂƩƌĂĐƟǀĞ�ƌĂŝů�ũŽƵƌŶĞǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�

͞dŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ
�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŽŶƚŽ�ƉƵďůŝĐ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ĚŝĞƐĞů�
ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ŐŽ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ĂĐŚŝĞǀŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǀŝƐŝŽŶ͘�͞dŚŝƐ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�
ƌĞĚƵĐĞ�ŽƵƌ�ĐĂƌďŽŶ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͕�ĐƵƚ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�
ĂĐĐŝĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�
ĐŽŵŵƵƚĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂǀĞů�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�'ůĂƐŐŽǁ͕��ƵŶĚĞĞ͕�WĞƌƚŚ͕��ďĞƌĚĞĞŶ�ĂŶĚ�
/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ĞŶũŽǇĂďůĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘͟ �
ZŽď��ĂǆƚĞƌ͕ �DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ZĂŝůĐĂƌĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞŵƉŚĂƐŝƐĞƐ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁĞ�ĞŶũŽǇ�ǁŝƚŚ�^ĐŽƚZĂŝů͕�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ĚĞůŝǀĞƌ�
ŚŝŐŚ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĚĞƐĞƌǀĞ͘͟ �'ĞŽī�
�ƌŽǁůĞǇ͕�,ŝŐŚůĂŶĚ�'ĂůǀĂŶŝǌĞƌƐ͛�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�
͞KƵƌ�ǁŽƌŬ�ŽīĞƌƐ�Ă�ǀŝƐƵĂů�ĐŽŶƚƌĂƐƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�
ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŝƐƟŶŐƵŝƐŚĞĚ�ďǇ�ǀŝƐƵĂůůǇ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ�
ƉĞŽƉůĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ĚƵƌĂďůĞ͘͟



ds�^d�Z�dK�E�D����^d��K�^d�dZ�/E�͚��dd>��K&��Z/d�/E�
D�DKZ/�>�&>/',d͛��d�Z�/>&�^d�/E�zKZ<

  
^ƉŝƞŝƌĞ͕�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĂŶĚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝůů�ŇǇ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ĂƐ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ǁŝƚŶĞƐƐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŝŶ�:ƵŶĞ

��ƌĞĐŽƌĚͲďƌĞĂŬŝŶŐ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŶĂŵĞĚ�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͛�ďǇ�ds�ƐƚĂƌ��ĂƌŽů�sŽƌĚĞƌŵĂŶ͕�ŝŶ�Ă�
ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ƚŽ�ůĂƵŶĐŚ�Ă�ŶŝŶĞͲĚĂǇ�ĨĞƐƟǀĂů�Ăƚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ�ŝŶ�zŽƌŬ�ƚŚŝƐ�:ƵŶĞ͘

dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŝůů�ĐĂƌƌǇ�Ă�ƐƉĞĐŝĂůůǇͲĚĞƐŝŐŶĞĚ�ůŝǀĞƌǇ�ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�͚ƉůĂŶĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶƐŝŐŶŝĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŝƌ�&ŽƌĐĞ��ĂƩůĞ�ŽĨ�
�ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ�;Z�&���D&Ϳ͘�dŚƌĞĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŝĐŽŶŝĐ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ʹ�ƚŚĞ�^ƉŝƞŝƌĞ͕�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĂŶĚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ʹ�ǁŝůů�ŇǇ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ĂƐ�
�ĂƌŽů�ƵŶǀĞŝůƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ZĂŝůĨĞƐƚ͕�Ă�ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͕�
ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�Ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮ͘

dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ŶƵŵďĞƌ�ϵϭϭϭϬ͕�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�Ă�h<�ŶĂƟŽŶĂů�ƐƉĞĞĚ�ƌĞĐŽƌĚ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŝŶƐ�Ăƚ�^ƚŽŬĞ��ĂŶŬ͕�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�
WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͕�ŽŶ�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϴϵ�ʹ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ĚĂǇ͘
�ĂƌŽů�sŽƌĚĞƌŵĂŶ�ƐƚĂƌƐ�ŽŶ�/ds͛Ɛ�ƉĂŶĞů�ƐŚŽǁ�͚>ŽŽƐĞ�tŽŵĞŶ͕͛ �ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ϯϲ�ǇĞĂƌƐ�ĂƐ�ĐŽͲŚŽƐƚ�ŽĨ��ŚĂŶŶĞů�ϰ͛Ɛ�ƋƵŝǌ�ƐŚŽǁ�
͚�ŽƵŶƚĚŽǁŶ͛͘

�ĂƌŽů�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝǀŝůĞŐĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ŶĂŵĞ�ĂŶǇ�ƚƌĂŝŶ͘��Ƶƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ƵŶǀĞŝů�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ŶĂŵĞĚ�͚�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͕͛ �ŝƐ�Ă�ĚĞĞƉůǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŽŶŽƵƌ͘
͞/͛ǀĞ�ďĞĞŶ�Ă�ĨƌŝĞŶĚ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z�&���D&�ĨŽƌ�Ă�ůŽŶŐ�ƟŵĞ͕�ĂŶĚ�/͛ŵ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�
ĐĞƌĞŵŽŶǇ͘�/ƚ͛Ɛ�ĮƌŵůǇ�ŝŶ�ŵǇ�ĚŝĂƌǇ�ĂŶĚ�/�Ăŵ�ǀĞƌǇ�ŵƵĐŚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ůĂŶĚŵĂƌŬ�ĞǀĞŶƚ͘͟

dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŝůů�ĨĞĂƚƵƌĞ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ƉůƵƐ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŝƌ�&ŽƌĐĞ�ƌŽƵŶĚĞů͕�Z�&���D&�ŝŶƐŝŐŶŝĂ�ĂŶĚ�͚>ĞƐƚ�
tĞ�&ŽƌŐĞƚ͛�ŵŽƩŽ͘�/ƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĨĞĂƚƵƌĞ�Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ�͚ŽĂŬ�ůĞĂĨ͛�ĐĂƐƚ�ŝƌŽŶ�ƉůĂƚĞƐ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƟŶŐ�ŝƚƐ�ƌĞĐŽƌĚͲŚŽůĚŝŶŐ�ƐƚĂƚƵƐ͕�ŝŶ�
ƐŝŵŝůĂƌ�ƐƚǇůĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�>E�Z�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�͚DĂůůĂƌĚ͕͛ �ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͘

͚DĂůůĂƌĚ͛�ǁŝůů�ƐƚĂŶĚ�ŶŽƐĞ�ƚŽ�ŶŽƐĞ�ǁŝƚŚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ͘���ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ŵƵƐŝĐ�ĂŶĚ�ŐƵĞƐƚƐ�
ǁŝůů�ĞŶƚĞƌƚĂŝŶ�ƐƉĞĐƚĂƚŽƌƐ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ŶĂŵĞĚ͘�dŚĞ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ǁŝůů�ĐŽŶĐůƵĚĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŇǇƉĂƐƚ�ďǇ�
ƚŚĞ�Z�&���D&͛Ɛ��ͲĚĂǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ���ϯ��ĂŬŽƚĂ�ĂŝƌĐƌĂŌ͘

�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�WĂƵů��ŵďĞƌůĞǇ�ƐĂŝĚ͗�͞�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŝƐ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŝƌ�&ŽƌĐĞ�
�ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͕�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ�ĂŶĚ�Z�/>�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĂŶĚ�ĞǆĐŝƟŶŐ�
ĞǀĞŶƚ͘

͞KƵƌ�ŶĂŵĞĚ�ĂŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĂŵďĂƐƐĂĚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Z�&���D&͕ �ĂŶĚ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ŝƚ�ƐƚĂŶĚƐ�ĨŽƌ͕ �ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�
�ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ͕�>ĞĞĚƐ͕�zŽƌŬ�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘

͞�ĞƐƚŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ�ŶĂŵĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ŚŝŐŚůǇ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƟǀĞ�ƉůĂƚĞƐ�ŬŝŶĚůǇ�ĚŽŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĞŵƉŚĂƐŝƐĞ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ĂŶĚ�
ƉƌĞƐƟŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƌŽƵƚĞ�ʹ�ũƵƐƚ�ĂƐ�^ŝƌ�EŝŐĞů�'ƌĞƐůĞǇ͛Ɛ�ƐƚƌĞĂŵůŝŶĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�͚DĂůůĂƌĚ͛�ĚŝĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ĂŐĞ͘͟

dŚĞ�ZĂŝůĨĞƐƚ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ǁŝůů�ďĞŐŝŶ�Ăƚ�ŵŝĚĚĂǇ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�Ϯ�:ƵŶĞ͕�ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŇǇƉĂƐƚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�^ƉŝƞŝƌĞ͕�
,ƵƌƌŝĐĂŶĞ�ĂŶĚ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌƵŶͲƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ�ďǇ��ĂƌŽů�sŽƌĚĞƌŵĂŶ͘�dŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ƉůĂŶĞƐ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ĨŽƌŵ�ƵƉ�
ĂŶĚ�ŇǇ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŐĞ�ĂƐ��ĂƌŽů�ƵŶǀĞŝůƐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƟǀĞ�ůŝǀĞƌǇ͘

EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ��ŝƌĞĐƚŽƌ�^ƚĞǀĞ��ĂǀŝĞƐ�ƐĂŝĚ͗�͞ZĂŝůĨĞƐƚ�ǁŝůů�ďĞ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƌĂŝů�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ŶŽ�ĮŶĞƌ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŽƉĞŶ�ĂŶĚ�ůĂƵŶĐŚ�ŝƚ�ƚŚĂŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ƉƌĞƐƟŐŝŽƵƐ�ĂŶĚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ͘�tĞ�ĂƌĞ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ��ĂƌŽů�sŽƌĚĞƌŵĂŶ�ŚĂƐ�ĂŐƌĞĞĚ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�Ă�ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�ůĂƵŶĐŚ�ƚŽ�ŶŝŶĞ�
ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ĚĂǇƐ�ŝŶ�zŽƌŬ�ƚŚŝƐ�ƐƵŵŵĞƌ͘͟

�ůƚŚŽƵŐŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐƚĞĂŵ�ĂŶĚ�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ŶĂŵĞƐ͕�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�Ă�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ĞǆƉƌĞƐƐ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŶĂŵĞĚ�ĂŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ŝŶ�ŚŽŶŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ�DĞŵŽƌŝĂů�&ůŝŐŚƚ͘

KĸĐĞƌ��ŽŵŵĂŶĚŝŶŐ�Z�&���D&�^ƋƵĂĚƌŽŶ�>ĞĂĚĞƌ�/ĂŶ�^ŵŝƚŚ�ʹ�Ă�ĨŽƌŵĞƌ�ZĞĚ��ƌƌŽǁƐ�ĚŝƐƉůĂǇ�ƚĞĂŵ�ƉŝůŽƚ�ʹ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŵŽŶŐ�
ƚŚŽƐĞ�ǁĂƚĐŚŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ŽŶ�Ϯ�:ƵŶĞ͘�,Ğ�ƐĂŝĚ͗�͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Z�&���D&�ŝƐ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ƚŚĂƚ�
�ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĞĐŽƌĚͲŚŽůĚŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŶĂŵĞĚ�ŝŶ�ŚŽŶŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ůŝŐŚƚ͘�

͞/ƚ�ǁŝůů�ŐƌĞĂƚůǇ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ�Z�&���D&�ǁŝƚŚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŬĞǇ�ŵĞƐƐĂŐĞƐ͗�ƚŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ƐĞůŇĞƐƐ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�
ďƌĂǀĞƌǇ�ŽĨ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ͕ϬϬϬ�Z�&�ĂŝƌŵĞŶ�ĂŶĚ�ĂŝƌǁŽŵĞŶ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�ŽƵƌ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽǀĞƌ�ĚĞĐĂĚĞƐ͕�ŵĂŶǇ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƵůƟŵĂƚĞ�ƐĂĐƌŝĮĐĞ͘

͞/ƚ�ŝƐ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŐƌĂƟĨǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƚƌĂǀĞůƐ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�Ăƚ�ƐƉĞĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ͕�͚�ŽŵďĞƌ��ŽƵŶƚǇ͕͛ �ǁŚĞƌĞ�
ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϱϱ͕ϱϳϯ�ŵĞŶ�ŽĨ��ŽŵďĞƌ��ŽŵŵĂŶĚ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ŽīĞŶƐŝǀĞ�ƚŽ�'ĞƌŵĂŶǇ�ĂŶĚ�ŶĞǀĞƌ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ͘�ϵϭϭϭϬ�ŝƐ�Ă�ƉŽǁĞƌĨƵů�
ƐǇŵďŽů�ŝŶ�ŚŽŶŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŵĞŵŽƌǇ͘͟

/ƚ͛Ɛ�ŚŽƉĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�Z�&�ǀĞƚĞƌĂŶƐ�ǁŝůů�ũŽŝŶ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ƉŝůŽƚƐ�ǁŚŽ�ŇǇ�ƚŚĞ�Z�&���D&͛Ɛ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĂŝƌĐƌĂŌ�ƚŽ�
ǁŝƚŶĞƐƐ�ƚŚĞ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŝŶ�zŽƌŬ͘��ůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞŵ�ǁŝůů�ďĞ�^ƋƵĂĚƌŽŶ�>ĞĂĚĞƌ�^ƚƵĂƌƚ�ZĞŝĚ�;ZƚĚͿ�ǁŚŽ�ŇĞǁ�ƚŚĞ�>ĂŶĐĂƐƚĞƌ�ďŽŵďĞƌ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϭϭ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĐĂƌĞĞƌ͕ �ĂŶĚ�ǁŚŽ�ĮƌƐƚ�ƉƵƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƉƌŽƉŽƐĂůƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ͘�

^ƋƵĂĚƌŽŶ�>ĞĂĚĞƌ�ZĞŝĚ�ǁŝůů�ĐŽͲƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ĚŝƚŽƌ�ŽĨ�Z�/>�ŵĂŐĂǌŝŶĞ͕�EŝŐĞů�,ĂƌƌŝƐ͘�
ZĂŝůĨĞƐƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƐƚĂŐĞĚ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�Z�/>�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐŝƐƚĞƌ�ƟƚůĞƐ�^ƚĞĂŵ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�DŽĚĞů�ZĂŝů͘

EŝŐĞů�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ�ĂŶĚ�ŇǇƉĂƐƚƐ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶ�ĂǁĞͲŝŶƐƉŝƌŝŶŐ�ůĂƵŶĐŚ�ŽĨ�ZĂŝůĨĞƐƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽŵŝƐĞƐ�Ă�ŶŝŶĞ�ĚĂǇ�
ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ĂĐƌŽƐƐ�Ă�ƐƉĂĐĞ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ĞůĞǀĞŶ�ĨŽŽƚďĂůů�ƉŝƚĐŚĞƐ͕�ĮůůĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŵĂǌŝŶŐ�ůŝŶĞͲƵƉ�ŽĨ�ƌĞĐŽƌĚͲďƌĞĂŬŝŶŐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĂŶĚ�
ŵŽĚĞƌŶ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͕�ĨƌŽŵ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�DƵƐĞƵŵ͛Ɛ�ŽǁŶ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�h<͘

͞dŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�ďĞƩĞƌ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌƚĂŝŶ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ŵĂŐŶŝĮĐĞŶƚ�ĨĞƐƟǀĂů�ƚŚĂŶ�ƚŚŝƐ͘�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�Ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�
ĚĂƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ůŝǀĞ�ůŽŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ�ĞǀĞƌǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�zŽƌŬ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ĞǀĞŶƚ�
ƵŶĨŽůĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ăŝƌ͘͟

dŝĐŬĞƚƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŽŶ�ƐĂůĞ�ĨŽƌ�ZĂŝůĨĞƐƚ͕�ƚŚĞ�ŶŝŶĞͲĚĂǇ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͕�ƚŽ�ďĞ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�
DƵƐĞƵŵ�ŝŶ�zŽƌŬ�ĨƌŽŵ�Ϯ�ƚŽ�ϭϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮ͘



ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�ƐƚĂƌƚƐ�ŝƚƐ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ƚŽƵƌ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�
ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ

 
/Ŷ�ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�,Ğƌ�DĂũĞƐƚǇ�dŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�
ĐĞůĞďƌĂƟŽŶƐ͕�Ă�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�
ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�:ƵďŝůĞĞ�ĚĞƐŝŐŶ͘
 
dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŚĂƵů�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�ƚŽ�:ƵďŝůĞĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͕ �ŝƐ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶ�ƐŝůǀĞƌ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŵĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ�ŇĂŐ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŶĂŵĞĚ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ďǇ�,D�dŚĞ�YƵĞĞŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚĂƚ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘
 
dŚĞ�ĐĞůĞďƌĂƚŽƌǇ�ĚĞƐŝŐŶ�ǁĂƐ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ďǇ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�h<͕�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�KƉĞƌĂƚŽƌ͕ �ƚŽ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�
ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�,D�dŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ�ƌĞŝŐŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘
 
dŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ĐĞŶƚƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂǀĞů�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�&ĂŵŝůǇ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ŽŶ�
ϭϯ�:ƵŶĞ�ϭϴϰϮ͘��dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�&ĂŵŝůǇ�ƚŽ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�h<�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘
 
�ůĂŝŶ�dŚĂƵǀĞƩĞ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�h<͕�ƐĂŝĚ͗��
͞�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�
ƚŚŝƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁŝůů�
ĐŽŶǀĞǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�
&ĂŵŝůǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ�ƚŽ�
ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚƐ�ĂĐƌŽƐƐ��ƌŝƚĂŝŶ�ƚŽ�
ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ǇĞĂƌ͘ �

͞dŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ƚŽ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�
,ŽƵƐĞŚŽůĚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�
ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ƚŚŝƐ�
ƐƉĞĐŝĂů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�
ĚĞƐŝŐŶ�ƚŽ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞ�
ĂŶĚ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�,D�dŚĞ�
YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͘͟

WŚŽƚŽ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͕�ƌĞĐĞŶƚůǇ
ƌĞůŝǀĞƌŝĞĚ�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ŶĂŵĞĚ
͞�ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͟��ůĂƐƐ�
ϲϳ�ϬϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ͘�
Colin Irwin



��^/'E��KEdZ��d�^/'E�>^�
E�yd�W,�^��/E���>/s�Zz�K&�

�KZ��Z^�>/E��
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ���D�EƵƩĂůů�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƌĚĞƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŵŽǀĞƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƐƚĞƉ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�
ĚĞůŝǀĞƌǇ͘

dŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĂůůŽǁƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ĂĚǀĂŶĐĞ�
ǁŽƌŬƐ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚĂŬŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ĨƵůů�
ƉƌŽũĞĐƚ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ƌŽůĞ͘

dŚĞ�άϮŵŝůůŝŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĞŶĂďůĞƐ���D�EƵƩĂůů�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉ�
ĚĞƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƌŽƵƚĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďƌŝĚŐĞƐ͕�ƚƵŶŶĞůƐ�ĂŶĚ�
ƐƚĂƟŽŶƐ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƉƌŽĐĞĞĚ�ǁŝƚŚ�ŐƌŽƵŶĚ�ƐƚĂďŝůŝƐĂƟŽŶ�
ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŝĚůŽƚŚŝĂŶ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ǁŚĞƌĞ�ƌĞŵĞĚŝĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĨŽƌŵĞƌ�ŵŝŶĞ�ǁŽƌŬƐ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘

dŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ĂŶ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�
ƉŚĂƐĞ�ŽŶĐĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ǁŽƌŬƐ�ĂƌĞ�
ƵŶĚĞƌ�ǁĂǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
^ĐŽƚůĂŶĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ƚĂŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�

�ĂǀŝĚ�^ŝŵƉƐŽŶ͕�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�
ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
�ŽƌĚĞƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ƉŚĂƐĞ�ƚĂŬĞƐ�
ƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŽŶĞ�ƐƚĞƉ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƌĞͲĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�
Ă�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ͘͟ �

dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ��ŽƌĚĞƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ƉƌŽũĞĐƚ�
ŝƐ�Ă�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�
ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�/�Ăŵ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŶŐ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ǁŽƌŬƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĂǁĂƌĚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͘

͞dŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƐĞĐƵƌĞ�
ũŽďƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘͟

�ĂǀŝĚ��ĞůƐŚĂŵ͕��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ ���D�EƵƩĂůů͕�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞��D�ŝƐ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ŽƵƌ�ůŽŶŐ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
�ŽƌĚĞƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉƌŽƵĚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�
ŵĂũŽƌ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĞǆĐŝƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ŽƵƌ�ĐůŽƐĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ŶĞǆƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉŚĂƐĞ͘͟

dŚĞ��ŽƌĚĞƌƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŝůů�ƌĞĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�
�ŽƌĚĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�ŝŶ�ŽǀĞƌ�ϰϬ�ǇĞĂƌƐ͘�
dƌĂǀĞůůŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŝĚůŽƚŚŝĂŶ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƐĞǀĞŶ�ŶĞǁ�
ƐƚĂƟŽŶƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ϯϱ�ŵŝůĞ�ƌŽƵƚĞ�ͲĨŽƵƌ�ŝŶ�DŝĚůŽƚŚŝĂŶ�ĂŶĚ�
ƚŚƌĞĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ͘

E�dtKZ<�Z�/>��t�Z�^��hZKW��E�dZ�/E�
�KEdZK>�^z^d�D�&Z�D�tKZ<�

�'Z��D�Ed^�

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĨŽƵƌ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ͕��ƵƌŽƉĞĂŶͲƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ĨŽƌ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�
ƌĂŝůǁĂǇƐ͘�dŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ĂƌĞ�^ŝŐŶĂůůŝŶŐ�^ŽůƵƟŽŶƐ�>ƚĚ͕�/ŶǀĞŶƐǇƐ�ZĂŝů͕�/ŶĨƌĂƐŝŐ�
ĂŶĚ��ŶƐĂůĚŽ�^d^͘

^ƚĂƌƟŶŐ�ŝŶ��Ɖƌŝů͕�ƚŚĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟǀĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ĐŽǀĞƌ�Ă�ŽŶĞͲǇĞĂƌ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƉŚĂƐĞ�
ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ͛�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�Ă��ƵƌŽƉĞĂŶ�dƌĂŝŶ��ŽŶƚƌŽů�^ǇƐƚĞŵ�;�d�^Ϳ�
>ĞǀĞů�Ϯ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ͘�dŚĞƐĞ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ďĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ŽŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŶĞǁ�
ƚĞƐƟŶŐ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĞƌƞŽƌĚ�ůŽŽƉ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�
ƚŽ�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘�

�d�^�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ZĂŝů�dƌĂĸĐ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�;�ZdD^Ϳ�ʹ�Ă�ƚƌŝĞĚ�ĂŶĚ�
ƚĞƐƚĞĚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ůŝŶĞͲƐŝĚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐŝŐŶĂůƐ�ǁŝƚŚ�Ă�

ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŝŶƐŝĚĞ�ĞǀĞƌǇ�ƚƌĂŝŶ�ĐĂď͕�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚƐ�ŽĨ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�
ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ƐĂĨĞƚǇ͘

�ŶĚƌĞǁ�^ŝŵŵŽŶƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ĨƵƚƵƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�
ƐĂŝĚ͗�͞�Ɛ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞůǇ�ŽŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƌŝƐĞ͕�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇͲĐƌŝƟĐĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ǁĞ�ƵƐĞ�ƚŽ�ƌƵŶ�Ă�ƐĂĨĞ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ͘ �

͞�d�^�ŝƐ�ŶŽǁ�Ă�ĐƌƵĐŝĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ʹ�ŽƵƌ�ĨŽĐƵƐ�ŶŽǁ�ŝƐ�
ŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐĐŚĞŵĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƐĞĂŵůĞƐƐůǇ͘�dŚĞƐĞ�ŶĞǁ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďůŽĐŬƐ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƚŚŝƐ�
ĐĂƉĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƵƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐŚŽƐĞŶ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�
ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŵŽƌĞ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶƚůǇ͘͟

dŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚƌŝǀĞ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů��ZdD^�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�
ŝŶ�ϮϬϭϲ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞͲƐĐĂůĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�ĐŽŝŶĐŝĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƌƌŝǀĂů�ŽĨ�
ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂŶĚ�,ĞĂƚŚƌŽǁ��ŝƌƉŽƌƚ͕�
KǆĨŽƌĚ͕�EĞǁďƵƌǇ�ĂŶĚ��ƌŝƐƚŽů͘�dŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�;ĐŽŵŵĞŶĐŝŶŐ�ϮϬϭϴͿ�ĂŶĚ�
DŝĚůĂŶĚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�;ĐŽŵŵĞŶĐŝŶŐ�ϮϬϮϬͿ�ĂƌĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ƐŽŽŶ�ĂŌĞƌ͘

E�t�Z�/>���WKd�<��W^�,�Z�&KZ�^,/Z��
KE�dZ��<�

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ĐĞŵĞŶƚĞĚ�ŝƚƐ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŝŶ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�
ĚĞƉŽƚ͘�

dŚĞ�ŶĞǁ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�άϭŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŚƵď�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ďĞƚǁĞĞŶ��ǁŵďƌĂŶ�ĂŶĚ�>ƵĚůŽǁ�ĂŶĚ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�,ĞĂƌƚ�ŽĨ�tĂůĞƐ͘�dŚĞ�ĚĞƉŽƚ͕�
ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ϰ͕ϬϬϬ�ƐƋƵĂƌĞ�ĨĞĞƚ͕�ŝƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵŽĚĞƌŶ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ĞǆƚƌĂ�ƌŽŽŵ�
ƚŽ�ŚŽƵƐĞ�Ă�ďŝŐŐĞƌ�ƚĞĂŵ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�Ϯϱй�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϭϬ͘

dŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ŝƐ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ǁŝĚĞƌ�ĚĞǀŽůƵƟŽŶ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ŝŶ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ƌĞŐŝŽŶĂů�
ĐĞŶƚƌĞƐ�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝǀĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�/ƚ�ĂůƐŽ�
ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�
;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�,ĞĂƌƚ�ŽĨ�tĂůĞƐͿ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂƌŽƵŶĚ�άϴŵ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ǁŽƌŬ�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞĂƌŵĂƌŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ϮϬϭϯ͘

dŚĞƐĞ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ŵŽƌĞ�
ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ͕ ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘�tŽƌŬ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƐƚĂƌƚĞĚ�Ăƚ�>ĞŽŵŝŶƐƚĞƌ�ĂŶĚ�
,ĞƌĞĨŽƌĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ǁŚĞƌĞ�ŶĞǁ�ůŝŌƐ͕�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞƐ͕�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ĐĂŶŽƉŝĞƐ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�
ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ƚƌĂǀĞů�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘

DĂƌŬ�>ĂŶŐŵĂŶ͕�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞��ŵŽĚĞƌŶ�ĂŶĚ�
ǁĞůůͲŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝƐ�ǀŝƚĂů�ƚŽ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ǀŝďƌĂŶƚ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ͘�
ZĂŝů�ŝƐ�ǁĞůů�ƉŽƐŝƟŽŶĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƉŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ŐƌŽǁƚŚ͘�,ĞƌĞĨŽƌĚ͕�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƌĐŚĞƐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ�ĂŶ�ŝĚĞĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�
ƚŚŝƐ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŚƵď͘�

͞�Ǉ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ�ŽƵƌ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŝŶ�,ĞƌĞĨŽƌĚƐŚŝƌĞ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ŽƵƌ�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ƉůĂĐĞĚ�ƚŽ�ĞǆƉůŽƌĞ�ƵŶƚĂƉƉĞĚ�ƌĂŝů�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�ƚŽ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ�
ĂŶĚ�ŽīĞƌ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƐŽůƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ĐŽŶŐĞƐƚĞĚ�ƌŽĂĚƐ͘͟

WŚŽƚŽ͗�DW�:ĞƐƐĞ�EŽƌŵĂŶ�;ƌŝŐŚƚͿ�ŽƉĞŶƐ�EZ�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ�,ĞƌĞĨŽƌĚ



Z�/>�W�^^�E'�Z^�^d�W�/EdK�E�t��Z���^�
</E'͛^��ZK^^��KE�KhZ^��KW�E^�

dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϲϬͲǇĞĂƌ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ĮŶĂůůǇ�ďĞĞŶ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŽƉĞŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�ŶĞǁ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͘�DŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϰϱŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ʹ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͕�zŽƌŬ͕�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ĂŶĚ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ�ʹ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ůŝŐŚƟŶŐ͕�ůĂƌŐĞƌ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ďŽĂƌĚƐ͕�ĐůĞĂƌĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚƐ͘

/ĂŶ�&ƌǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŶĞǁ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ĨŽƌ�
ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽƵĚ�ŽĨ�ʹ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘��Ɛ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďǇ�ƌĂŝů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�
ŐƌŽǁ͕�ŝƚ͛Ɛ�ŽŶůǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĐĂƚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŐƌŽǁƚŚ͘�dŚŝƐ�ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚƌĞĞͲƟŵĞƐ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ƐƉĂĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚƐ͕�ďĞƩĞƌ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝŶŬƐ�ĂŶĚ�Ă�ůŝŐŚƚĞƌ͕ �ďƌŝŐŚƚĞƌ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƚŽ�ĞŶũŽǇ͘͟

<ĞŝƚŚ�:ŝƉƉƐ͕�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ĨĂďƵůŽƵƐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�Ăƚ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ŝƐ�
ŐƌĞĂƚ�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ůĞƐƐ�ĐƌŽǁĚĞĚ͕�ŽŌĞŶ�ŵŽƌĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ŶĞǁ�ƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͕�ĂŶĚ�ůŝŌƐ�ƚŽ�Ăůů�ĂƌĞĂƐ͘�dŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŝŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�
ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝƐ�Ă�ǀŝƚĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ũŽƵƌŶĞǇ�
ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ͘͟

dŝŵ�,ĞĚůĞǇͲ:ŽŶĞƐ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ƚŽ�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�Ă�ƐƵƉĞƌď�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϯŵ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŚŽ�ƚƌĂǀĞů�ǁŝƚŚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƚŽ�

>ŽŶĚŽŶ͘
͞dŚĞ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ďƌĂŶĚ�
ŶĞǁ�ƚƌĂǀĞů�ĐĞŶƚƌĞ͕�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƌĞƚĂŝů�ĂŶĚ�ĨŽŽĚ�ŽƵƚůĞƚƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ă�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉŽŝŶƚ͘��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�
ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ŶĞǁ�&ŝƌƐƚ��ůĂƐƐ�>ŽƵŶŐĞ�ǁŝƚŚ�ĞĂƐǇ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘͟
��ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ŶĞǁ�ŐůĂƐƐ�ĂŶĚ�ƐƚĞĞů�ƌŽŽĨ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐůĞǀĞƌůǇ�ďůĞŶĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ƌĂĚĞͲϭ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�
ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚƌĞĞͲƟŵĞƐ�ůĂƌŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͕�ǁŝƚŚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�
ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĚ�^ƚ�WĂŶĐƌĂƐ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ƐƚĂƟŽŶ͘�

dŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂĐĐĞƐƐĞĚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�dƵďĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶƐ�ĨƌŽŵ��ƵƐƚŽŶ�ZŽĂĚ͕�WĂŶĐƌĂƐ�ZŽĂĚ�
ĂŶĚ�ǀŝĂ�ŶĞǁ�ĂƌĐĂĚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ŇŽŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�EŽƌƚŚĞƌŶ�,ŽƚĞů͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�
ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƐĞƌǀŝŶŐ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
ƚĞĂŵƐ�ŽŶ�ŚĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĚǀŝĐĞ͕�ĨŽůĚŽƵƚ�ǁĂǇĮŶĚŝŶŐ�ŵĂƉƐ�ĂŶĚ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶůŝŶĞ�
ĂŶĚ�ǀŝĂ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ͘

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ŶŽǁ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͕�ĞŝƚŚĞƌ�Ăƚ�
ƉůĂƞŽƌŵ�ůĞǀĞů�Žƌ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĞǆƚĞŶĚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ǁŝĚƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĞĚ�ĂŶĚ�
ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ůŝŌƐ�ĂŶĚ�ĞƐĐĂůĂƚŽƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ăůů�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ϭ�ƚŽ�ϴ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ϭϵϳϬƐ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞŵŽůŝƐŚĞĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�WĂƌĂůǇŵƉŝĐ�'ĂŵĞƐ͘�dŚĞ�ĂƌĞĂ�
ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ŝŶƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ƉƵďůŝĐ�ŽƉĞŶ�ƐƉĂĐĞ͕�ůĂƌŐĞƌ�ƚŚĂŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�^ƋƵĂƌĞ͕�ďǇ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͘

dŚĞ�άϱϱϬŵ�ƐĐŚĞŵĞ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ǇĞƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŬĞǇ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�ĂŶĚ�WĂƌĂůǇŵƉŝĐ�
'ĂŵĞƐ͘�/ƚ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ĂƌĞĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚĞŶ�ǇĞĂƌƐ�ƵƉ�
ƚŽ�άϮ͘ϱďŶ͘�KǀĞƌ�Ă�ƚŚŽƵƐĂŶĚ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ƐƚĞĞů͕�ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŵĂĚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ďƌŝĐŬƐ͕�ĮǀĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ĐĞƌĂŵŝĐ�ƟůĞƐ�
ĂŶĚ�ĮǀĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ĐĂďůŝŶŐ�ǁĞƌĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͘�DŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ǀŝƚĂů�ďŽŽƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ǁŝƚŚ�ϭϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ĨŽƌĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƌĞĂ͘



,/^dKZ/����ZdKh�,�^�Z�dhZE�dK�>KE�KE͛^�^Khd,���E<�

sŝƐŝƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĂŶŬ�ŚĂǀĞ�ĐĂƵŐŚƚ�Ă�ŐůŝŵƉƐĞ�ŽĨ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�ĂƐ�ǁŽƌŬ�ďĞŐĂŶ�ƚŽ�ƌĞŝŶƐƚĂůů�ƌĞŶŽǀĂƚĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐĂƌƚŽƵĐŚĞƐ�Ăƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dǁŽ�ϭϲͲƚŽŶŶĞ�ĐĂƌƚŽƵĐŚĞƐ�ʹ�ŐŝĂŶƚ�ŝƌŽŶ�ƉůĂƚĞƐ�ďĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ
�ŝŶƐŝŐŶŝĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ͕��ŽǀĞƌ�Θ��ŚĂƚŚĂŵ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŽŶĐĞ�
ƐĞƌǀĞĚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ʹ�ǁĞƌĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϭ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĨŽƌ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ͘
dŚĞ�ĐĂƌƚŽƵĐŚĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚŝƐŵĂŶƚůĞĚ͕�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ĂŶĚ��
ǁŽƌŬ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞŐƵŶ�ƚŽ�ƌĞĂƐƐĞŵďůĞ�ƚŚĞŵ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƌĞďƵŝůĚŝŶŐ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐƉĂŶ�ƚŚĞ�
ZŝǀĞƌ�dŚĂŵĞƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�
ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ��ĞĚĨŽƌĚ�ƚŽ�
�ƌŝŐŚƚŽŶ͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ͘���ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƐŽƵƚŚ�ďĂŶŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚŽ�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŚĞƌĞ�ĨŽƌ�ϭϮϬ�ǇĞĂƌƐ͕�
ŵĂŬĞƐ�ĐƵůƚƵƌĂů�ĂƩƌĂĐƟŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�dĂƚĞ�DŽĚĞƌŶ͕�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�
dŚĞĂƚƌĞ�ĂŶĚ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ͛Ɛ�'ůŽďĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĨƌŽŵ�
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͘

>ĂƵƌĞŶĐĞ�tŚŝƚďŽƵƌŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ͛ǀĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͛�ŚŝƐƚŽƌǇ�
ĂŶĚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�Ăƚ�ĞǀĞƌǇ�ƐƚĞƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ĂƐ�ǁĞ͛ǀĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�
Ă�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶƚŽ�Ă�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ƐƉĂŶƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�
dŚĂŵĞƐ͘

͞�ƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ǁĞ͛ƌĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘��Ƶƚ�ǁĞ͛ƌĞ�ŶŽƚ�ĨŽƌŐĞƫŶŐ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘�/ƚ͛Ɛ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĐĂƌƚŽƵĐŚĞƐ�
ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ�ĂŶĚ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ͘�dŚĞǇ͛ƌĞ�Ă
ƚĞƐƚĂŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ƐƚŽŽĚ�
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ƐƚĞĂĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ϭϮϬ�ǇĞĂƌƐ͘͟

dŚĞ�ŶĞǁ�ƐŽƵƚŚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ƚŽ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ŽƉĞŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ŽŶ�ϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ�ĂŶĚ�ƋƵŝĐŬůǇ�ďĞĐĂŵĞ�
ƉŽƉƵůĂƌ�ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ĂĐĐŽƵŶƟŶŐ�ĨŽƌ�ϰϬй�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ
�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Žƌ�ĞǆŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƌĞŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐĂƌƚŽƵĐŚĞƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�
ƉƌŽũĞĐƚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ůŝŌƐ�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƚĞƉͲĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ăůů�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨƵůů�
ƌĞŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐ�WĂƚŚ�ƵŶĚĞƌ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�
ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐůŽƐĞĚ�Ăƚ�ŶŝŐŚƚ͘

dŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ŽŶĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�
ƌĞďƵŝůĚ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐĞĞŝŶŐ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�
ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�dŚĂŵĞƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ůŽŶŐĞƌ�
ƚƌĂŝŶƐ͖�Ă�ŶĞǁ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŚĂůů�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŶŽƌƚŚ�ďĂŶŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͖�ĂŶĚ�ϰ͕ϰϬϬ�ƐŽůĂƌ�ƉĂŶĞůƐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌŽŽĨ͕ �ĐƌĞĂƟŶŐ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƐŽůĂƌ�ĂƌƌĂǇ͘

EĞǁ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĐŽīĞĞ�ďĂƌ�Ăƚ�
>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ

��ŶĞǁ�ĐŽīĞĞ�ďĂƌ�ŚĂƐ�ŽƉĞŶĞĚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽīĞƌŝŶŐ�Ă�ǁŝĚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĚƌŝŶŬƐ�
ĂŶĚ�ŚŽŵĞŵĂĚĞ�ĨŽŽĚ͘

dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�^ĂďŝŶĂ�WŝĞƉĞƌ�ĂŶĚ�ŚĞƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƉĂƌƚŶĞƌ�<ŽǇƐĞƌ͘ �^ĂďŝŶĂ�
ŵĂŬĞƐ�Ăůů�ŽĨ�ŚĞƌ�ŽǁŶ�ĨŽŽĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉŝǌǌĂƐ͕�ĐĂŬĞƐ͕�ĂŶĚ�ďƌĞĂĚ͘�^ŚĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�
ŽīĞƌŝŶŐ�ŚŽŵĞŵĂĚĞ�ƐŵŽŽƚŚŝĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ�ŵŽŶƚŚƐ͘�

/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĂƐ�Ă�ǁŝŶĞ�ďĂƌ�ĨƌŽŵ�ϭϵ��Ɖƌŝů�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ŚŽƐƚ�
ĞǀĞŶƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůŝǀĞ�ŵƵƐŝĐ�ĂŶĚ�ƐƚŽƌǇƚĞůůŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ͘���

dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ŝƐ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŽƉĞŶ�DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�&ƌŝĚĂǇ͕�ϳĂŵ�Ɵůů�
ϱƉŵ͘�tŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶĞ�ďĂƌ�ŽƉĞŶƐ͕�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŚŽƵƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ϳĂŵ�Ɵůů�ϱƉŵ�DŽŶĚĂǇͲtĞĚŶĞƐĚĂǇ�ĂŶĚ�
ϳĂŵ�Ɵůů�ϭϭƉŵ�dŚƵƌƐĚĂǇͲ^ĂƚƵƌĚĂǇ͘��

�ŶŶĂ�<ŝĚĚůĞ͕�&��͛Ɛ��ƐƚĂƚĞƐ�DĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ůŽŽŬƐ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�Ă�ǁĞůĐŽŵĞ�
ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�^ƚĂƟŽŶ͘�^ĂďŝŶĂ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƌĞƉƵƚĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĂŶĚ�/�Ăŵ�ĐŽŶĮĚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝůů�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�
ŚŽŵĞŵĂĚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƚŚĂƚ�dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ͘͟ �

^ĂďŝŶĂ�WŝĞƉĞƌ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞dŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ƌĞĂů�ŐĂƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ĨŽƌ�Ă�ĐŽīĞĞ�ƐŚŽƉ�ǁŚĞƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĐĂŶ�ĐŽŵĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ĞŶũŽǇ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ͛Ɛ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͘

͞^ĞǀĞƌĂů�ƉĞŽƉůĞ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĐŽŵĞ�ƵƉ�ƚŽ�ŵĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞĚ�ǁŚĂƚ�Ă�ďŝŐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�dŚĞ��ĞĂŶĞƌǇ�ŚĂƐ�
ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ůŽĐĂů�ĂƌĞĂ͘�/�ƌĞĂůůǇ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů�ĐŽŶŶĞĐƚ�ĨŽƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘͟ �



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͘

�ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŵĂŶǇ�ƚƌĂŝŶ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ůŝŬĞ�
�ƌŝƚĂŝŶ�ǁĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϳϬƐ�ĂŶĚ�ŝĨ�ĂŶǇŽŶĞ�ŽƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ůŝŬĞƐ�
,ĂƌƌǇ�WŽƩĞƌ͕ �ƚŚĞŶ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͕�ƚŚĞǇ�
ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ũƵƐƚ�ĂƐ��ƌŝƚĂŝŶ�ĚŝĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽůĚĞŶ�ĚĂǇƐ͘�
/�ƚŚŝŶŬ�ŝƚ͛Ɛ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ŝĚĞĂ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂƐ�
ŝƚ�ŐŝǀĞƐ�ƉƌŝǀĂĐǇ�ĂŶĚ�/�ĨŽƵŶĚ�ŝƚ�ĨƵŶ͊�/Ŷ�ƚŚĞ�h<͕�/�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĞǇ�
ƉƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ƐƋƵŝƐŚ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�

/Ŷ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ƚŚĞǇ�ũƵƐƚ�ĂĚĚ�ŽŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽĂĐŚ�ŝĨ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŝŶƐ�ŐĞƚ�ďƵƐǇ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ƚŚĞǇ�ƐŝŵƉůǇ�ŵĂŬĞ�ǇŽƵ�ƐƚĂŶĚ͘�/�
ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ĐŚĞĂƉŶĞƐƐ�ŽĨ��ǌĞĐŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽŽ͕�ǁĞ�ŐŽƚ�ĂŶ�Ăůů�ůŝŶĞ�
ƌŽǀĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŽĨ�ϱϭ�ĞƵƌŽƐ͕�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ŝŶ��ŶŐůĂŶĚ�ǇŽƵ͛Ě�ŶŽƚ�ĞǀĞŶ�ŐĞƚ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƚŽ�ƐŽŵĞ�
ƉůĂĐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�/�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƉƌĞƩǇ�ŐŽŽĚ�ǀĂůƵĞ͊�

�ŶĚǇ�ĂŶĚ�ŵĞ�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ƚŽ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽŶ�
ŽƵƌ�ƟĐŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ůŽǀĞůǇ�ǀŝĞǁƐ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ͘�
/�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ŽŶĞ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ�Ă�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽŶĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�Őŝƌů�ǁŚŽ�ĂƐŬĞĚ�ŝĨ�ƐŚĞ�
ĐŽƵůĚ�ũŽŝŶ�ƵƐ͕�ĮŶĞ͕�ďƵƚ�ƐŚĞ�ĂƐŬĞĚ�ƵƐ�ƚŽ�ƐŚƵƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁ�
ĂŶĚ�/�ƚŚŽƵŐŚƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĚŽŶ͛ƚ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ŵŽǀĞ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�
ƚŚĞƌĞ�ĮƌƐƚ�ĂŶĚ�/�ĨĞůƚ�ƐŝĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ͊

 
/�ĞŶũŽǇĞĚ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�ǁŝŶĚŽǁ�ǇŽƵ�ĐŽƵůĚ�ŽƉĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ� 
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ďƵƚ�/�ǁĂƐ�ƐĐĂƌĞĚ�ŽĨ�ůŽƐŝŶŐ�ŽƵƌ�ŚĞĂĚƐ͕� 
ŚŽǁĞǀĞƌ��ŶĚǇ�ƉŽŝŶƚĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŐĂƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ůŝŶĞ͘�dƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁĞƌĞ�ĂůǁĂǇƐ�ŽŶ�ƟŵĞ͕�
ǁĞ�ŶĞǀĞƌ�ŚĂĚ�ƚŽ�ǁĂŝƚ�ůŝŬĞ�ǇŽƵ�ĚŽ�ŚĞƌĞ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƉůĞŶƚǇ�
ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�/�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ĞŶũŽǇĞĚ�ŝƚ͘�

/�ǁŽƵůĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƐ�ĂŶ�ŽƵƚƐŝĚĞƌ�
ǁŚŽ�ŚĂƐ�ŶŽ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞŵ�ƵƐƵĂůůǇ͘��ŶĚǇ�ƚŽŽŬ�ůŽƚƐ�ŽĨ�
ƉŚŽƚŽƐ�ŝŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽƵƌ�ƐŝŐŚƚƐĞĞŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƐůŝŐŚƚůǇ�Ă
ŶŶŽǇŝŶŐ�ǁŚĞŶ�ŚĞ�ŬĞƉƚ�ƐĂǇŝŶŐ�ŚĞ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉŚŽƚŽƐ�ŽĨ�
'ŽŐŐůĞƐ�Žƌ�'ƌƵŵƉǇƐ�ĂŶĚ�/�ǁĂƐ�ůŝŬĞ͘͘͘͘�tŚĂƚ͍͊�

/͛ŵ�ƐƵƌĞ�ǇŽƵ�Ăůů�ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�ŚĞ�ǁĂƐ�ŽŶ�ĂďŽƵƚ͊�hŶƟů�ŶĞǆƚ�
ŵŽŶƚŚ�/�ďŝĚ�ǇŽƵ�ĨĂƌĞǁĞůů͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ĂďŽƵƚ�ŵǇ�ĂƌƟĐůĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�
ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�/�ĐŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�ĂďŽƵƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĚƌŽƉ�ŵĞ�ĂŶ�ĞŵĂŝů͕�
/�ĂůǁĂǇƐ�ůŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨĂŶ�ŵĂŝů͘
  

ŵĞŐĂŶ͘ƚŚŽŵĂƐŽŶΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

View from the Outside ϱϬй�ŵŽƌĞ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ƐĞĂƚƐ͕�ĂƐ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚĂŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬƐ�
ƚŽ�ďŽŽƐƚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ

 

>ŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝŶ��Ɖƌŝů͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ϭϱϬ�ĞǆƚƌĂ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ƐĞĂƚƐ�ŽŶ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ͘

dŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ŝŶŝƟĂůůǇ�ǁŽƌŬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƌŽƵƚĞ͕�ďƵƚ�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ϭϭͲĐŽĂĐŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĐŽŵĞ�ŝŶƚŽ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͕ �>ŝǀĞƌƉŽŽů�ĂŶĚ�'ůĂƐŐŽǁ�ƌŽƵƚĞƐ͘��Ǉ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�
�Ɖƌŝů�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ϯϬ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĞǀĞƌǇ�ǁĞĞŬĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĞŶũŽǇĞĚ�ďǇ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘

dŽŶǇ��ŽůůŝŶƐ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�KĸĐĞƌ�ƐĂŝĚ͗�͞tŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�
ƚŽ�ďĞ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ůŝƐƚĞŶĞĚ�ƚŽ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ�
ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƉƵƫŶŐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ƐĞĂƚƐ�ĂƌĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ͘�dŚĞ�ůĞŶŐƚŚĞŶĞĚ�WĞŶĚŽůŝŶŽƐ�ǁŝůů�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ϱϴϵ�ƐĞĂƚƐ͕�ǁŝƚŚ�ŽǀĞƌ�ϰϰϬ�ďĞŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ŽǀĞƌ�ϱϬй�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�
ƐĞĂƚƐ͘͟
dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�dŚĞƌĞƐĂ�sŝůůŝĞƌƐ�ƐĂŝĚ͗�͞dĂĐŬůŝŶŐ�ĐƌŽǁĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�
ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ĨĂĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͘�/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�
ŝŶƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�͞�Ƶƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƌĂŝů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�Ͳ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ǁĞ�ƉůĂŶ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�
ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĂƌŽƵŶĚ�Ϯ͕ϳϬϬ�ŶĞǁ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ďǇ�ϮϬϭϵ͘͟

ϭϬϲ�ŶĞǁ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�ĨŽƵƌ�ŶĞǁ�ĞůĞǀĞŶ�ĐŽĂĐŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ϲϮ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ƚŽ�
ĐŽŶǀĞƌƚ�ϯϭ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ŶŝŶĞ�ĐŽĂĐŚ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ϭϭ�ĐŽĂĐŚ͘�tŚĞŶ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ŽǀĞƌ�ϭϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ĞǆƚƌĂ�ƐĞĂƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�EŽƌƚŚ�tĂůĞƐ�ƐĂǁ�ŵŽƌĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŽŶ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�,ŽůǇŚĞĂĚͬ�ŚĞƐƚĞƌͲ>ŽŶĚŽŶ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�
ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�ƚĞŶ�ĐŽĂĐŚĞƐ͘

�>>��,�E'���d�>KE�KE��Z/�'��
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ĨŽƌ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ĨŽƌŵĂů�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�

dŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴ�ŽǀĞƌ�ϵϬŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ�Ͳ�Ă�ϯϱŵ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�Ͳ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ďƌĂŶĚ�
ŶĞǁ͕�ƐƚĂƚĞͲŽĨͲƚŚĞͲĂƌƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ƚŽ�ƵŶůŽĐŬ�ŵƵĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�>ŽŶĚŽŶ Ɛ͛�ƌĂŝů�
ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ĂŶĚ�ĂůůŽǁ�ŵŽƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů͘

�Ǉ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŽƌŬƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁŝůů�ƌĞŵŽǀĞ�Ă�ĐƌŝƟĐĂů�ƌĂŝůǁĂǇ�
ďŽƩůĞŶĞĐŬ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ďĞƩĞƌ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�dŽŽůĞǇ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ�^ƚ�dŚŽŵĂƐ�^ƚƌĞĞƚ͘�

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ��ĂǀŝĚ�,ŝŐŐŝŶƐ�ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ͛Ɛ�ŽůĚĞƐƚ�ĂŶĚ�
ŚŝŐŚůǇ�ĐŽŶŐĞƐƚĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ͘�dŚĞ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�Ă�ĐƌŝƟĐĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�άϲďŶ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ͘�/ƚ�ŝƐ�
ŽŶůǇ�ďǇ�ƌĞŵŽĚĞůŝŶŐ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�ϭϮͲĐĂƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�Ăƚ�Ă�ŵĞƚƌŽͲĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�
ŽŶ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐŽǀĞƌ�ŽǀĞƌ�ϰϲ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƚƌĂĐŬ�ůĂŝĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϰ͘ϯ�ŵŝůĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�

͞�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ŽƵƚŚǁĂƌŬ͕�ǁĞ�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŝƚƐĞůĨ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͘�,Žǁ�ǁĞ�ďƵŝůĚ�ŝƐ�ĂƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĂƐ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ďƵŝůĚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĐŚĞŵĞƐ�ƐƵĐŚ�
ĂƐ�ůŽĐĂů�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͕�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐĞƫŶŐ�ƵƉ�Ă�ǁŽƌŬƉůĂĐĞ�ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵƐŝŽŶ�
ƉůĂŶ͘͟ �

EĞǁ�ƐƚƌĞĞƚͲůĞǀĞů�ĞŶƚƌĂŶĐĞƐ�ŽŶ�dŽŽůĞǇ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ�^ƚ�dŚŽŵĂƐ�^ƚƌĞĞƚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ă�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ϮϰͲŚŽƵƌ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ǁĂůŬǁĂǇ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂŝŶĞƌ�^ƚƌĞĞƚ͕�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�ďĞƩĞƌ�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƐƚƌŽŶŐ�ůŝŶŬƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ůŝŶŬŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƚŚ͘�dŚŝƐ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�ƌŽůĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƉůĂǇƐ�ŝŶ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ƚŽ�^ŽƵƚŚǁĂƌŬ͘
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tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�
ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƐŬĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ĞĚŝƚŽƌŝĂů�ƚĞĂŵ�ƚŽ�
ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞůŝĐŝŽƵƐ�ĐĂƌǀĞƌǇ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŚĂƐĞǁĂƚĞƌ�ZĂŝůǁĂǇ͘

�ŽƚŚ��ŶĚǇ�ĂŶĚ��ĂǀŝĚ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƐĂŵƉůĞĚ�ƚŚĞ�ĨĂǇƌĞ�Ăƚ
dŚĞ�^ŝĚŝŶŐƐ͕��ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚůǇ�
ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ŝƚ͘�;dŚĞǇ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ƚĂŬĞ�ŵĞ͕�ƚŚĞ�ΎΎΎƐ͊Ϳ��

dŚĞ�^ŝĚŝŶŐƐ�dĞĂ�ZŽŽŵ�ŝƐ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ĐĂĨĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�Ăƚ�
�ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�^ƚĂƟŽŶ͘��ǀĞƌǇ�^ƵŶĚĂǇ�Ă�,Žƚ��ĂƌǀĞƌǇ�ŝƐ��
ƐĞƌǀĞĚ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ƐƵƉĞƌď�ǀĂůƵĞ�Ăƚ�άϰ͘ϵϱƉ͘�dŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�&Ƶůů�
�ŶŐůŝƐŚ��ƌĞĂŬĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ĨƌĞƐŚ�ŚŽƚ͕�ŚŽŵĞͲŵĂĚĞ�ĚŝƐŚĞƐ�ĂƌĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͘

dŚĞŝƌ�ŵĞŶƵ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ZŽĂƐƚĞĚ�DĞĂƚƐ͕�dƌĂĚŝƟŽŶĂů�WŝĞƐ͕�
WĂƐƚĂ͕��ƵƌƌŝĞƐ�ĂŶĚ��ĂƐƐĞƌŽůĞƐ�ƚŽ�ŶĂŵĞ�ďƵƚ�Ă�ĨĞǁ͘�
�ůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ĨĂŶĐǇ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ůŝŐŚƚĞƌ�Ă�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�
ĨƌĞƐŚůǇ�ŵĂĚĞ��ĂŐƵĞƩĞƐ͕�^ĂŶĚǁŝĐŚĞƐ͕��ĂŬĞƐ�ĂŶĚ�^ŶĂĐŬƐ�
ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

dŚĞŝƌ�Ăŝŵ͕�ǁŚĞƌĞǀĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ŝƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ůŽĐĂůůǇ�ƐŽƵƌĐĞĚ�
ƉƌŽĚƵĐĞ͕�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚůǇ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ǇŽƵ�ĞŶƚĞƌ͕ �Ă�
ǁĂƌŵ�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ŝƐ�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌĞĚ͘

dŚĞ�dĞĂ�ZŽŽŵƐ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƌĞĂů�ĐŽĂů�ĮƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉůĞƚĞƐ�
ƚŚĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŽŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽůĚĞƌ�
ĚĂǇƐ͘

They are open :

dƵĞƐĚĂǇ�Ͳ�&ƌŝĚĂǇ�ϵ͘ϯϬ�Ăŵ�Ͳ�ϯ͘ϯϬ�Ɖŵ
�^Ăƚ�ϵ͘ϯϬ�Ăŵ�Ͳ�ϱ͘ϬϬ�Ɖŵ
�^ƵŶ�ϵ͘ϬϬ�Ăŵ�Ͳ�ϱ͘ϯϬ�Ɖŵ
�;�ůŽƐĞĚ�DŽŶĚĂǇƐͿ

��ƌĞĂŬĨĂƐƚ�ŝƐ�ƐĞƌǀĞĚ�Ɵůů�ϭϭ͘ϬϬ�Ăŵ�ĚĂŝůǇ͘

,Žƚ��ŝƐŚĞƐ�ƐĞƌǀĞĚ
�dƵĞ�Ͳ�&ƌŝ�ϭϮ͘ϬϬ�Ɖŵ�Ͳ�Ϯ͘ϯϬ�Ɖŵ
�^Ăƚ�ϭϮ͘ϬϬ�Ɖŵ�Ͳ�ϯ͘ϬϬ�Ɖŵ

^ƵŶĚĂǇ��ĂƌǀĞƌǇ�ϭϮ͘ϬϬ�Ɖŵ�Ͳ�ϯ͘ϬϬ�Ɖŵ
��ĚƵůƚƐ�άϰ͘ϵϱƉ͕�:ƵŶŝŽƌƐ�άϯ͘ϵϱƉ

;Ăůů�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇͿ

�Ɛ�Ă�ƚŽƉ�ƟƉ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĚŽŶ͛ƚ�ǁĂŶƚ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĐĂƌǀĞƌǇ�ƚŚĞŶ�ƚƌǇ�ƚŚĞ�
ŚŽƚ�ƉŽƌŬ�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�;Žƌ�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�ŵĞĂƚ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƌǀĞƌǇͿ�ŝƚ�
ƌĞĂůůǇ�ǁĂƐ�ĚĞůŝĐŝŽƵƐ͘

,ŽŵĞ�ŵĂĚĞ�ĐĂŬĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŽŶ�ƐĂůĞ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ƚŚŽƵŐŚƚ�ǁĞ͛Ě�
ďĞƩĞƌ�ŶŽƚ͊

tĞůů�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ��ŶĚǇ�ĂŶĚ��ĂǀŝĚ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ũƵƐƚ�Ă�ŚŝŶƚ�
ƚŚŽƵŐŚ͘�dĂŬĞ�ŵĞ�ŶĞǆƚ�ƟŵĞ�͊

/Ĩ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ŽĨ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�Ă�ŵĞŶƟŽŶ�Žƌ�ŬŶŽǁ�
ŽĨ�ĂŶ�ƐƉĞĐŝĂů�ŽīĞƌƐ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ĚŽ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͘

hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕
ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

^ƚĞƉŚĞŶ�t�ZŽďĞƌƚƐ

The Nosh Report EŽƌƚŚĞƌŶ�hŶǀĞŝůƐ�dŝŵŽƚŚǇ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ�dƌĂŝŶ
EŽƌƚŚĞƌŶ�ŚĂƐ�ŶĂŵĞĚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĂŌĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƉŝŽŶĞĞƌ͕ �dŝŵŽƚŚǇ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ͕�ǁŚŽ�ŚĞůƉĞĚ�ĐƌĞĂƚĞ�ƚŚĞ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ�ĂŶĚ�^ƚŽĐŬƚŽŶ�
ZĂŝůǁĂǇ͘�dŚĞ�͚dŝŵŽƚŚǇ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ͛�ŝƐ�Ă�ϭϱϲ�ĚŝĞƐĞů�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŽƉĞƌĂƚĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ĞĂƐƚ͕�ƌĞŵŝŶĚŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ŝŶŇƵĞŶƟĂů�ŚĞ�ǁĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĨŽƌ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͘�

�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�Ăƚ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ďǇ�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ƌĞĂ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ZŝĐŚĂƌĚ��ůůĂŶ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�
:ĂŶĞ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚͲzŽƵŶŐ͕�ŐƌĞĂƚ͕�ŐƌĞĂƚ�ŐƌĂŶĚͲĚĂƵŐŚƚĞƌ�ŽĨ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ�ŚŝŵƐĞůĨ͘ ��ŚŝůĚƌĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�dŝŵŽƚŚǇ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ�
^ĐŚŽŽů�ŝŶ�^ŚŝůĚŽŶ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ŝŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ĐŽƐƚƵŵĞ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ůŽĐĂů�ĚŝŐŶŝƚĂƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ͕�^ŚŝůĚŽŶ�ĂŶĚ��ƵƌŚĂŵ͘
 
ZŝĐŚĂƌĚ��ůůĂŶ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�
ĐĞůĞďƌĂƚĞ�dŝŵŽƚŚǇ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ͕�ǁŚŽ�ƉĂǀĞĚ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁĞ�ƉƌŽƵĚůǇ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ƚŽĚĂǇ͘�tĞ�
ŶĂŵĞ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�Ă�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ǁĞ�
ƐĞƌǀĞ�ĂŶĚ�Dƌ�,ĂĐŬǁŽƌƚŚ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ĚŝĚ�ƚŚĂƚ͘

dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�ŚŝƐ�ŐƌĞĂƚ͕�ŐƌĞĂƚ�ŐƌĂŶĚͲĚĂƵŐŚƚĞƌ͕
:ĂŶĞ͕�ĨŽƌ�ũŽŝŶŝŶŐ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŝƐŚŽƉ�>ŝŶĞ
�ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ZĂŝů�WĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ĞǀĞŶƚ͘͟

>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ůŽǁĞƐƚ�ĞǀĞƌ�ĨĂƌĞƐ
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĞǀĞƌ�ŽŶͲůŝŶĞ�ƟĐŬĞƚ�ƐĂůĞ�ũƵƐƚ�ŝŶ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďƵƐǇ�ƐĐŚŽŽů�ŚŽůŝĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ͘�
,ŝŐŚůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�άϯ�ŽŶĞͲǁĂǇ�ĨƌŽŵ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�άϱ͘ϱϬ�ŽŶĞͲǁĂǇ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚŽ�
>ŽŶĚŽŶ͘
 
WƌŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�KīͲWĞĂŬ�ĂŶĚ��ĚǀĂŶĐĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�ϱϬй�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞů�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵ��Ɖƌŝů�ĂŶĚ�ϯϭ�
DĂǇ͘�dŚĞ�ƐĂůĞ�ŝƐ�ŽŶ�ŽŶĞͲǁĂǇ��ĚǀĂŶĐĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶĚ�KīͲWĞĂŬ�ƌĞƚƵƌŶ�Θ�ƐŝŶŐůĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ďŽƵŐŚƚ�ŽŶͲůŝŶĞ͘�KƚŚĞƌ�ĞǇĞͲĐĂƚĐŚŝŶŐ�
ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐŽƵŶƚĞĚ�ĨĂƌĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ͖��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�άϯ͘ϱϬ�ƌĞƚƵƌŶ͕��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�άϭϴ͘ϭϬ�ƌĞƚƵƌŶ͕�
�ƌĞǁĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�άϮϮ͘ϮϬ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�^ƚĂīŽƌĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�άϮϬ͘ϭϬ�ƌĞƚƵƌŶ͘��
 
dŽ�ƉƵďůŝĐŝƐĞ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ă�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĚǀĞƌƚ�ʹ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŚĂƐ�ĞǀĞƌ�ƵƐĞĚ�
ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ͘�dŚĞ�ĂĚǀĞƌƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ds�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ƌĞŐŝŽŶ͕�ǁĞƌĞ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ�^Ɖŝƌŝƚ�DĞĚŝĂ�
ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ďĂƐĞĚ�Įƌŵ�dŚĞ��ŚĂƌĂĐƚĞƌ�^ŚŽƉ͘��/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�>ŽŶĚŽŶ�
DŝĚůĂŶĚ͛Ɛ�ŽǁŶ�zŽƵdƵďĞ�ĐŚĂŶŶĞů�ǁǁǁ͘ǇŽƵƚƵďĞ͘ĐŽŵͬůŽŶĚŽŶŵŝĚůĂŶĚƵŬ�ĨƌŽŵ�ϱ��Ɖƌŝů͘��
 
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ZŝĐŚĂƌĚ��ƌŽŽŬƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ŽƵƌ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĞǀĞƌ�ƐĂůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�
ďĂƌŐĂŝŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ŚĂĚ͘�tŝƚŚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�ĂƐ�ůŽǁ�ĂƐ�άϯ�ĨŽƌ�Ă�ƟĐŬĞƚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͕�ŵĂƐƐŝǀĞ�ƐĂǀŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŽŶ�Ă�ĨĂŵŝůǇ�ĚĂǇ�ƚƌŝƉ͘͟ �
 
dŝĐŬĞƚƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ǁǁǁ͘ůŽŶĚŽŶŵŝĚůĂŶĚ͘ĐŽŵͬƐĂůĞ�ĂŶĚ͕�ĨŽƌ�ĞǀĞŶ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƐĂǀŝŶŐƐ͕�ZĂŝůĐĂƌĚ�ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�
ĂƉƉůŝĞĚ͘
  
dŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƐƚƌĞƚĐŚĞƐ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚƐ͕�ǁŝƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŽ�
ĚĞƐƟŶĂƟŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͕�tŽƌĐĞƐƚĞƌ͕ �,ĞƌĞĨŽƌĚ͕�^ƚƌĂƞŽƌĚͲƵƉŽŶͲ�ǀŽŶ͕�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ĂŶĚ�
EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ͘

mailto:steve.roberts%40railtalkmagazine.co.uk?subject=the%20nosh%20report


dŚĞ�ďĞĂƵƟůƵůůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ŽĨ�>ĞĂŵŝŶŐƚŽŶ�^ƉĂ�ƐƚĂƟŽŶ͘
RIchard Hargreaves

  A Different View



�ůĂƐƐ�ϱϱ�Ϭϭϵ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂǁŽƌƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ĂŶĚ�tŽƌƚŚ�
sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌƐ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ͘�Colin Irwin



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Z�ϰDd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ�ŶĞĂƌ�/ƌǁĞů�sĂůĞ�
Ăƚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ƐƚĞĂŵ�ŐĂůĂ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϲƚŚ͘�Colin Irwin

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚƵŶĚĂŶƚ��W^�EŝŐŚƚƐƚĂƌ�ŐĞŶĞƌĂƚŽƌ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŚĂƐ�ƌĞͲĂƉƉĞĂƌĞĚ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ƚŚŝƐ�
ŵŽŶƚŚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ�ŶŽǁ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁĂƐ�ƐĐƌĂƉƉĞĚ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ĚŽƩĞĚ�ĂďŽƵƚ�
ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�/Ɛ�ƚŚĞƌĞ�Ă�ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞŵ͍�Class47

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ŶĞǀĞƌ�ǁĂƐ͘�dŚĞ�>ƵŶĞ�sĂůůĞǇ�ůŝŶĞ�ƐƚƌĞƚĐŚĞĚ�ĨƌŽŵ��ůĂƉŚĂŵ�ŝŶ�EŽƌƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ƚŽ�
dĞďĂǇ͕�ƐĞƌǀŝŶŐ�/ŶŐůĞƚŽŶ�ĂŶĚ�^ĞĚďĞƌŐŚ�ĞŶͲƌŽƵƚĞ͘�/ƚ͛Ɛ�ƌƵƌĂů�ƐĞƫŶŐ�ŵĂĚĞ�ŝƚ�Ă�ƉƌŽĚŽŵŝŶĂŶƚůǇ�ůŽŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ůŝŶĞ�ĂƐ�ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�Ă�ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ůŝŶĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ƵůƟŵĂƚĞůǇ�ďĞĐŽŵĞ�ŝƚ͛Ɛ�ĚŽǁŶĨĂůů�
ĂůŽŶŐƐŝĚĞ͕�ŶĞĂƌůǇ͕�ƚŚĞ�^ĞƩůĞ�ĂŶĚ��ĂƌůŝƐůĞ�ůŝŶĞ͘�tŚĞƌĞĂƐ�ƚŚĞ�^Θ��ĨĂƌĞĚ�ďĞƩĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�
ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ƵŶĞ�sĂůůĞǇ�ƌŽƵƚĞ�ŝŶ�ϭϵϱϰ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ǁĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ŝŶ�ϭϵϲϳ͘�/ƚ͛Ɛ�ŝŵƉƌĞƐƐŝŽŶ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ǁĂƐ�ŶĞǀĞƌ�ůŽƐƚ�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƐĞǀĞƌĂů�ŵĂũŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ŵŽŶƵŵĞŶƚƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�
ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�^ĞĚďĞƌŐŚ�sŝĂĚƵĐƚ͕�ĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ďƌŝĐŬ�ĂƌĐŚĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ŝƌŽŶ�ƐƉĂŶ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ĐĞŶƚĞƌ͘ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ



Llangollen Railway
�Z�Θt��ůĂƐƐ�ϭϬϰ��Dh�EŽƐ͘�ϱϬϰϱϰ�ĂŶĚ�ϱϬϱϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ

ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘�Richard Hargreaves

  Preserved Railways



Llangollen Railwaycontinued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Ɛ�ǀŝĞǁĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐĂď�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϭϬϰ��Dh͕�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚŵĂŶ�ŽĨ��ůĂƐƐ�Ϯϲ�EŽ͘��ϱϯϭϬ�ŐĞƚƐ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ
ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ƚŽŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůŵĂŶ�ũƵƐƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�EŽ͘�ϲϵϰϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ĂƌƌŽŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘
Paul Godding

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�EŽ͘�ϱϱϴϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ĞƌǁǇŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘�Andy



Llangollen Railway 
continued... 

�ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϲϲ�ƐƉĞĞĚƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ��ĂƌƌŽŐ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZŝǀĞƌ��ĞĞ�ƚŽ�'ůǇŶĚǇĨƌĚǁǇ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘�Paul Godding



East Lancashire Railway
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶůǇ�ũƵƐƚ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'ĂůĂ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϯϭ͘
^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĮĐƟĐŝŽƵƐ��ϵϱϱϲ�ŶƵŵďĞƌƐ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ƐƵƉĞƌď�ũŽď�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŽŶĞ�ŽŶ�DŬϭ��ƵīĞƚ��Ăƌ�EŽ͘��ϭϴϳϭ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ƵƌǇ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯƌĚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�,ǇŵĞŬ��ůĂƐƐ�ϯϱ�EŽ͘��ϳϬϳϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŚĞĂĚĞĚ�ďǇ��ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϬϭ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͕�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘�Colin Irwin



ELR continued... 

�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϬϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϵϬϭ�͞DŝƌůĞĞƐ�WŝŽŶĞĞƌ͟�ŚĞĂĚ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�Ăƚ�
/ƌǁĞůů�sĂůĞ͕�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϭϱ�͞sĂůŝĂŶƚ͟�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �

�:�^ƵƚĐůŝīĞ



ELR continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Z��ůƵĞ��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϴϳ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞĚ�ƐŽůĞďĂƌ�ĂŶĚ�^ĂůƚůĞǇ�>/W�ďƌĂŶĚŝŶŐ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘ Class47

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�EŽ͘��ϭϱϬϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϭϬϵ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�dŽǁŶƐĞŶĚ�&ŽůĚ�ĚŽƵďůĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ
�ƵƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ͘�Colin Irwin



ELR continued... 

dŽƉ�>ĞŌ͗�dŚĞ�ƐƚĂƌ�ĂƩƌĂĐƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚŝĞƐĞů�ĞǀĞŶƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�
�ůĂƐƐ�ϭϰ�ϬͲϲͲϬ�͞dĞĚĚǇ��ĞĂƌ͟�EŽ͘��ϵϱϱϲ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐŚƵƩůĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ĂŶĚ��ƵƌǇ��ŽůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�Ăůů�ǁĞĞŬĞŶĚ͘�,ĞƌĞ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƌƐ��ŽƵŶƚƌǇ�
WĂƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚƵƩůĞ�ĨŽƌ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϵϬϭ�͞DŝƌůĞĞƐ�WŝŽŶĞĞƌ͟�ŶĞŐŽƟĂƚĞƐ��ƵƌǇ�^ŽƵƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
,ĞǇǁŽŽĚ͕�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�Đůŝŵď�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĨĂŵŽƵƐ�^Ŭŝ�:ƵŵƉ͕�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͘�Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϰƚŚ͕��Z��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϭϱ�͞sĂůŝĂŶƚ͟�ƉĂƐƐĞƐ�DŽƐƐ�,Ăůů�ZŽĂĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�
,ĞǇǁŽŽĚ͘�Colin Irwin



Chasewater Railway
EŽ͘�Ϯϲϰϴ�͞>ŝŶĚĂ͟�ĂŶ�ϬͲϰͲϬ^d�ďƵŝůƚ�ďǇ�t�'��ĂŐŶĂůů�ŝŶ�ϭϵϰϬ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�EĂƟŽŶĂů�

�ŽĂů��ŽĂƌĚ�ůŝǀĞƌǇ͕�ĚĞƉĂƌƚƐ��ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘ Class47



Chasewater continued... 

dŽƉ�>ĞŌ͗��ĂŐŶĂůů�EŽ͘�ϮϴϰϮ�Ă�ϭϵϰϲ�ďƵŝůƚ�ϬͲϰͲϬ^d�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ��ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͕�ďĞŚŝŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�EŽ͘�ϯϳϴϯ�͞�ĂƌĮĞůĚ�EŽ͘�ϭ͟�ĂŶ�ϬͲϲͲϬ^d�
ďƵŝůƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�,ƵŶƐůĞƚ��ŶŐŝŶĞ��Ž͘�ŝŶ�ϭϵϱϯ͘�RIchard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ĂƌĮĞůĚ�EŽ͘�ϭ�ĂŶ�ϬͲϲͲϬ^d�ďƵŝůƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�,ƵŶƐůĞƚ��ŶŐŝŶĞ��Ž͘�ŝŶ�ϭϵϱϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�
ŝŶƚŽ��ŚĂƐĞǁĂƚĞƌ�,ĞĂƚŚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�E���ŵŝŶĞƌĂů�ǁĂŐŽŶƐ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�EŽ͘�ϯ�͞�ŽůŝŶ�DĐ�ŶĚƌĞǁ͟�ĂŶ�ϬͲϰͲϬ^d�ďƵŝůƚ�ďǇ��ŶĚƌĞǁ��ĂƌĐůĂǇ͕�^ŽŶƐ�Θ��Ž͘�ŝŶ�ϭϵϭϭ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚƵŶƟŶŐ�Ăƚ��ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘ Richard Hargreaves



Chasewater continued... 

EĞĐŚĞůůƐ�EŽ͘�ϰ�ĂŶ�ϬͲϲͲϬd�ďƵŝůƚ�ďǇ�ZŽďĞƌƚ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�Θ�,ĂǁƚŚŽƌŶƐ�ŝŶ�ϭϵϱϭ�
ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů��ůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ůŝǀĞƌǇ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ

�ƌŽǁŶŚŝůůƐ�tĞƐƚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϴƚŚ͘�RIchard Hargreaves



Ecclesbourne Valley Railway
�ůĂƐƐ�ϯϯ�Ϭϯϱ�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϭϳ�EŽ͘�ϱϭϯϲϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ăƚ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘
dŚĞ�ŬĞĞŶ�ĞǇĞĚ�ĂŵŽŶŐƐƚ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ũƵƐƚ�ƐƉŽƚ�ƚǁŽ�ƌĂŝůǁĂǇ�ũŽƵƌŶĂůŝƐƚƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚŽƚŽ͊ Richard Hargreaves



EVR continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƌŬĞĚ�ƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ͕�DĂƌĐŚ�ϭϳƚŚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞƐƉůĞŶĚĞŶƚ�ŝŶ��Z��ůƵĞ�ůŝǀĞƌǇ͕��ůĂƐƐ�ϯϯ�Ϭϯϱ�ƉƌŽƉĞůůƐ�Ă��Dh�ƚƌĂŝůĞƌ�ƵƉ�ƚŚĞ�
ŝŶĐůŝŶĞ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ZĂǀĞŶƐƚŽƌ͘ �Andy

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�EŽ͘��ϴϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ĂůůŽǁ�WĂƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĐĐĞůƐďŽƵƌŶĞ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚ�
Ă�tŝƌŬƐǁŽƌƚŚ�ƚŽ��ƵĸĞůĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ



DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶΠ�ŐĞƚƐ�ŚŽƚ�ĂŶĚ�ƐƚĞĂŵǇ�ǁŝƚŚ�dŽƌŶĂĚŽ
dŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ͕�ƌŽŵĂŶĐĞ�ƉƵďůŝƐŚĞƌ�ŵĂŬĞƐ�ƚƌĂĐŬƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ŽŶĞ�ǁŽŵĂŶ͛Ɛ�ĚƌĞĂŵ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ�
ƉƌŽƉŽƐĂů

ϮϵƚŚ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂůůǇ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĚĂǇ�Ă�ǁŽŵĂŶ�ĐĂŶ�ƉƌŽƉŽƐĞ�ƚŽ�ŚĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌ͕ �ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐ�ŽĨ�ƌŽŵĂŶĐĞ�
DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ŚĂǀĞ�ƌƵŶ�Ă�ŶĂƟŽŶĂů�ƐĞĂƌĐŚ�ƚŽ�ĮŶĚ�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ƌŽŵĂŶƟĐ�ǁŽŵĂŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĂƚĞ�ŚĞƌ�ĚƌĞĂŵ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘�
dŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌ�ŚŝƐƚŽƌǇ͕�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ Ɛ͛�ĂƵƚŚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞĞŶ�ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ďǇ�ƌŽŵĂŶƟĐ�ƚƌĞŶĚƐ�ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ǁƌŝƟŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝƐŚĞƌ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŚŝƐ�ƚƌĂĚŝƟŽŶ�ďǇ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ǁŽŵĞŶ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ƌŽŵĂŶƟĐ�ĚĞƐƟŶǇ�ƚŚŝƐ�ůĞĂƉ�ǇĞĂƌ͘ �

DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ʹ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƉŽƉƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĂŚĂƌĂŶ�ƐĞƚ�ŽĨ�^ƚĂƌ�tĂƌƐ͕�ƚŽ�ŇǇŝŶŐ�Ă�ŇĂŐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ��ĞŶ�EĞǀŝƐ�ʹ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĞŶƚƌǇ�ĐĂŵĞ�ĨƌŽŵ�&ŝŽŶĂ��ŽƵďĞƌƚ͕�ǁŚŽƐĞ�ĚƌĞĂŵ�ŝƐ�ƚŽ�ƉƌŽƉŽƐĞ�ƚŽ�ŚĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌ�
ǁŚŝůƐƚ�ĚŝŶŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ͘

&ŝŽŶĂ͕�Ă�Đŝǀŝů�ƐĞƌǀĂŶƚ�ŝŶ�ŚĞƌ�ŵŝĚͲϰϬƐ͕�ŵĞƚ�ŚĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌ�EĞŝů͕�ǁŚŽ�ǁŽƌŬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞƚƌĂŝŶůŝŶĞ͘ĐŽŵ͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵƵƚƵĂů�ĨƌŝĞŶĚƐ�ŝŶ�ϮϬϬϵ͘�
dŚĞǇ�ŚĂĚ�ƚŚĞŝƌ�ĮƌƐƚ�ŬŝƐƐ�Ăƚ�Ă�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƐƉĞŶƚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ĐŽŵŵƵƟŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
,ĂƌƚůĞƉŽŽů�ĂŶĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ůŝŶĞ͕�ƵŶƟů�EĞŝů�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϭϬ͘��Ɛ�ƚƌĂŝŶ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ǁŝůů�ĂůǁĂǇƐ�ŚŽůĚ�
ĨŽŶĚ�ŵĞŵŽƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ�ĂŶĚ�EĞŝů�ůŽǀĞƐ�ǀŝŶƚĂŐĞ�ƚƌĂŝŶƐ͕�&ŝŽŶĂ�ĂƐŬĞĚ�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ƚŚĞ�ƵůƟŵĂƚĞ�ƌŽŵĂŶƟĐ�
ŵŽŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ͘�

tŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ͕�
ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ŝĐŽŶŝĐ�ďƌĂŶĚͲŶĞǁ�
WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ�ĐůĂƐƐ��ϭ�WĂĐŝĮĐ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�
dŽƌŶĂĚŽ͕�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�
tĂƚĞƌĐƌĞƐƐ�>ŝŶĞ�ŝŶ�,ĂŵƉƐŚŝƌĞ�ŽŶ�ϮϵƚŚ�
&ĞďƌƵĂƌǇ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞŝƌ�
ŽǁŶ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŶĞ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�dŽƌŶĂĚŽ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ƌƵƌĂů�,ĂŵƉƐŚŝƌĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�
ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƌǀĞĚ�Ă�ƚŚƌĞĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ĐŚĂŵƉĂŐŶĞ�
ůƵŶĐŚ�ŝŶ�Ă�ďĞĂƵƟĨƵůůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�WƵůůŵĂŶ�ĚŝŶŝŶŐ�
ĐĂƌ͘

dĂƌĂ��ĞŶƐŽŶ͕�ŽĨ�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�h<�ƐĂŝĚ�͞/͛ŵ�
ĐŚƵīĞĚ�ƚŚĂƚ�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ŵĂĚĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽĚĞƌŶ�
ŵĂƌƌŝĂŐĞ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƐŽ�ƌŽŵĂŶƟĐ�ĨŽƌ�&ŝŽŶĂ�ĂŶĚ�
EĞŝů͘�dŚŝƐ�ůĞĂƉ�ĚĂǇ͕�&ŝŽŶĂ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŽŶĞ�ŐŝĂŶƚ�
ůĞĂƉ�ĨŽƌ�ǁŽŵĂŶŬŝŶĚ͘�ZŽŵĂŶĐĞ�ƌĞĂĚĞƌƐ�ŬŶŽǁ�
ƚŚĂƚ�ǁŽŵĞŶ�ĂƌĞ�ĂƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĂƐ�ŵĞŶ�ĨŽƌ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽŵĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ͘��ƚ�DŝůůƐ�Θ��ŽŽŶ�ǁĞ�
ůŽǀĞĚ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌͲĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ůĞĂƉ�ĚĂǇ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐŝĐ�ƌŽŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĐŚĂŵƉĂŐŶĞ͘�tĞ�
ǁŝƐŚ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ�Ă�ǀĞƌǇ�ƌŽŵĂŶƟĐ�ŚĂƉƉǇ�ĞǀĞƌ�ĂŌĞƌ͘͟

DĂƌŬ��ůůĂƩ͕�ŽĨ��ϭ�^ƚĞĂŵ�ƐĂŝĚ�͞tŚĞŶ�ǁĞ�ďƵŝůƚ�dŽƌŶĂĚŽ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞĐƌĞĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌŽŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐƚĞĂŵ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�dŽƌŶĂĚŽ�ŝƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�&ŝŽŶĂ�ĂŶĚ�EĞŝů Ɛ͛�ŽǁŶ�ƐƚĞĂŵǇ�ƉƌŽƉŽƐĂů͘�tĞ�ǁŝƐŚ�ƚŚĞŵ�ĞǀĞƌǇ�ŚĂƉƉŝŶĞƐƐ͘͟

dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ
New Steam for the Main Line

^d�W�/E^/��͊
,/^dKZ/��^d�d/KE��EdZ�E���Z�^dKZ����d�'Z��d���EdZ�>�

Z�/>t�z͘
'ĞŶĞƌŽƵƐ�'ƌĂŶƚ�ĨƌŽŵ��ŝīĂǁĂƌĚ�ƐĞĞƐ�ϭϭϬ�ǇĞĂƌ�ŽůĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ŽǀĞƌŚĂƵůĞĚ

�Ŷ�ŝĐŽŶŝĐ�ŐƌĂĚĞ�ƚǁŽ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͘�dŚĞ�ŽƌŶĂƚĞ�ŐůĂƐƐ͕�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�
ǁŽŽĚ�ĐĂŶŽƉǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ͕�;ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĨĞĂƚƵƌĞĚ�ŝŶ�ĮůŵƐ�ĂŶĚ�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƐͿ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƌĞƉĂŝƌĞĚ͘

��ŐƌĂŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝƌƚǇ�ƚŚƌĞĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚ�ƉŽƵŶĚƐ�
ĨƌŽŵ��ŝīĂǁĂƌĚ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ĐŽƵůĚ�
ŐŽ�ĂŚĞĂĚ͘

<ĂƚĞ�dŝůůĞǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�
ƐĂŝĚ͕�͞dŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ�
Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞŶĐĂƐĞĚ�ŝŶ�
ƐĐĂīŽůĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ŵŽŶƚŚƐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚĞƌƐ�ŚĂǀĞ�
ŶŽǁ�ĮŶŝƐŚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŝƐ�ƐŝŵƉůǇ�
ƐƉůĞŶĚŝĚ͘�dŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐůĂƐƐ�ĐĂŶŽƉǇ�
ǁŚŝĐŚ�ƐŚĞůƚĞƌƐ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĂƌƌŝǀĞ�
ŝƐ�ŶŽǁ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�
tĞ�ĂƌĞ�ĚĞĞƉůǇ�ŐƌĂƚĞĨƵů�ƚŽ��ŝīĂǁĂƌĚ�ĨŽƌ�
ŚĞůƉŝŶŐ�ƵƐ͟

�ŝīĂǁĂƌĚ�ŚĂǀĞ�ŚĞůƉĞĚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�
ƉƵƚ�Ă�ƌŽŽĨ�ŽǀĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ŚĞĂĚƐ�ďĞĨŽƌĞ͘�/Ŷ�ϮϬϬϵ�ƚŚĞǇ�ƉĂƌƚ�ĨƵŶĚĞĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ƐƚĂƟŽŶ�ĐĂŶŽƉǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�
ůŝŶĞ͛Ɛ�ŽƚŚĞƌ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ͕͚ >ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ͛͘

'ŝůůŝĂŶ�&ƌĞŶĐŚ͕�WƌŽŐƌĂŵŵĞ�DĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ��ŝīĂǁĂƌĚ͕�ƐĂŝĚ�͞�ŝīĂǁĂƌĚ�ŝƐ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁŽƌƚŚǁŚŝůĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉǇ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ��ĞŶƚƌĂů�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�Ă�ǀĂůƵĂďůĞ�ĨŽĐĂů�ƉŽŝŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�
ǁŝƚŚ�ƐƚƌŽŶŐ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĐƵůƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘͟

dŚĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'�Z͘��ĞůŽǁ�ƌŽĂĚ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞ�
ĐĂŶŽƉǇ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽǀĞƌƐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�Ăƚ�Ă�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĨŽƵƌ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĂŶĚ�ĮŌǇ�ƚŚŽƵƐĂŶĚ�ƉŽƵŶĚƐ͘�
tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŐĞ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ��ŝīĂǁĂƌĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŚĂƐ�ĐƌŽƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŚĂůĨ�ǁĂǇ�ŵĂƌŬ͘

<ĂƚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�͞tĞ͛ƌĞ�ƌĞĚŽƵďůŝŶŐ�ŽƵƌ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐĂŶŽƉǇ͘�tŽƌŬ�ŝƐ�
ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ĂŶĚ�ďǇ�ŵŝĚ�^ƵŵŵĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͕ �Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�ŽǀĞƌ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƚǁŽ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ͘
^Ž͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ƚŚŽƵƐĂŶĚ�ƉŽƵŶĚƐ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�ƐŽ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƚĂĐŬůĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ŽŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƚƵŵŶ�ŽĨ�ϮϬϭϮ͘͟

http://www.a1steam.com
http://www.a1steam.com
http://www.gcrailway.co.uk/


Barrow Hill
�ŽŵŝŶŐ�ĂůŽŶŐ�ǀĞƌǇ�ŶŝĐĞůǇ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŝƐ��ƌŝŐŚƚŽŶ��ĞůůĞ��ƌŝǀŝŶŐ�DŽƚŽƌ��ƌĂŬĞ�WĂƌůŽƵƌ�dŚŝƌĚ͕�hŶŝƚ�

EŽ͘�ϯϬϱϭ͕��Ăƌ�EŽ͕�ϴϴ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



East Lancashire Railway
dŽƉ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϲƚŚ͕��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�ϴW�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϳϭϬϬϬ�͞�ƵŬĞ�KĨ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͟�ŝƐ�
ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZĂǁĞŶƐƚĂůů͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ŝƐ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�>EtZ��ůĂƐƐ�'ϮĂ�͞^ƵƉĞƌ��͟�ϳ&�ϬͲϴͲϬ�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ƉƵůůƐ�ŝŶƚŽ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�,ĞǇǁŽŽĚ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ǁĂŝƚƐ�Ăƚ��ƵƌǇ�^ŽƵƚŚ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ŶĞǆƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ
ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϲƚŚ͘�Colin Irwin



Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

ELR continued... 

>EtZ�͞^ƵƉĞƌ��͟�ϳ&�ϬͲϴͲϬ�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ĚĞƉĂƌƚƐ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘�Colin Irwin

http://www.c58lg.co.uk


Swanage Railway
dŽƉ�Z/ŐŚƚ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�EŽ͘�ϴϬϭϬϰ�ǁŝƚŚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ��ƵůůĞŝĚ�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ�ďƌĂŬĞ�
ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂƌŵĂŶƐ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϬϴ��Dh�EŽƐ͘�ϱϭϵϯϯ�ĂŶĚ�ϱϲϱϬϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ
�ŽƌĨĞ�sŝĂĚƵĐƚ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ĞůŽǁ͗�DĂƵŶƐĞůů�ƉƵƐŚͲƉƵůů�ĚƌŝǀŝŶŐ�ƚƌĂŝůĞƌ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůĚŽŶ͛Ɛ�ƐŝĚŝŶŐƐ͘
DĂƌƟŶ�,/ůů



West Somerset Railway
KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�^ƉƌŝŶŐ�^ƚĞĂŵ�'ĂůĂ�ĞǀĞŶƚ͕�Ϯ�

'tZ�ϰͲϲͲϬƐ͕�͚,Ăůů͛�EŽ͘�ϲϵϲϬ�͚ZĂǀĞŶŝŶŐŚĂŵ�,Ăůů͛�Θ�͚<ŝŶŐ͛�EŽ͘�ϲϬϮϰ�
͚<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ͛�ƉŽǁĞƌ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ��ůƵĞ��ŶĐŚŽƌ�Ăƚ�<Ğƌ�DŽŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϰϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�

�ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ƚŽ�DŝŶĞŚĞĂĚ͘���ŌĞƌ�ƚŚĞ�ŐĂůĂ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�
ĨŽƌ�ŝƚƐ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ŽǀĞƌŚĂƵů͕�ǁŚĞƌĞĂƐ�EŽ͘�ϲϵϲϬ͕�ŽŶůǇ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ŽǀĞƌŚĂƵůĞĚ͕�ŝƐ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ�ƚŚĞ�

ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ϮϬϭϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�t^Z͘�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů



WSR continued... 

KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕��Z�ϰDd�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϳϮ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�t^Z͕�
ƉŽǁĞƌƐ�ƵƉŚŝůů�ƉĂƐƚ�<ĞŶƚƐĨŽƌĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϭϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�

�ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ƚŽ�DŝŶĞŚĞĂĚ͘�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů



d,��K>zDW/��&>�D���KD�^�dK�d,��
'Z��d���EdZ�>�Z�/>t�z

zŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ůŝĨĞƟŵĞ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ǁŝƚŚ�ŝƚ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ϯƌĚ�:ƵůǇ

'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ƚŽ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�ƚŽƌĐŚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĂǇ͘��Ɛ�ƚŚĞ�ŇĂŵĞ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�
ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ĐĂƚĐŚ�Ă�ůŝŌ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�Ă�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�YƵŽƌŶ͘

tŚĂƚ͛Ɛ�ŵŽƌĞ͕�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�Ă�ĐŚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞů�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ŝƚ͊�dŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ƌƵŶ�ŽŶ�
:ƵůǇ�ϯƌĚ͕�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�dŽƌĐŚ�ƌĞůĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ͘

͞tĞ�ĂƌĞ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĞƉŝĐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĂŶĚ�ĨĞĞů�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŚŽƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽƌĐŚ�ĨŽƌ�Ɛŝǆ�ŵŝůĞƐ�ĂůŽŶŐ�ŽƵƌ�
ůŝŶĞ͕͟ �ƐĂŝĚ�<ĂƚĞ�dŝůůĞǇ͕�DĂƌŬĞƟŶŐ�DĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'�Z͕�͞tĞ͛ƌĞ�ƐƵƌĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝůů�ƚƵƌŶ�ŽƵƚ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞ�
KůǇŵƉŝĐ�ƚŽƌĐŚ�ŐŽ�ƉĂƐƚ�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ĨŽƌĞǀĞƌ͘ �dŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ŵĂŬŝŶŐ�ƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ŇĂŵĞ�
ƌĞĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ�'ĂŵĞ͛Ɛ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŝƐ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ͊͟

��ƌƵŶŶĞƌ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŽƌĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�'�Z�Ăƚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ�;ũƵƐƚ�Žī�͚dŚĞ�^ŝĚŝŶŐƐ͛�ŝŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌͿ�ũƵƐƚ�ĂŌĞƌ�ϴ�Ž Đ͛ůŽĐŬ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϯƌĚ͘�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ƚŽƌĐŚ�ďĞĂƌĞƌ�ďŽĂƌĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͕�ďĞĨŽƌĞ�ũŽŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�
ƐƚĞĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͘

<ĂƚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ͕�͞tĞ�ĂƌĞ�ůĂǇŝŶŐ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǀĞƌǇ�ďĞƐƚ�WƵůůŵĂŶ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�ƚŚĞ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚƌĞĞ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉƵďůŝĐ͘�sŝƐŝƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĞǀĞŶƚ͘͟

KůǇŵƉŝĂŶ�ďƌĞĂŬĨĂƐƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĚĞƉĂƌƚ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Ɛŝǆ�ŵŝůĞ�ƐƚĞĂŵ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ƚŽ�YƵŽƌŶ͘��ůŽŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ŝƚ�ǁŝůů�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZŽƚŚůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌŽƐƐ�ŽǀĞƌ�^ǁŝƚŚůĂŶĚ�ZĞƐĞƌǀŽŝƌ͕ �ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ͛Ɛ�ďĞƐƚ�ƐĐĞŶĞƌǇ͕�ďĞĨŽƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�YƵŽƌŶ�ĂŶĚ�tŽŽĚŚŽƵƐĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐŚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƚŽ�
ŐĞƚ�Žī�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ĐĂƚĐŚ�Ă�ƐŶĂƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŚŽƚŽ�ĂůďƵŵ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƌƵŶŶĞƌ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽƌĐŚ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐƚĞƉƐ�ĂŶĚ�
ĂǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŇĂŵĞ͛Ɛ�ƌĞůĂǇ͘

dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ǁŚĞƌĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƌŝĚĚĞŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ŇĂŵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐĂƚĐŚ�
Ă�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ͘ �&ƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽŶ�ŚŽǁ�ƚŽ�ďŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐŚŽƌƚůǇ�ǀŝĂ�ǁǁǁ͘
ŐĐƌĂŝůǁĂǇ͘ĐŽ͘ƵŬ͘

^ĞďĂƐƟĂŶ��ŽĞ͕��ŚĂŝƌ�ŽĨ�>K�K'�ĂĚĚĞĚ͗�͚dŽĚĂǇ�ǁĞ�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�dŽƌĐŚ�ZĞůĂǇ�ƚŽ�ůŝĨĞ͘�dŚĞ�&ůĂŵĞ�ƐǇŵďŽůŝƐĞƐ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�
ƐƉŝƌŝƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h<�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆĐŝƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĂŵĞƐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƐƚƌĞĞƚƐ͘�EŽǁ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�
ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ĂůŽŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�dŽƌĐŚďĞĂƌĞƌƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ƐƚĂƌƚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ŵŝŐŚƚ�
ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ŵŽŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐŚŝŶĞ͛͘

�Ŷ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ϭϭϱ�dŽƌĐŚďĞĂƌĞƌƐ�Ă�ĚĂǇ�ǁŝůů�ĐĂƌƌǇ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ϴ͕ϬϬϬ�ŵŝůĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�h<�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�
ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�^ƚĂĚŝƵŵ�ŽŶ�Ϯϳ�:ƵůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƵůĚƌŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�KƉĞŶŝŶŐ��ĞƌĞŵŽŶǇ͕�ƐŝŐŶŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�
ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ϮϬϭϮ�KůǇŵƉŝĐ�'ĂŵĞƐ͘

>K�K'�ŚĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĐƚŽƌƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�EĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ZĞŐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<�ƚŽ�ĚĞǀŝƐĞ�
ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�&ůĂŵĞ�ƚŽ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚĞŶ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ŽǀĞƌ�ϵϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ͘

^ĐŚŽŽůƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�h<�ĐĂŶ�ŶŽǁ�ĂĐĐĞƐƐ�ĨƌĞĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�dŽƌĐŚ�ZĞůĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�'Ğƚ�^Ğƚ�
;ůŽŶĚŽŶϮϬϭϮ͘ĐŽŵͬŐĞƚƐĞƚͿ͕�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�>ŽŶĚŽŶ�ϮϬϭϮ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘�dŚĞ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂŶĚ�
ĐŽůůĞŐĞƐ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞůĂǇ�ďǇ�ůŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�ĂŶĚ�ĐŚĞĞƌŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ůŽĐĂů�dŽƌĐŚďĞĂƌĞƌƐ͘�

ZĞƐŽƵƌĐĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŝĚĞĂƐ�ĨŽƌ�ŵĂŬŝŶŐ�&ůĂŵĞ�ŚĂƚƐ�ĂŶĚ�ƐŚĂŬĞƌƐ�ƚŽ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�&ůĂŵĞ͕�ĂŶ�ĂƐƐĞŵďůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�
ƐĐŚŽŽů�ďĞŚŝŶĚ�Ă�dŽƌĐŚďĞĂƌĞƌ�ĂŶĚ�Ă�Įůŵ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ŽŶĞ�'Ğƚ�^Ğƚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƐĐŚŽŽů͛Ɛ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZĞůĂǇ͘

WŚŽƚŽ͗�dŚĞ�͚�ƵŬĞ͛�ĂŶĚ��ƌŽŵǁĞůů�WƵůůŵĂŶͬΞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů
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�ůĂƐƐ�ϰϬ�ϬϬϲ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�zŽƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŝǀĞƌƉŽŽů�Ͳ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�DĂǇ�ϭϵϳϴ͘�dĂŬĞŶ�ŽŶ�<ŽĚĂŬ��ŬƚĂĐŚƌŽŵĞ�ϲϰ�Įůŵ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�Ă�EŽƌƚŚ�tĂůĞƐ�ĐŽĂƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ
ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϯƚŚ�ϭϵϵϱ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϯϭ�ŝŶ�ůĂƌŐĞ�ůŽŐŽ�ůŝǀĞƌǇ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϲƚŚ�ϭϵϴϵ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ůĂƌŐĞ�ůŽŐŽ�ƉĂŝƌ͕ ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϯϬ͕
ŚĞĂĚ�Ă�WǁůůŚĞůŝ�Ͳ��ƵƐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞůůĞ�sƵĞ͕�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ
^ƵŵŵĞƌ�ŽĨ�ϭϵϴϵ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



From the Archives
continued... 

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϯϮϭ�ĂŶĚ�ĂŶ�ƵŶŝĚĞŶƟĮĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ͕�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ��ƵĐŬĨĂƐƚůĞŝŐŚ
ŽŶ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĞǀŽŶ�ZĂŝůǁĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϴƚŚ�ϮϬϬϳ͘�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ǁĂŝƟŶŐ�ĚŝƐƉŽƐĂů͕��ůĂƐƐ�ϰϬ�ϬϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƌĞǁĞ�tŽƌŬƐ�ƐĐƌĂƉ�ůŝŶĞ͕
ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ŽŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬƚŚ�ϭϵϴϱ͘��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ĨĂƌ�ĐƌǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŽĚĂǇ͕�ďƵƚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƵƐ�ĂƌĞ�ŽůĚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ
ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĞ�ŐůŽŽŵǇ�ƐŝŐŚƚ�ŽĨ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƐŚŽƚ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϭϬϬ�
�Dh�EŽƐ͘�ϱϯϯϱϱ�ĂŶĚ�ϱϴϯϭϮ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϳƚŚ�ϭϵϴϳ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ��Dh�ĐĂƌ�
ŝŶ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�RIchard Hargreaves
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ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϭϬϭ�ƉŽǁĞƌ�ƚǁŝŶ�EŽƐ͘�ϱϭϭϴϭ�ĂŶĚ�ϱϭϮϬϱ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ƵŶŵŝƐƚĂŬĂďůĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�ŝŶ��ĞǀŽŶ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϮƚŚ�ϭϵϴϴ͘
RIchard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ĂƐŚĞƌƐ�ŝŶ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĐŽĂĐŚ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϯϴ�
͞&ŽƌŵŝĚĂďůĞ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭϭϮϮ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�Ͳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ĐŽĐŬƐ�'ƌĞĞŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϰƚŚ�ϭϵϴϬ͘�dĂŬĞŶ�ŽŶ�<ŽĚĂŬ��ŬƚĂĐŚƌŽŵĞ�ϲϰ�Įůŵ͘
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ƌĞŐŝŽŶ��ůĂƐƐ�ϰϭϱ�ϰͲ�W���Dh�EŽ͘�ϱϮϲϭ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�KƌƉŝŶŐƚŽŶ�ŝŶ�ϭϵϴϯ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ
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>ĞŌ͗�KŶ�^ƵŶĚĂǇ�ϭϴƚŚ�:ƵŶĞ�ϭϵϲϳ͕�ƚŚĞ�Z�d^�ƌĂŶ�Ă�͞&ĂƌĞǁĞůů�ƚŽ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů�
ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ͘�/ƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ƐŽŵĞ�ϰϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ůĂƚĞ�ďƵƚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶ�ƵŶƵƐƵĂů�ĞǀĞŶƚ�ǁĂƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ǁŚĞƌĞƵƉŽŶ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�
ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ũŽŝŶ�Ăƚ�ZĂĚŝƉŽůĞ�,Ăůƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ŐĞƚ�Ă�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�;ƚŚĞ�ůŽĐŽƐ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Žī�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�Ăƚ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ŽŶ�ƚŚĂƚ�
ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶͿ͘�,ĞƌĞ�ƚǁŽ��ƵůůĞŝĚ�tĞƐƚ��ŽƵŶƚƌǇ�ůŽĐŽƐ��EŽƐ͘�ϯϰϬϮϯ�
͞�ůĂĐŬŵŽƌĞ�sĂůĞ͟�;hŶƌĞďƵŝůƚͿ�ĂŶĚ�ϯϰϭϬϵ�͞tŝŶĐĂŶƚŽŶ͟�;ZĞďƵŝůƚͿ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽƵďůĞͲŚĞĂĚĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƵƐŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĂůƚ͘�ZĂĚŝƉŽůĞ�,Ăůƚ�ǁĂƐ�
ŽƉĞŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�ϭƐƚ�:ƵůǇ�ϭϵϬϱ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ƐĐŚĞŵĞ�
ƚŽ�ĐŽƵŶƚĞƌ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŵŽƚŽƌͲďƵƐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�
ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ͘�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŵĞ�ĨƌŽŵ��ďďŽƚƐďƵƌǇ�ŵĂŝŶůǇ�
ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ƉůƵƐ�Ă�ĨĞǁ�ŽĚĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ǀŝĂ��ĂƐƚůĞ�
�ĂƌǇ͘��KĐĐĂƐŝŽŶĂů�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�tĂƚĞƌůŽŽ�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƐ�
ǁĞůů�ďƵƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶĞǀĞƌ��ďƵƐǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƉƌŽǆŝŵŝƚǇ�ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ͘�EŽƚĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉŚŽƚŽ�ƚŚĞ�'tZ�WĂŐŽĚĂ�^ŚĞůƚĞƌƐ͘�dŚĞƐĞ�ǁĞƌĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�
ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞůƚĞƌƐ�ŝŶ�ϭϵϳϴ͘�dŚĞ�ǁŽƌĚ�,Ăůƚ�ǁĂƐ�ĚƌŽƉƉĞĚ�ŝŶ�ϭϵϲϵ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶƐ�
ĐĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ĐĂůů�ƚŚĞƌĞ�ĂŌĞƌ�EĞǁ�zĞĂƌƐ��ǀĞ�ϭϵϴϯ͕�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�
ƉĂƚƌŽŶĂŐĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƌĞͲďƵŝůƚ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�KĸĐŝĂů�ĐŽŶƐĞŶƚ�ĨŽƌ�
ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ĐĂŵĞ�ŽŶ�ϲƚŚ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϴϰ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϬϬϭ�ĂŶĚ�ϱϲ�ϬϱϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŽŶ�tĞƐƚďƵƌǇ�ĚĞƉŽƚ͕
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϳƚŚ�ϭϵϴϵ͘ RIchard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dƌĂŶƐƌĂŝů�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϬϮϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƌĞǁĞ
�ƌĞĂŬĚŽǁŶ�dƌĂŝŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ��D��ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϵƚŚ�ϭϵϵϵ͘
Paul Godding
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��dǇƐĞůĞǇ�ŚǇďƌŝĚ��Dh͕�ŚĞĂĚĞĚ�ďǇ��ƌĂǀĞŶƐ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�DϱϭϮϴϮ�ĐĂůůƐ�Ăƚ�&ŝǀĞ�tĂǇƐ�ŽŶ�Ă�>ŝĐŚĮĞůĚ�Ͳ
>ŽŶŐďƌŝĚŐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶĂƵŐƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ��ƌŽƐƐ��ŝƚǇ�ůŝŶĞ�ŝŶ�DĂǇ�ϭϵϳϴ͘���tĞƐƚ�

DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂǀĞů�&ůĞĞƚůŝŶĞ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘�dĂŬĞŶ�ŽŶ��ŬƚĂĐŚƌŽŵĞ�ϲϰ�Įůŵ͘
 �ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ
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