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  Welcome

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗��ŽƵůĚ�ƚŚŝƐ�ďĞ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘ �&ŝǀĞ��ůĂƐƐ�ϱϱ�͞�ĞůƟĐ͟�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ
ŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĚƌĞǁ�ŚƵŐĞ�ĐƌŽǁĚƐ͕�ŵĂŶǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�Ăůů�ĚĂǇ

ĂŶĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ϱ��ĞůƟĐƐ�ŽŶ�ŽŶĞ�ƚƌĂŝŶ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ
dŚŝƐ�WĂŐĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϬϲϬ�͞^ŚĞƌǁŽŽĚ�&ŽƌĞƐƚĞƌ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϰϲ�ϭϬ͘ϰϮ�

tĂŶƐĨŽƌĚ�Ͳ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�Ăƚ��ŝůƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Steve Madden

 
 
� WŐ�����Ϯ�Ͳ�tĞůĐŽŵĞ
� WŐ�����ϰ�Ͳ��ŚĂƌƚĞƌ�^ĐĞŶĞ
� WŐ���ϰϬ�Ͳ�WŝĐƚƵƌĞƐ
� WŐ���ϵϴ�Ͳ�EĞǁƐ�ĂŶĚ�&ĞĂƚƵƌĞƐ
� WŐ�ϭϬϮ�Ͳ�^ĐŽƚͲZĂŝů
� WŐ�ϭϬϴ�Ͳ�&ĂƌĞƐ��ĚǀŝĐĞ
� WŐ�ϭϮϲ�Ͳ�sŝĞǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�KƵƚƐŝĚĞ
� WŐ�ϭϮϴ�Ͳ�dŚĞ�EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ
� WŐ�ϭϯϬ�Ͳ��ŝīĞƌĞŶƚ�sŝĞǁ
� WŐ�ϭϯϴ�Ͳ�WƌĞƐĞƌǀĞĚ�ZĂŝůǁĂǇƐ
� WŐ�ϮϭϬ�Ͳ�&ƌŽŵ�ƚŚĞ��ƌĐŚŝǀĞƐ

  �ĚŝƚŽƌ͗��ŶĚǇ�WĂƩĞŶ 
editor@railtalkmagazine.co.uk

�Ž��ĚŝƚŽƌ͗��ĂǀŝĚ 
david@railtalkmagazine.co.uk

�ŚĂƌƚĞƌ�^ĐĞŶĞ
charter.scene@railtalkmagazine.co.uk

 
Steve Roberts (The Nosh Report)

steve.roberts@railtalkmagazine.co.uk

sŝĞǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�KƵƚƐŝĚĞ
megan.thomason@railtalkmagazine.co.uk

Submissions
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

entries@railtalk.net  

WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘

tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�/ƐƐƵĞ�ϲϮ�ŽĨ�ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ͘��ĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ǁĞ�ďƌŝŶŐ�ǇŽƵ�Ă�ũĂŵ�ƉĂĐŬĞĚ�ƌŽƵŶĚ�ƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ͕�ŶĞǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚƐ͘

�ŶŽƚŚĞƌ�ŵŽŶƚŚ͕�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĞĚŝƚŽƌŝĂů͘�dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ƋƵŝƚĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�Ă�ǁŚŽůĞ͘�DĂŶǇ�WƌĞƐĞƌǀĞĚ�ůŝŶĞƐ�ŚĂǀĞ�ĮŶŝƐŚĞĚ�Žī�ƚŚĞŝƌ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ�
Ă�ǀĂƐƚ�ĂƌƌĂǇ�ŽĨ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞŵ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�tŝŶƚĞƌ͘ �dŚĞ�ŵŽƐƚ�ŶŽƚĂďůĞ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ŚĞůĚ�Ă�͞�ĞůƟĐ͟�

ĞǀĞŶƚ͘��Ŷ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ǁĞĞŬĞŶĚ͕�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƌĞĐŽƌĚ�ďƌŽŬĞŶ�;ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŝƐ�ŽŶĞͿ͘���ůů�ϱ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ƚŚĞ�
͞�ĞĞƌ��ǆ͟�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ϭϰ͕ϴϱϬŚƉ͘�

/Ĩ�ƚŚĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ĂƌĞ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĨŽƌ�Ă�ƌŽƵŐŚ�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ƐŽ�ŝŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŐƌĂďďŝŶŐ�ƐŶŽǁ�ƐŚŽƚƐ�ŝŶ�ĨƌĞĞǌŝŶŐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ͕�ĂŶĚ�ǁŚŝůĞ�ǇŽƵ�ĚŽ�ǇŽƵƌ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƐŚŽƉƉŝŶŐ�ŽŶůŝŶĞ�ǁŚǇ�ŶŽƚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�ZĂŝůƚĂůŬ��ĂůĞŶĚĂƌ͘ �KƵƌ�͞ŚŽƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐ͟�ϮϬϭϮ�ĐĂůĞŶĚĂƌƐ�
ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ĂƌĞ�ŚĂǀĞ�ŽǀĞƌ�ϮϬ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĮŶĞƐƚ�ŝŵĂŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘ �,ĂǀĞ�Ă�ůŽŽŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁŚĂƚ�ǇŽƵ�ƚŚŝŶŬ͘�

dŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ůŽŽŬ�ďƌŝůůŝĂŶƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�ŚŽŵĞ�Žƌ�ĞǀĞŶ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬ͘�
KŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͕�ŚĂǀĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�ƐĞĞ�ǇŽƵ�ĂŐĂŝŶ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ͘

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ
dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�DĐ'ƵƌŬ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕
�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�:ĂŵĞƐ�^ƚŽŬĞƌ͕ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�
'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕�
�ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕�:ĂŵĞƐ�WĂŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕�zŽƌŬŝĞ͕��ĂŶŶǇ�^ůĂĚĚŝŶ͕��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕�

�ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕
'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�,ŽůŵĞƐ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�

DĂƌƟŶ�,/ůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�&ƌĞĚ�'ƌĂǇͲEŽƌƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕
DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

mailto:entries%40railtalk.net?subject=submissions
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  Charter SceneNorthern Belle
�Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϬ�͞'ĂůůŽǁĂǇ�WƌŝŶĐĞƐƐ͟�ůĞĂĚƐ�Ă�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�
ĨƌŽŵ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚĞƐƚĞƌ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵŶŚĂŵ�KŶ�dŚĞ�,ŝůů�ŽŶ

�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Dave Harris
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Northern Belle
�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϯϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�WƌĞƐƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϵϲ��ŚĞƐƚĞƌ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů͘�Derek Elston 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϮ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϯ�ϬϲϬϱ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ
ŽŶ�Ă�ƐƵŶŶǇ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘ John Coleman

Northern Belle
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϯ�ϬϲϬϱ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�KůǇŵƉŝĂ�

ůĞĂǀŝŶŐ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘ John Coleman 
ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,��,��Z/�E���

�ĞůŽǁ͗�>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��ůĂƐƐ�ϳW�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ�
ŚĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ǁŝƚŚ�͞dŚĞ�,ĂĚƌŝĂŶ͟�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �Steve Thompson
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Northern Belle 
�ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϮ�͞WƌŝĚĞ�ŽĨ��ƵŵďƌŝĂ͟�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϳϵϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�

ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůƚŚŽƌƉ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϯϯ�Ϭϲ͘Ϭϱ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�<ĞŶƐŝŶŐƚŽŶ�
KůǇŵƉŝĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘�Steve Madden



ϭϭϭϬ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĞǀŽŶŝĂŶ
�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ͟�ŵŽǀĞƐ�Žī

��ƌŝƐƚŽů��ĂƌƚŽŶ�,ŝůů�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Derek Elston
�ĞůŽǁ͗�'tZ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ͟�ůĞĂĚƐ���Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟

�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϳϭ�WŽŽůĞ�Ͳ�WůǇŵŽƵƚŚ�ĐŚĂƌƚĞƌ�͞dŚĞ��ĞǀŽŶŝĂŶ͟�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Derek Elston

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĞǀŽŶŝĂŶ
�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�dŝǀĞƌƚŽŶ�WĂƌŬǁĂǇ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�WůǇŵŽƵƚŚ͘ Steve Andrews

�ĞůŽǁ͗�'tZ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂĚŝŶŐ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟
for the return leg from Plymouth to Poole on departure from Plymouth. Steve Andrews



ϭϯϭϮ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĞǀŽŶŝĂŶ
'tZ�<ŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϲϬϮϰ�͞<ŝŶŐ��ĚǁĂƌĚ�ϭ͟�ůĞĂĚƐ�

�Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�tĂƌƌĞŶ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�WůǇŵŽƵƚŚ͘�Steve Andrews



ϭϱϭϰ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĞǀŽŶŝĂŶ
dŚĞ�ƟĚĞ�ǁĂƐ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ŝŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŚĞĂĚƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�

Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ͘�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ



ϭϳϭϲ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ZŝĚĞ
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͕�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ͕�
ĞŶƟƚůĞĚ�dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ZŝĚĞ͘�tŝƚŚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�͚�ĂƐƚůĞ͛�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�

͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐŽŵďĞ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϳϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ĞĂ�'ƌĞĞŶ͘�Colin Irwin



ϭϵϭϴ

dƌĂŝŶ�ŽĨ�,ŽƉĞ
>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��ůĂƐƐ�ϳW�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�

ŚĞĂĚƐ�ŽǀĞƌ�ZƵŶĐŽƌŶ�sŝĂĚƵĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͞dŚĞ�dƌĂŝŶ�KĨ�,ŽƉĞ͟�
ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ĂŶĚ�,ĞůůŝĮĞůĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘ Colin Irwin



Ϯϭ20

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ZŝĚĞ
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�͚�ĂƐƚůĞ͛�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐŽŵďĞ͟�ůĞĂĚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ZƵŶĐŽƌŶ�sŝĂĚƵĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚŽ�dǇƐĞůĞǇ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚƌĞĞƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

Railtalk | Forums
Visit Railtalk Online Forums for in depth discussions or chat with the editorial team.

Upload Your Photos to private or public collection, allowing anyone to view, 

comment and rate your photos if you wish. 

A great addition is also the option to write your own 

articles for the magazine.  Any thoughts, reviews or  

stories can be posted, which are then published  

for our readers.

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ZŝĚĞ
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�͚�ĂƐƚůĞ͛�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�

͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐŽŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĂŝŶŚŝůů
ǁŝƚŚ�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ͛Ɛ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ�ĞŶƟƚůĞĚ

Ă�͞dŝĐŬĞƚ�ƚŽ�ZŝĚĞ͟�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘ Colin Irwin

http://www.railtalk.org
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h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�sĂůůĞǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�tŝƚĐŚ
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͕�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�͞dŚĞ�sĂůůĞǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�tŝƚĐŚ͟�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�

KŶůůǁǇŶ͕�ǀŝƐŝƚĞĚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽŶůǇ�ůŝŶĞƐ�ĂƌŽƵŶĚ�^ǁĂŶƐĞĂ͘�dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϭ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĞĂƌ�KŶůůǁǇŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϭ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ͘�Lewis Mitchell
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^ƉŝƞŝƌĞ�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�ZŽƵƚĞƐ�Θ��ƌĂŶĐŚĞƐ�ϯ
 �ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϱ�͞>ŽĐŚ��ƌŬĂŝŐ͟�ĂǁĂŝƚƐ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƟŵĞ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�^ƉŝƞŝƌĞ͛Ɛ�ZŽƵƚĞƐ�Θ��ƌĂŶĐŚĞƐ�

ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Derek Elston
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϳϬϲ�ǁĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϭ�ϯϳ�^ƉŝƞŝƌĞƐ�ZŽƵƚĞƐ�Θ��ƌĂŶĐŚĞƐ�ƚŽƵƌ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ͘�Derek Elston

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�sĂůůĞǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�tŝƚĐŚ
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�KŶůůǁǇŶ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ďƌĂŶĐŚ͘�Lewis Mitchell

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�dŽŶŶĂ͘�Lewis Mitchell
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WƌŝǀĂƚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�Ͳ��dŚĞ�/ŶƚĞƌ��ŝƚǇ
 �ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͕�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�͚�ĂƐƚůĞ͛�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐŽŵďĞ͟

ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚ͘�ŚĂǀŝŶŐ�ǁŽƌŬĞĚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�Ͳ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �Neil Davies
�ƌĂŶĐŚ�>ŝŶĞ�^ŽĐŝĞƚǇ�Ͳ���ŶŽƚŚĞƌ�ZŝǀĞƌƐ�ZĂŝůƚŽƵƌ�;DĞƌƐĞǇ�Θ�DŝĚůĂŶĚƐͿ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϬϲ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tĂƚĞƌ�KƌƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϲϳ�'ĂƌƐƚŽŶ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͘�Neil Davies

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ŝƚǇ�ŽĨ�zŽƌŬͬdŚĞ�dĞĞƐ�'ŽďůŝŶ
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�

>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ�zŽƌŬ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �Richard Hargreaves
�ĞůŽǁ͗�KŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϳ͘�Neil Davies
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EĂƟŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇ�DƵƐĞƵŵ�Ͳ�>ŽĐŽ�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�^ŚŝůĚŽŶ
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ůĞĂĚƐ�ϱϱ�ϬϬϮ�͞dŚĞ�<ŝŶŐƐ�KǁŶ�
zŽƌŬƐŚŝƌĞ�>ŝŐŚƚ�/ŶĨĂŶƚƌǇ͕͟ �ϱϱ�Ϭϭϵ�͟ZŽǇĂů�,ŝŐŚůĂŶĚ�&ƵƐŝůŝĞƌ͕͟ �ϱϱ�ϬϬϵ�͞�ůǇĐŝĚŽŶ͟�ĂŶĚ�
ϱϱ�Ϭϭϲ�͞'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͟�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ�EZD͛Ɛ��ĞůƟĐ�'ĂƚŚĞƌŝŶŐ�ĞǀĞŶƚ�Ăƚ�^ŚŝůĚŽŶ͘�Colin Irwin



ϯϭ30

�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�ͲtĞƐƚĞƌŶ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ
��ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŵƉƐĞǇĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�ƚŽ�^ĂůŝƐďƵƌǇ

ĐŚĂƌƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘�Neil Davies
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϬ�ǁĂƐ�ƚĂŐŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ�^ĂůŝƐďƵƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Neil Davies

WDZ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��
�ďŽǀĞ͗�ŝŶ��ĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐƵŶůŝŐŚƚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϭ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϯϯ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�

ĐŚĂƌƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ͘�Neil Davies
�ĞůŽǁ͗�>D^�WƌŝŶĐĞƐƐ�ZŽǇĂů��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϮϬϭ�͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�

DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ͘�Neil Davies
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dŽƌŶĂĚŽ�Ͳ�WŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ
�ďŽǀĞ͗��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ƉĂƐƐ�/ƌƚŚůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�ZŽĂĚ͕�tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ

ǁŝƚŚ�ϱ�ϲϯ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂůů�ŵŽǀĞ͘ Steve Madden
�ƵŬĞ�ŽĨ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�Ͳ�WŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϴ�EŽ͘�ϳϭϬϬϬ�͞�ƵŬĞ�ŽĨ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϱ�ϳϭ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ�,ĞǇǁŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͛Ɛ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĂǇ��ƌŽƐƐ͘�Steve Thompson

dŽƌŶĂĚŽ�Ͳ�WŽƐŝƟŽŶŝŶŐ�ŵŽǀĞ
�ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵĚĚŝŶŐ�,/ůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ�

ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϲϯ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�Ͳ�^ŽƵƚŚĂůů͘�Nathan Gibson
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WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�KƵƐŝŶŐ��ŽǀĞ
�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϱ�ǁĂŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�hƉ�'ŽŽĚƐ�ďǇ�,ĂƞŝĞůĚ��ŽůůŝĞƌǇ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�

WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�ϭ�Ϯϵ�Ϭϱ͗ϰϱ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ƚŽ�DŽŶŬ��ƌĞƩŽŶ�͞KƵƐŝŶŐ�
�ŽǀĞ͟�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Steve Thompson
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WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�KƵƐŝŶŐ��ŽǀĞ
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϮϰ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�dŚŽƌŶĞ�EŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�ϭ�Ϯϵ�Ϭϱ͗ϰϱ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ƚŽ�DŽŶŬ��ƌĞƩŽŶ�

͞KƵƐŝŶŐ��ŽǀĞ͟�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Steve Thompson
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ͕ �ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�Ăƚ�,ĂƞŝĞůĚ�ĂŶĚ�^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ͘�Steve Thompson

ZĂŝů�dŽƵƌĞƌ�Ͳ�dŚĞ�WĞĂŬƐ�ĂŶĚ�&ĞůůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϯϳ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�Ă�ǀĞƌǇ�ǁĞƚ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭ�ϯϮ�ϬϲϭϬ�

�ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�͞WĞĂŬƐ�ĂŶĚ�&ĞůůƐ��ǆƉůŽƌĞƌ͘͟  Steve Thompson
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ůŽĐŽ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƚŽƵƌ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Steve Thompson
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Railtalk | Calendar 2012
Click below and pay with PayPal for the 

excellent 2012 calendar that will look brilliant 

on any wall around the home or office.

The calendar features over 20 high quallity 

images from around the world.

https://www.paypal.com/cgi-bin/webscr?cmd=_s-xclick&hosted_button_id=2UBLH3SESJ55U


ϰϭ40

  Pictures

���^ĐŚĞŶŬĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�ŚĂƵůƐ�ƚŚĞ�ϲ&ϯϴ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ
Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĂŝŶŚŝůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



4342

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϵϲ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϮϮϳ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌŽǁůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ƌŝŵƐďǇ�ƚŽ�DĂůƚŽŶ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͘�Steve Thompson

�ĞůŽǁ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƌŬĞĚ�ƵƉ�Ăƚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ
�ďŽǀĞ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϱ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�WƌĞƐƚŽŶ�Ͳ�>ŝŶĚƐĂǇ�Kŝůů�ZĞĮŶĞƌǇ͕�
ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌĞƩǇ�ĐůĞĂŶ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�/��͛Ɛ͘�Steve Thompson



4544

�ďŽǀĞ͗��ƌĂŶĚ�ŶĞǁ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�Ϯϭϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�^ŶŽǁ�,ŝůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Paul Godding

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲsϬϱ�ZŽƵŶĚ�KĂŬ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ
�ůŽĂĚĞĚ�ƐƚĞĞů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘ Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�DĞƌƐĞǇƌĂŝů�ŚĂǀĞ�ŽƵƚƐŚŽƉƉĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϭϭϭ�ŝŶ�Ăůů�ŽǀĞƌ��ĞĂƚůĞƐ�>ŝǀĞƌǇ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



4746

 
EĞǁ�dĞƐĐŽͲďƌĂŶĚĞĚ�ĐƵƌƚĂŝŶͲƐŝĚĞĚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĂ͘�
dŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĨƌŽŵ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ƌĂŶ�ŽŶ�
^ĂƚƵƌĚĂǇ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƌŽƵƚĞĚ�ǀŝĂ��ůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ�

ŽŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĂƐƚĞƌŶ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͘��Z^��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϭ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϰ�Ϯϲ�ĨƌŽŵ�
&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�tĞŵďůĞǇ�ƉĂƐƚ�EĞĞĚůĞ͛Ɛ��ǇĞ͕�ŶĞĂƌ��ĂƌƌŽǁ͕�^ƵīŽůŬ͘�

Gary S. Smith



4948

dŚĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�Ăƚ�<ĞŶŶĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ͕��ĂŵďƌŝĚŐĞƐŚŝƌĞ�ǁĂƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�
EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�EĞǁ�ĐŽůŽƵƌͲůŝŐŚƚ�ƐŝŐŶĂůƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ĂŶĚ�ĚĞŵŽůŝƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ďŽǆ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞ�ƐŝŐŶĂůƐ͕�ǁĂƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐǁŝŌ͘�KŶĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ƐŝŐŶĂůƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƚŚŝƐ�>E�ZͲĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƉŽƐƚ�ďƌĂĐŬĞƚ�ƐŝŐŶĂů�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�
Ă�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƐƚĞĞů�ĚŽůůǇ͘��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�Ϯϳϯ͕�ŝŶ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŽĨ�ŝƚƐ��ŶŐůŝĂ�ůŝǀĞƌǇ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�

EĂƟŽŶĂů��ǆƉƌĞƐƐ��ĂƐƚ��ŶŐůŝĂ�ǁŚŝƚĞ�ƐƚƌŝƉƐ͕�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘
Gary S. Smith



ϱϭ50

�ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϮ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϯ^ϳϭ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



5352

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ
ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ��ůďĞƌƚ��ĚǁĂƌĚ��ƌŝĚŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌ͘ �WŚŝů�DĂƌƟŶ



5554

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϲϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�WĞƌĐǇ
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϯ�Ϭϰ��ĞƌďǇ�Zd��Ͳ�,ĞĂƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͘ Andy



5756

�ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϴ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ��ĂƌůŝƐůĞ�ƚŽ��ŚŝƌŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
,ĞůůŝĮĞůĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�David Hollowood



5958

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϳ�ŵĂŬĞƐ�Ă�ĐŽůŽƵƌĨƵů�ƐŝŐŚƚ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĐĂŶĂů�Ăƚ��ƌŽǁůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϬϱ�ZŽǆďǇ�Ͳ�EŽƌƚŚĞŶĚĞŶ�
�ŝŶůŝŶĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͘ Steve Thompson

�ĞůŽǁ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ��ǆ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϱϳƐ�ƐƉĞĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞĂĚůĂŶĚƐ��ƌŝĚŐĞ͕�<ĞƩĞƌŝŶŐ�
on September 27th. John Coleman

�ďŽǀĞ͗�EŽƚ�Ăůů�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ůŽĐŽ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ͘�dŚĞ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�DWs͛Ɛ�ŚĂǀĞ�ĂůƐŽ�ďĞĞŶ�ǀĞƌǇ�ĂĐƟǀĞ
ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �dŚŝƐ�ŝƐ�DWs�EŽƐ͘�ϵϴϵϬϵ�Θ�ϵϴϵϱϵ͕�ĂƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
'ƌŝŵƐďǇ�Ͳ�DĂůƚŽŶ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Steve Thompson



ϲϭ60

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͕�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĨƌŽŵ��ůĂƐƐ�ϱϬϴ�ϮϬϲ�ǁĞƌĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƌŽĂĚ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ͘�
�ůƚŚŽƵŐŚ�ŽŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�ŵŽŶƚŚƐ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ďǇ�ƌĂŝů͕�ƚŚĞŝƌ�ĚĞĐĂǇŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�

ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�ƌĂŝů�ĚŽǁŶ�ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ͘�Richard Hargreaves

�ďŽǀĞ͗�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϱ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂĚůĞǇ͕�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�dĞůĨŽƌĚ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�WĂƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƉĂŝƌ�ŽĨ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�dŚĞ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�dĞůĨŽƌĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�ƌĞĐŽǀĞƌ�Ă�

�ůĂƐƐ�ϱϬϴ��Dh�ĨƌŽŵ�ƐƚŽƌĂŐĞ�Ăƚ��ŽŶŶŝŶŐƚŽŶ�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͕�ƚŚĞ�ϱKϬϴ��ŽŶŶŝŶŐƚŽŶ�Z&d�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�zĂƌĚ͕�ǁĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�,ĂŵƉƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶ��Dh͘ Gary S. Smith

�ĞůŽǁ͗�EŽƚ�ŵĂŶǇ��ůĂƐƐ�ϱϬϴƐ�ƌĞŵĂŝŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ĂƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚŽƚŽ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘�Richard Hargreaves



6362

dŚĞ�ĮƌƐƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DD>�Z,dd�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ�ǁĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ďǇ�
�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϳϬ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϬϵ͕�ƐĞĞŶ�Ăƚ�Dŝůů�ZŽĂĚ͕�tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�

ϯ:ϵϮ�dŽƚŽŶ�dD��ƚŽ�tĞƐƚ�,ĂŵƉƐƚĞĂĚ͘ Steve Madden



6564

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϬϮ�ŝŶ�ƵŶďƌĂŶĚĞĚ��ĞŶƚƌŽ�ůŝǀĞƌǇ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂǇ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ăƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ĚŝƐƉůĂǇŝŶŐ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ďůŝŶĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘ Derek Elston

�ĞůŽǁ͗��ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϵ�Θ�ϰϳ�ϳϯϵ�ĐĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐƵŶ�Ăƚ�ZƵŐďǇ͕�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͘�Derek Elston

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͕�Ă��ůĂƐƐ�ϵϮ��ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰ^ϰϰ�ZƵŐďǇ�Ͳ�DŽƐƐĞŶĚ�͞>ĞƐƐ�Ž͟�
ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�DĞƌƐĞǇ�Ăƚ��ŝƩŽŶ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



6766

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϭ�ƉĂƵƐĞ�Ăƚ�<ŶĂƌĞƐďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�zŽƌŬ�ǀŝĂ�>ĞĞĚƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϳƚŚ͘�Andy
�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϮϰ�ůĞĂĚƐ�ϲϳ�Ϭϭϱ�ĂŶĚ�ϵϬ�Ϭϯϱ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ͘�Richard Hargreaves

�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�
ƉĂƐƚ�ZĂŝŶŚŝůů�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



6968

�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϲϬϮ�͞ZĞƐƚŽƌŵĞů��ĂƐƚůĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďůŽĐŬƐ�Ăƚ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƐůĞĞƉĞƌ�ĨƌŽŵ�WĞŶǌĂŶĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Derek Elston

�ĞůŽǁ͗���^��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ϲ&ϳϰ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�tŝŶǁŝĐŬ�:Đƚ͘�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Dave Harris

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϬϭ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϲ^ϬϬ��ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƚŽ�DŽƐƐĞŶĚ�ůŽĂĚĞĚ�ĐĞŵĞŶƚ͕�
ƚŚƌŽƵŐŚ�'ŝƐďƵƌŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘ David Hollowood

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϱ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶŽƌƚŚ�ďŽƵŶĚ�ůŝŶĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Derek Elston



ϳϭ70

�ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϴϭ�ĂƩĂĐŬƐ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ƐŝĚĞ�ŽĨ��ŽƉǇ�Wŝƚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϯϮ�WƌĞƐƚŽŶ�ƚŽ�
>ŝŶĚƐĞǇ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ůŝǀŝŐĞƌ͘  David Hollowood



7372

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϯϵ�ǁŽƌŬƐ�ϲ�ϴϯ��ĐƚŽŶ�Ͳ�tĞƐƚ��ƌĂǇƚŽŶ͘�Nathan Gibson
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ�DĂƌŐĂŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�ƚŽ�ZŽďĞƐƚŽŶ͘�Lewis Mitchell

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϰ�ƉĂƐƐĞƐ�<ŶĂďďƐ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<Ϯϱ
�^ĂŶƚŽŶ�Ͳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Steve Thompson

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͕��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϯ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ŽŶ�ϰ�ϰϬ�^ŚŝƌĞďƌŽŽŬ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ǁŝƚŚ�
ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ŇĂƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ϰϬ͛�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ͘�Stuart Hillis



7574

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ďŽŽŵ�ƟŵĞ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ůŽǀĞƌƐ͘�tŝƚŚ�Ăůů�ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƉŽŽů�ŽĨ�Ɛŝǆ�ůŽĐŽƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
'�ZĨ�ŚŝƌĞĚ�ŇĞĞƚ�ƚŚŝƐ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ��ƵƚƵŵŶƐ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ͘�

dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϭ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�hƉ�^ŝĚŝŶŐƐ�ǁŝƚŚ�
ϲ�ϮϬ�KůĚ��ĂůďǇ�Ͳ�tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�h͘^͘�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘�Steve Madden



7776

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͕�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�ƉĂƐƐĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂŶĂů�
Ăƚ��ƌŽǁůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ͘�Steve Thompson



7978

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϰƚŚ͕��ƵƌŽ��ĂƌŐŽ�ZĂŝů�ůŝǀĞƌĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϲϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ũƵƐƚ�ƚǁŽ�ĞŵƉƚǇ�ǁĂŐŽŶƐ�ĂƐ�ŝƚ
passes south through Burton on Trent. Stuart Hillis

�ďŽǀĞ͗�EĞǁůǇ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϭϳ�tŚŝƚĞŵŽŽƌ�Ͳ��ůĚǁĂƌŬĞ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĂǇ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͘�Steve Thompson

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϮϳ�'ĂƌƐƚŽŶ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ
�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�tĂƌŬǁŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�Steve Madden



ϴϭ80

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϵϭ�dŚĞĂůĞ�ƚŽ��ĂƌůĞƐ�
ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϮƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�W��Ɛ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͕�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůƐďǇ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϮϭ�,ĂŵƐ�,Ăůů�ƚŽ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ăƚ�tĂƌŬǁŽƌƚŚ�ŶĞĂƌ��ĂŶďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�Steve Madden



8382

 
�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚŽƌŵǇ��ĂŶŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϯ�

dŚĞĂůĞ�Ͳ�DĂƌŐĂŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘�Lewis Mitchell



8584

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯYϮϰ��ĞƌďǇ�Ͳ�'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŶĂďďƐ��ƌŝĚŐĞ͘�Steve Thompson

http://www.retrorailtours.co.uk


8786

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϱϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�tŽƌŬƐŽƉ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
tŽƌŬƐŽƉ�ƚŽ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

ZŝŐŚƚ͗���ƌĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ��ŽĂůǀŝůůĞ�DĂŶƚůĞ�>ĂŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ�ĂƐ��ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ͕�
ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽŶ�ŚŝƌĞ�ƚŽ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͕ �ĂƌƌŝǀĞĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ĨƌŽŵ�ZƵŐďǇ͕�ĂŶĚ�ĐŽƵƉůĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�Ă�ǁĂŝƟŶŐ�
ƌĂŬĞ�ŽĨ�ϭϯ�ĞŵƉƚǇ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƐƚŽŶĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞŶ�ĚĞƉĂƌƚĞĚ�ĨŽƌ��ĂƌĚŽŶ�,ŝůů͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�ZŽĂĚ�:Đƚ͕�tĞůůŝŶŐďƌŽƵŐŚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�John Coleman

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϭ͕�ϲϲ�ϳϭϱ͕�ϲϲ�ϳϮϱ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϰϭ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ�ǁŝƚŚ�Ϭ�Ϭϵ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ��Ŷ͘��ĞĐŽǇ�Ͳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�DŝŶĞƌĂů�YƵĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ŽĨ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Steve Thompson



8988

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϵϳ�ϯϬϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
ϯ^ϳϭ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁƚŽǁŶ�

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϳƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



ϵϭ90

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞƐƚĞƌĮĞůĚ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϮƚŚ
ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�,,�Ɛ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϮϮϳ�ůĞĂĚƐ�ϮϬ�Ϭϵϲ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽǁƐŚĂŵ�ǁŝƚŚ�Ă�'ƌŝŵƐďǇ�Ͳ�DĂůƚŽŶ�Z,dd�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͘ Andy

�ĞůŽǁ͗��ƚ��ůƚŚŽƌƉ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͕�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƚŚĞ�ϰ>ϵϬ�>ĂǁůĞǇ�^ƚ͘�ƚŽ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Steve Madden



9392

,ĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ�ŝƐ��Z^͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϮϴ͘

�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϯϬ�ůĞĂĚƐ�ϲϲ�Ϭϲϱ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϬϯϬ�ǁŝƚŚ�ĂďŽƵƚ�Ă�ĚŽǌĞŶ�ĞŵƉƚǇ�ǁĂŐŽŶƐ
head south through Burton on Trent. Stuart Hillis

��ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϮϮϳ�ůĞĂĚƐ�ϮϬ�Ϭϵϲ�;:ƵƐƚ�ǀŝƐŝďůĞ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�tĂŬĞĮĞůĚ�Ͳ�
'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�<ĞĂĚďǇ��ĂŶĂů͘�Steve Thompson



9594

�ďŽǀĞ�ĂŶĚ��ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϴϵ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�Z,dd�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ĞŶͲƌŽƵƚĞ�ƚŽ��ĂƌŶĞƚďǇ�;ƚŚĞ�ƚƌŝƉ�ǁĂƐ�
ĐƵƌƚĂŝůĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ďƌŽŬĞŶ�ƌĂŝů�Ăƚ��ĂƌŶĞƚďǇͿ͕�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�DĂůƚŽŶ͘�Both: Steve Thompson

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϮ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ
�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϳ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϯ:Ϭϭ�tŝůůĞƐĚĞŶ�ƚŽ�DĂĐĐůĞƐĮĞůĚ�Z,dd�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZƵŐďǇ�ǁŝƚŚ�

�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Graham Court



9796

�ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϰϵ�ŚĂƵůƐ��ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϲϮ�͞tĞƐƚĞƌŶ��ŚĂŵƉŝŽŶ͟�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�^ŶŽǁ�,ŝůů�ĂƐ�ƚŚĞ�Ϭ�ϱϭ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�^sZ�ƚŽ�dǇƐĞůĞǇ͕�ĂƐ�ŝƚ�ƚĂŬĞƐ�

ƚŚĞ�͞tĞƐƚĞƌŶ͟�ĨŽƌ�ƚǇƌĞ�ƚƵƌŶŝŶŐ͘�Graham Court



9998

  News and Features
Going Underground

�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϱϬϱϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚŽƌůĞǇǁŽŽĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�Ă��ŵĞƌƐŚĂŵ�ƚŽ��ĂŬĞƌ�^ƚƌĞĞƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�John Coleman

 �ĞůŽǁ͗�EĞǁ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ͕�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϮϭϬϮϬ�ƉĂƐƐĞƐ��ŚŽƌůĞǇǁŽŽĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�John Coleman

DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�͞�ϲϬ͟�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϱϮϮϳ�ĞŶƚĞƌƐ�DŽŽƌ�WĂƌŬ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�Ă�
�ĂŬĞƌ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�tĂƞŽƌĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�John Coleman



ϭϬϭϭϬϬ

FTPE Ardwick Depot

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͕�&ŝƌƐƚ�dƌĂŶƐƉĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ�ŚĞůĚ�Ă�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŽƉĞŶ�ĚĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ��ƌĚǁŝĐŬ�ĚĞƉŽƚ͘
 �ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϮϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ăŝƌ͕ �ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ĚĂǇƐ�ƵŶŝƚƐ�ĚŽŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ƐƉůŝƚ

ĨŽƌ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƐŝĚĞ�ŽĨ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͘�Andy
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϯϳ�ĂŶĚ�ϭϴϱ�ϭϭϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ�ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ĞǆĂŵƐ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ĚĞƉŽƚƐ�ƐŚƵŶƚĞƌ͕ �ĂŶ�ϬͲϰͲϬ�,�ďƵŝůƚ�Ăƚ�sƵůĐĂŶ�&ŽƵŶĚƌǇ�;ǁŽƌŬƐ�ŶƵŵďĞƌ��ϭϭϮϮͬϲϲͿ�ĨŽƌ��ƌŽǇĚŽŶ�
͞�͟�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ďŽƵŐŚƚ�ďǇ�Z&^;�Ϳ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ�ŶŽǁ�tĂďƚĞĐ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ͕�

ďƵƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐĂƌƌǇ͕�dKW^�EŽ͘�Ϭϭϱϱϭ͘�Andy



ϭϬϯϭϬϮ

Scot-Rail - life north of the border

��ƚŚƌĞĞ�ĐĂƌ�^ĐŽƚƌĂŝů��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�dƵƌďŽƐƚĂƌ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�&ŽƌƚŚ��ƌŝĚŐĞ
�Ăƚ�EŽƌƚŚ�YƵĞĞŶƐĨĞƌƌǇ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘ Andy



ϭϬϱϭϬϰ

Manchester Metrolink

�ďŽǀĞ͗�^ĞƌŝĞƐ�Ϯ�dϲϴĂ�ƚƌĂŵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ĞŶƚƌĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Andy
�ĞůŽǁ͗�KƌŝŐŝŶĂů�^ĞƌŝĞƐ�ϭ�dϲϴ�ƚƌĂŵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶƐŝĚĞ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘�Andy

�ďŽǀĞ͗�EĞǁ�^ĞƌŝĞƐ�ϯ�DϱϬϬϬ�ƚƌĂŵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ŽĐŬůĂŶĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�DĞĚŝĂ��ŝƚǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Andy
�ĞůŽǁ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ�^ĞƌŝĞƐ�ϯ�DϱϬϬϬ�ƚƌĂŵƐ�ƉĂƐƐ�Ăƚ��ƌŽĂĚǁĂǇ͕�ŶŽƚ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ�DĞĚŝĂ��ŝƚǇ͘�Andy



ϭϬϳϭϬϲ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳϵ�ϬϭϬ�ůĞĂĚƐ�ϯϳϵ�ϬϬϯ�ƵƉ��ĞƚŚŶĂů�'ƌĞĞŶ�ďĂŶŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�^ƚĂŶƐƚĞĚ��ŝƌƉŽƌƚ͘ Derek Elston
�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚĞƌŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϵϱ�Ϭϭϳ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ƟŵĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

Ϭϵ͘ϱϱ�ƚŽ�&ĂǀĞƌƐŚĂŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘ Derek Elston

Capital Units

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϯϮϭ�ϯϮϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ƌĂŝŶƚƌĞĞ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϭ͘ϰϴ�ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚ͘�Derek Elston 
�ĞůŽǁ͗�WůĂŝŶ�ǁŚŝƚĞ�EĂƟŽŶĂů��ǆƉƌĞƐƐ�ďƌĂŶĚĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϭϳ�ϲϰϵ�ďƌĞƐƚƐ��ĞƚŚŶĂů�'ƌĞĞŶ�ďĂŶŬ�ƐŽŽŶ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�

>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚƌĞĞƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘ Derek Elston



ϭϬϵϭϬϴ

</E'͛^��ZK^^�WKdd�Z��Z/�'��Z�d/Z�^�dK�,�DW^,/Z��
��ĨĂŵŽƵƐ�ǁƌŽƵŐŚƚ�ŝƌŽŶ�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ŽŶ�ĐŝŶĞŵĂ�ĂŶĚ�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ƐĐƌĞĞŶƐ�ǁŽƌůĚǁŝĚĞ͕
ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĂƌƌǇ�WŽƩĞƌ�ĮůŵƐ͕�ŝƐ�ƌĞƟƌŝŶŐ�ƚŽ�,ĂŵƉƐŚŝƌĞ�ƚŚŝƐ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�άϱϬϬŵ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ĚŽŶĂƚĞĚ�ƚŚĞ�,ĂŶĚǇƐŝĚĞ��ƌŝĚŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƵŶƟů�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�ƌĂŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�
ƐƚĂƟŽŶ͕�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝĚͲ,ĂŶƚƐ�ZĂŝůǁĂǇ͕�Ă�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ƉƌŽĮƚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�Ă�ŇĞĞƚ�ŽĨ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ŝŶ�ZŽƉůĞǇ͕�
,ĂŵƉƐŚŝƌĞ͘�dŚĞ�ĂƩƌĂĐƟŽŶ͕�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�tĂƚĞƌĐƌĞƐƐ�>ŝŶĞ͕�ĂŝŵƐ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƐŝŐŚƚƐ͕�ƐŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ƐŵĞůůƐ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ĨƌŽŵ�ϭϵϰϬ�ʹ�ϳϬ͘

�ĂǀŝĚ�^ŶŽǁ͕�ĨƌŽŵ�DŝĚ�,ĂŶƚƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ƚŚŝƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ďƌŝĚŐĞ�ĨŽƌ
ƌĞͲůŽĐĂƟŽŶ�ƚŽ�dŚĞ�tĂƚĞƌĐƌĞƐƐ�>ŝŶĞ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ůŽŶŐ�ǁĂŶƚĞĚ�Ă�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǀŝĞǁŝŶŐ�ůŽĐĂƟŽŶ�ĂĐƌŽƐƐ�ŽƵƌ�ƚƌĂĐŬƐ�ĂŶĚ�
ƚŽ�ĂĐƋƵŝƌĞ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĨĞĂƚƵƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĂƌƌǇ�WŽƩĞƌ�ĮůŵƐ͕�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ŽƵƌ�
ƌĂŝůǁĂǇ͘͟

<ĂƌĞŶ��ĞůŝƐƐĞ͕�ĨƌŽŵ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞�Ɛ�
<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŐŽĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƌĂĚŝĐĂů�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�
ŶĞĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϮϭƐƚ��ĞŶƚƵƌǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ŶĞǁƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�
ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉƌĞƐĞƌǀĞĚ�
ĂŶĚ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ĨƵƚƵƌĞ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶƐ͘�&ŝŶĚŝŶŐ�ĂŶ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŚŽŵĞ�ĨŽƌ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽ�ĞĂƐǇ�ƚĂƐŬ�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�
ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ĨĞǁ�ƉůĂĐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�
ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŝƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ůĂƌŐĞ�ƐĞĐƟŽŶƐ͘�
dŚĞ�DŝĚͲ,ĂŶƚƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŽďǀŝŽƵƐ�ĐŚŽŝĐĞ͘͟

dŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ǁĂƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƉĞƌŝŽĚ�
ŝŶ�ϮϬϬϵ͘�/ƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂďĂŶĚŽŶĞĚ�ďǇ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽǀĞƌ�
many years as they found the steep steps hard to 
ƐĐĂůĞ͘��Ǉ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁĞƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ͕�ŽŶůǇ�,ĂƌƌǇ�WŽƩĞƌ�ĨĂŶƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƐƚĂī�ĞǀĞƌ�ƵƐĞĚ�ŝƚ͘

dŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ
ďĂĐŬ�ŽĨ�ŶŝŶĞ�ůŽƌƌŝĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŚŽƚ�ďůĂƐƚĞĚ�
ĂŶĚ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ǁĞĞŬƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ŚŽƉĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ƐĞĐƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�
end of the year.

/Ŷ�ƐƉƌŝŶŐ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͕ �Ă�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�
ƐĐŚĞŵĞ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƐ�:ŽŚŶ�DĐ�ƐůĂŶ�Θ�WĂƌƚŶĞƌƐ�ǁŝůů�
ŽƉĞŶ͕�ƚŽ�ůŝŶŬ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƚƌĂŝŶ�ƐŚĞĚ͘�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�
ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�ĐĂĨĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŵĞǌǌĂŶŝŶĞ�ůĞǀĞů�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�
ƉůĂƞŽƌŵƐ�ǀŝĂ�ĞƐĐĂůĂƚŽƌƐ�Žƌ�ůŝŌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƵůůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů͘

WĂĚĚǇ�WƵŐŚ͕��ŶŐůŝƐŚ�,ĞƌŝƚĂŐĞ͛Ɛ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�ƐĂŝĚ͗͟&Žƌ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞ�,ĂŶĚǇƐŝĚĞ��ƌŝĚŐĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�
ĚŝƐƟŶĐƟǀĞ�ĂŶĚ�ǁĞůůͲŬŶŽǁŶ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�^ƚĂƟŽŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŐƌĞĂƚ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�Ă�ϮϭƐƚ�
ĐĞŶƚƵƌǇ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŶĞĞĚĞĚ�Ă�ŶĞǁ�ŚŽŵĞ͘��ŶŐůŝƐŚ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�ŝƐ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ĨŽƵŶĚ�
ƚŚĂƚ�ŶĞǁ�ŚŽŵĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĂƚĞƌĐƌĞƐƐ�>ŝŶĞ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ĐĂŶ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͛Ɛ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘͟

�ŶĚǇ�^ĂǀĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ŚŽǁ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů�ŝƐ�ŚĂŶĚůŝŶŐ�ŝƚƐ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůǇ͕�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ŵŽĚĞƌŶŝƐĞ�ŝƚƐ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ǁŚŝůƐƚ�ƐƟůů�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ƉĂƐƚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞƌǀĞĚ͘͟

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�
ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

Now passengers 

need to train staff ? 

Y͗��ƚ�WůǇŵŽƵƚŚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͘
/�ǁĂƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ŽŶ�Ă��ůƵď�ϱϱ�
Cheltenham - Plymouth return. Broke 
ŵǇ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�ŝŶ��ǆĞƚĞƌ�͕�
ĂƌƌŝǀĞĚ�ŝŶ�WůǇŵŽƵƚŚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϭϮϯϬ�ŽŶ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ͘�dŝĐŬĞƚ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ŽƉĞŶ�
the barrier. Usual response from the 
ĂƩĞŶĚĂŶƚ�Ͳ�͞ƟĐŬĞƚ�ŝƐŶ͛ƚ�ǀĂůŝĚ͘͟
,ĂůĨ�ĞǆƉĞĐƟŶŐ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ƚŽ�
ĂƌŝƐĞ͕�/�ŚĂĚ�ƉƌŝŶƚĞĚ�Žī�ƚŚĞ��ůƵď�ϱϱ�
dΘ�Ɛ�ĂŶĚ�ƐŽ�ŚĂŶĚĞĚ�ƚŚĞŵ�ŽǀĞƌ͘ ��ƵĞ�
ŵƵĐŚ�ďĂŋĞŵĞŶƚ͕�ZĞǀĞŶƵĞ�/ŶƐƉĞĐƚŽƌ�
ĐĂůůĞĚ͘�dǁŽ�ƉĞŽƉůĞ�ŶŽǁ�ƌĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
dΘ�Ɛ͘�dŚŝƌĚ�ƉĞƌƐŽŶ�;ŶŽƚ�ƐƵƌĞ�ŽĨ�
ƐƚĂƚƵƐͿ�ƚŚĞŶ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ũŽŝŶƐ�ƚŚĞ�
ƌĞĂĚŝŶŐ�ĐůƵď͘�/ŶƐƉĞĐƚŽƌ�ƐĂǇƐ�͞tĞůů�
/�ĚŝĚŶ͛ƚ�ŬŶŽǁ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚŝƐ͕�
ĚŽ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚĞ�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
dΘ�Ɛ͟�͍��ůĞĂƌůǇ�/�ĚŝĚ͕�ĂƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞŵ�
ǁŚŽ�ŬŶŽǁƐ�ǁŚĂƚ�ŵŝŐŚƚ�ŚĂǀĞ�
ŚĂƉƉĞŶĞĚ͘�͞K<�ƚŚĞŶ͕�ĚŽ�ǇŽƵ�ŵŝŶĚ�ŝĨ�/�
ƚĂŬĞ�Ă�ƉŚŽƚŽĐŽƉǇ�͍�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽŌĞŶ�
ĮŶĚ�ŽƵƚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�ǁĞ�ĚŽ͘͟
EŽǁ͕�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽŶůŝŶĞ�ƐŝŶĐĞ�ĞĂƌůǇ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ�dΘ�Ɛ�ǁĞƌĞ�
ĞǆĂĐƚůǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕ �ŝƚ�ƐĞĞŵƐ�
&'tƐ�ƐƚĂī�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ƌĞĂůůǇ�
ĚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ůŽŶŐ�ƟŵĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŬŶŽǁ͘�
�Ɛ�Ă�ƉŽƐƚƐĐƌŝƉƚ͕�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉŽƌƟŽŶ�
ǁĂƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďĂƌƌŝĞƌ͘ �dŚĞ�
ĂƩĞŶĚĂŶƚ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�
ŐĞƫŶŐ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ǀĂůŝĚ�ƟĐŬĞƚƐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�
ƚŚĂƚ͕�ǁŚĞŶ�ƉĂƐƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆŝƟŶŐ͕�
ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŬĞĞƉŝŶŐ�Ăůů�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ŝŶ�Ă�
ďŽǆ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�Žī�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ďĞ�ƚŽ�ƚƌǇ�ĂŶĚ�ŐĞƚ�
ƚŚŝŶŐƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ͳ�ŐŽŽĚ�ůƵĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�
one !  
     
A: To be fair, it’s not a new thing 
having to educate (a small number 
ŽĨͿ�ƌĂŝů�ƐƚĂī͘��tŚĞŶ�/�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽƵƚ
 & about in the 1980’s & 1990’s. the 
ŐƌĞĂƚ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƐƚĂī�ŬŶĞǁ�ǁŚĂƚ�

they were doing. However, there 
was always someone, somewhere 
that didn’t appear to know about 
the rover I had, where it was valid to 
& in some instances, the applicable 
ƟŵĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ͘�^ŽŵĞŽŶĞ�/�ŬŶĞǁ�
had an All Line rover in the 1980’s 
;ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ŶŽ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐͿ�Θ�ŚĂĚ�
the validity challenged on at least 3 
ŽĐĐĂƐŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĮƌƐƚ�ǁĂƐ�Ăƚ��ĂŶƚĞƌďƵƌǇ�
where he wanted to board a train be-
fore 09:00 & was stopped from doing 
ƐŽ�ďǇ�ƚŚĞ�ďĂƌƌŝĞƌ�ƐƚĂī͘���ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŵĂŶĂŐĞƌ͛Ɛ�ŽĸĐĞ�ƐŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
one out.

On the same 14 day all line, a guard 
ranted at him on an Edinburgh - Kings 
Cross service as the All Line “wasn’t 
valid beyond Berwick”! Cue a face 
Žī�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŐƵĂƌĚ�ǁĂƐ�ƚŽůĚ�ŝŶ�ŶŽ�
ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ǁĂƐ͕�
the guard threatening the BTP at 
EĞǁĐĂƐƚůĞ�Θ�ƐƚŽƌŵŝŶŐ�Žī�Ͳ�ŶĞǀĞƌ�ƚŽ�
return. Oh, and no police welcome at 
Newcastle either.
Finally, another All Line & a guard 
saying it wasn’t valid in the morning 
ƉĞĂŬ�Ͳ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ĞĞĚƐ�Θ�
London in the 1990’s. The response 
was “It say’s “All Line Rover” on the 
ƟĐŬĞƚ͘�/�ĐĂŶ�ƵƐĞ�ĂŶǇ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
network. Just how open do you want 
ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ƚŽ�ďĞ͍�dŚĞ�ŐƵĂƌĚ�ǁĂůŬĞĚ�
Žī͘͘͘�

Excess a Single 

Ticket to a Return 

Y͗��/Ŷ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŇƵƐƚĞƌĞĚ�ƉĂŶŝĐ�ƚŚĞ�
ŐŝƌůĨƌŝĞŶĚ͕�ƵƉŽŶ�ĮŶĚŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ƐŚƵƚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƉĞĂŬ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ
ĐĂŶĐĞůůĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽďŽĚǇ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŽ�ĂƐŬ�ĨŽƌ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�
ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ĂŶ�ŽīͲƉĞĂŬ�ƐŝŶŐůĞ�ƟĐŬĞƚ
ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƟĐŬĞƚ�ƐŚĞ�
ǁĂŶƚĞĚ͘�,Ğƌ�ŵŝƐƚĂŬĞ�ǁĂƐŶ͛ƚ�ŶŽƟĐĞĚ�
ƵŶƟů�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚƐ�ƉƌŝŶƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�
ƟĐŬĞƚ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ϱ�ƉĞŶĐĞ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƚŚĂŶ�
ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƟĐŬĞƚ͕�ƐŚĞ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ƚǁŝŐ�ƵŶƟů
ĂŌĞƌ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ŚĞƌ�W/E�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƌĚ�
ƌĞĂĚĞƌ͘ �^ŚĞ�ǁĞŶƚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�

ŵĂŶŶĞĚ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ŽŶ�ŚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�
ǁŚĞŶ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽďůĞŵ�ĂŶĚ�ĂƐŬ�ŝĨ�ƐŚĞ�ĐĂŶ�ƉĂǇ�ĂŶ�
ĞǆĐĞƐƐ�ĨĂƌĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƟĐŬĞƚ�
ƚǇƉĞ͘�^ŚĞ�ǁĂƐ�ƚŽůĚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�
ƉŽƐƐŝďůĞ͘�KďǀŝŽƵƐůǇ�/͛ŵ�ĂǁĂƌĞ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ŚĞƌ�ĞƌƌŽƌ�ďƵƚ�ǁĂƐ�ƚŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĐŽƌƌĞĐƚ͍�/͛ŵ�ƉƌĞƩǇ�ƐƵƌĞ�/͛ǀĞ�ƉĂŝĚ�
ĞǆĐĞƐƐ�ĨĂƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Ă�ďŝŐ�
ĚĞĂů͘�dŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ƟĐŬĞƚ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ϱƉ�
ĐŚĞĂƉĞƌ�ĂŶĚ�ƐŚĞ�ǁĞŶƚ�ƚŽ�Ă�ƐƚĂīĞĚ�
ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ�ϮϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ϱ�ŚŽƵƌ�
ŽƵƚǁĂƌĚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐŽ�ŝƚƐ�ĐůĞĂƌůǇ�ĂŶ�
obvious mistake rather than an 
ĂƩĞŵƉƚ�Ă�ĨĞǁ�ĚĂǇƐ�ůĂƚĞƌ�ƚŽ�ďůĂŐ�Ă�
ĐŚĞĂƉ�ƌŝĚĞ�ŚŽŵĞ͘

A: To be fair here, it is the passengers 
mistake in this case. From a customer 
service point of view, it might be 
good to excess it and I suppose some 
ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐƵĂƌĚ�ŝƐ�ďĞƩĞƌ�
than none, but there is no reason that 
the guard must do it. I seem to 
remember reading in a magazine 
ĂďŽƵƚ�Ă�ƐƚĂī�ďƌŝĞĨ�ƐĞŶƚ�ŽƵƚ�ƚŽ�ƟĐŬĞƚ�
ŽĸĐĞƐ�ǁŚĞŶ�&ŝƌƐƚ�'ƌŽƵƉ�ƚŽŽŬ�ŽǀĞƌ�
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐĂŝĚ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�
along the lines of..... “If a customer 
ƌĞƋƵĞƐƚƐ�Ă�ĮƌƐƚ�ƟĐŬĞƚ�ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ĂƐŬ�
ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŵĞĂŶ�Ă�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ƟĐŬĞƚ͕�Ă�&ŝƌƐƚ�
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƟĐŬĞƚ͕�Ă�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ͕�Ă�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�Ă�&ŝƌƐƚ�
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�Ă�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�
Ă�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
Žƌ�Ă�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ƟĐŬĞƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�&ŝƌƐƚ�
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘͟

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�tĞ�
ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�
h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
help you. 
EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�
ask us if you need help! see you 
there.

Fares Advice with RailUK



ϭϭϭϭϭϬ

tKK��E�Z�/>�^d�d/KE�dK�����KDW>�d�>z�Z��h/>d�

�ŽƐĨŽƌĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƌĞďƵŝůƚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌ���^ƉĞŶĐĞƌ�>ƚĚ�ŝŶ�Ă�άϮ͘ϭŵ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĐĂŶ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞ�ĨĂŵŽƵƐ�Z�&�
museum nearby.

dŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ŽŶ�ϭϵϯϳ�ƚŽ�
ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�Z�&��ŽƐĨŽƌĚ͘�
�ǀĞŶ�ƚŚĞŶ͕�ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ǁĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞĨƌŽŶƚ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ͛Ɛ�ŵŝŶĚƐ͘��ĚĂŵ��ŚĞĐŬůĞǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�
ƐĞŶŝŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐƵƌǀĞǇŽƌ�ĞǆƉůĂŝŶƐ͗�͞/Ŷ�ƐŝŵƉůĞ�
ƚĞƌŵƐ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�ǁŽŽĚĞŶ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�
ĂŶĚ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ŝƚ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŽƌŝŐŝŶĂů�
ǁŽŽĚĞŶ�ƐůĞĞƉĞƌƐ͘

͞dŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ǁĞůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ�
ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĞ�ǁĞůů�ƚŽ�ůĂƐƚ�ƚŚŝƐ�
ůŽŶŐ͕�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�
ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƚŚĞ��ŽƐĨŽƌĚ��ŝƌ�^ŚŽǁ͕�ŶŽǁ�ŝƐ�
ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞŵ͘͟

dŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ
ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞůƚĞƌƐ͕�ůŝŐŚƟŶŐ�ĂŶĚ�ĨĞŶĐĞƐ͕�
ĚĞŵŽůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƟŵďĞƌ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƐƚĂŝƌƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͘�

dŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�'ZW�;ŐůĂƐƐ�ƌĞŝŶĨŽƌĐĞĚ�ƉŽůǇŵĞƌͿ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ůĂŝĚ�ŽŶ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�
ĐƌŽƐƐ�ďĞĂŵƐ�ĂŶĚ�ƐƚĞĞů�ƐƵƉƉŽƌƚƐ͘�dŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽŶͲƐůŝƉ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚĂĐƟůĞ�ƉĂǀŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞŶŽƚĞ�ƚŚĞ�
ƉůĂƞŽƌŵ�ĞĚŐĞ͘�EĞǁ�ĨĞŶĐŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞƌĞĐƚĞĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘

�ĂĐŚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞǁ�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ŐůĂƐƐ�ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞůƚĞƌ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƟŶŐ�ĐŽůƵŵŶƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐĐƌĞĞŶƐ�
ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŝůů�ƌĞ�ƌĞŝŶƐƚĂƚĞĚ͘

dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ŶĞǁ�ƐƚĞĞů�ƐƚĂŝƌĐĂƐĞƐ�ŐŝǀŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘

tŽƌŬ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ�ŽŶ�ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƵŶƟů�ŵŝĚͲDĂƌĐŚ�ϮϬϭϮ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂŶĚ�
ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƌŽĂĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƚŽ��ůďƌŝŐŚƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ͘

Dƌ��ŚĞĐŬůĞǇ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ͗�͞tĞ�ĐŚŽƐĞ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ďĞĐĂƵƐĞ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐĐŝŽƵƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�
ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ƐŚŽǁ�ŶĞǆƚ�ƐƵŵŵĞƌ͘͟

tKZ<�'�d^�hE��Zt�z�KE�E�t�^dZ��d͛^�E�t��EdZ�E���
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚ�Ă�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ďĞƩĞƌ�ůŝŶŬƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͛Ɛ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ŶŽƌƚŚͲǁĞƐƚ�ĐŽƌŶĞƌ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ǁŝůů�
ĂůůŽǁ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĂůŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�sŝĐƚŽƌŝĂ�^ƋƵĂƌĞ͕�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ��ŽůŵŽƌĞ�ZŽǁ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚŝƌĞĐƚ�
ĨƌŽŵ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͘�/ƚ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϮ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŽ�ĂůůŽǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ƐĂĨĞůǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ��ŝƚǇ�
�ŽƵŶĐŝů�ĨŽƌ�Ă�ƌŽĂĚ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�EĂǀŝŐĂƟŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ŽŶ�ǁĞĞŬĚĂǇƐ�;DŽŶĚĂǇ�ƚŽ�&ƌŝĚĂǇͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ƌĞŽƉĞŶŝŶŐ�Ăƚ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ͘

�ŚƌŝƐ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ǁĞƐƚ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĐŚĂŶŐĞ�ďĞǇŽŶĚ�
ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϭϴ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂƐ�ǁĞ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĐůĂĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�
ƐƚĞĞů�ĨĂĕĂĚĞ͘�tŝƚŚ�ĞĂƐǇ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ǁĞ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚͲǁĞƐƚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ƉŽƉƵůĂƌ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘��͞dŚĞ�ƌŽĂĚ�ĐůŽƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƵƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ƐĂĨĞůǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�
ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ƚŽ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ǁŚŝůĞ�ǁĞ�ďƵŝůĚ͘͟
�ĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽĂƌĚŝŶŐƐ͕�ůĂƌŐĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽůĚ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĐůĂĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞŵŽůŝƐŚĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƐƚĞĞůǁŽƌŬ�ĨƌĂŵĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ͘�EĞǆƚ�ĚŽŽƌ�ŽŶ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͕�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�
ĂůƌĞĂĚǇ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ĨĂĕĂĚĞ͘
dŚĞ�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�WŚĂƐĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ŝƐ�ŽƉĞŶ͕�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ƐǁŝƚĐŚ�ƚŽ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƐĞƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘

<�z�Z�/>��Z/�'��dK����^dZ�E'd,�E���

��ǀŝƚĂů�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶ�,ĞůůŝĮĞůĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ƚŚĂƚ�ůŝŶŬƐ�ƚŚĞ�ĨĂŵŽƵƐ�^ĞƩůĞ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�
�ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͘�dŚĞ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ŽĨ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĂŝů�
ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶĂƌǇ�ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽ�'ůĂƐŐŽǁ�ůŝŶĞ͘

/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ĂůĞƐZĂŝů�ƐƵŵŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚĂŬĞ�ƚŽƵƌŝƐƚƐ�ĨƌŽŵ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĮĞůĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƐĐĞŶĞƌǇ�Žƌ�ƚĂŬĞ�ŝŶ�Ă�ŐƵŝĚĞĚ�ǁĂůŬ͕�ĂŶĚ�ďǇ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ��ůŝƚŚĞƌŽĞ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�:Ž�<ĂǇĞ�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ǁĞ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽůŽŶŐ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ďƌŝĚŐĞ͕�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘͟ �

dŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐŝŶŐůĞ�ƐƉĂŶ�ǁƌŽƵŐŚƚ�ŝƌŽŶ�ďƌŝĚŐĞ�ǁĂƐ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐƚĞĞů�ĐĞŶƚƌĞ�ŐŝƌĚĞƌ�ũƵƐƚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƚƵƌŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ĂŶĚ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ŚĂƐ�ϱ͘ϴ�ŵĞƚƌĞƐ�ŚĞĂĚƌŽŽŵ͕�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƐŝĚĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƚƌƵĐŬ�ďǇ�ŚŝŐŚ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ŽŶ�Ă�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽĐĐĂƐŝŽŶƐ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ĐĂƵƐĞĚ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŶĞǁĞĚ͘

�ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ǁĂůůƐ͕�ƌĞŶĞǁ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐĞ�ĚĂŵĂŐĞĚ�Žƌ�ŵŝƐƐŝŶŐ�
ĚƌĂŝŶĂŐĞ�ĂŶĚ�ĐůĞĂƌ�ǀĞŐĞƚĂƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�Őƌŝƚ�ďůĂƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŐŝǀŝŶŐ�ŝƚ�Ă�ŶĞǁ�ƉƌŽƚĞĐƟǀĞ�ĐŽĂƚ͘�&ŝŶĂůůǇ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�
ƉĂŝŶƚĞĚ�ĐƌĞĂŵ�ĂŶĚ�ŚŽůůǇ�ŐƌĞĞŶ�ƚŽ�ďůĞŶĚ�ŝŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌƵƌĂů�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ͘

tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕�ƚŚĞ��ϲϱ�DĂŝŶ�ZŽĂĚ�ďĞŶĞĂƚŚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĨŽƌ�ŶŝŶĞ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ϭϬƉŵ�ŽŶ�
&ƌŝĚĂǇ�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ƵŶƟů�ϱĂŵ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ϳ�EŽǀĞŵďĞƌ͘ �/ƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐůŽƐĞ�ĞĂĐŚ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ĨƌŽŵ�ϭϭ�EŽǀĞŵďĞƌ�ƚŽ�ϱ��ĞĐĞŵďĞƌ͘

��ĚŝǀĞƌƐŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶƐ�ĂŶĚ�ĐǇĐůŝƐƚƐ�ǁŝůů�ƐƟůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�
ƚƵŶŶĞů�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ͘



ϭϭϯϭϭϮ

E�t�W>�d&KZD�&��/>/d/�^��ZZ/s��KE�d/D��
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁĂŝƟŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�WůĂƞŽƌŵ�ϰ�Ăƚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶƚĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ďĞƩĞƌ�ƐŚĞůƚĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽůĚ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�άϭ͘ϳŵ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͘
�Ɛ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ŽƉĞŶĞĚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�Ϯϰ�KĐƚŽďĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�:Ž�<ĂǇĞ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞tĞ�ƐĂŝĚ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ĐĂŶŽƉǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚĂůů�ĂŶ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ůŝŌ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĂƌƌŝǀĞƐ͕�ĂŶĚ�
ƚŚĂƚ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĞ͘

͞/Ŷ�ĨĂĐƚ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŐŽŶĞ�ŽŶĞ�ƐƚĂŐĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ͘ �tĞ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐĂǀŝŶŐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ�ŚĂĚ�ĞŶŽƵŐŚ�ŵŽŶĞǇ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĨƵůůǇ�ĞŶĐůŽƐĞĚ͕�ŚĞĂƚĞĚ�ǁĂŝƟŶŐ�ƌŽŽŵ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ǁŽƌŬ͘͟

>ŽĐĂů�DW�:ĂĐŬ�^ƚƌĂǁ�ǁĂƐ�ŐŝǀĞŶ�Ă�ƉƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ͕�ĂŌĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽĨ�
�ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ĞŶĚƵƌĞ�ǁĞƚ͕�ǁŝŶĚǇ�ǁĂŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ͘

͞/�ĐĂŵƉĂŝŐŶĞĚ�ůŽŶŐ�ĂŶĚ�ŚĂƌĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ŐŽŽĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞŵ�ĮŶĂůůǇ�ďĞŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘͟

�ŽƵŶĐŝůůŽƌ��ĂǀĞ�,ĂƌůŝŶŐ͕�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ŵĞŵďĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵ�ǁŝůů�ŐƌĞĂƚůǇ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�Ăƚ�
�ůĂĐŬďƵƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͕�ǁŽƌŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ǇĞƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ǁĂǇ�ƚŽ�
ƉƌŽŵŽƚĞ�ƌĂŝů�ĂƐ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͘͟

tŽƌŬ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶ�DĂǇ͕�ǁŚĞŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϰ�ǁĂƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘

dŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂĐŬůĞĚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ůŝŌ�ƐŚĂŌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐƵďǁĂǇ�ƵƉ�ƚŽ�ƉůĂƞŽƌŵ�ůĞǀĞů͕�
ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝŌ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵďǁĂǇ͘

�ŌĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉǇ�ǁĂƐ�ĞƌĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ǀŝƌƚƵĂůůǇ�Ăůů�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŝŌ�ĞŶƚƌĂŶĐĞͬĞǆŝƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĞǆŝƐƟŶŐ�ƐůŽƉĞ�ůŝŶŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂŶĚ�ƐƵďǁĂǇ͘�EĞǁ�ůŝŐŚƟŶŐ͕�ƐĞĂƟŶŐ͕�ƉƵďůŝĐ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƐƉĞĂŬĞƌƐ͕�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐĐƌĞĞŶƐ�ĂŶĚ�
��ds�ĐĂŵĞƌĂƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ǁĂŝƟŶŐ�ƌŽŽŵ͘

tŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�ĨƵůůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ǁĞƌĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘

'ŝƉƐǇ�,ŝůů�ƐƚĂƟŽŶ�ĐĂĨĞ�ŝƐ�Ă�ƌƵŶŶĞƌͲƵƉ�Ăƚ�
EĂƟŽŶĂů���ŽZW�ĂǁĂƌĚƐ

>ŽĐĂů�ƐŝƐƚĞƌ�ƚĞĂŵ�>ĂƵƌĂ�ĂŶĚ�:ĞƐƐ�dŝůůŝ�ǁŚŽ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�͚�ƌŽǁŶ�Θ�'ƌĞĞŶ�Λ�dŚĞ�^ƚĂƟŽŶ͛�ĐĂĨĠ�Ăƚ�'ŝƉƐǇ�,ŝůů�ŚĂǀĞ�ǁĂůŬĞĚ�ĂǁĂǇ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƌƵŶŶĞƌͲƵƉ�ƉƌŝǌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ZĂŝů�WĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉƐ�;��ŽZWͿ�ĂǁĂƌĚƐ͘
 
&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ƌĞŶŽǀĂƟŽŶ�ŽĨ�'ŝƉƐǇ�,ŝůů�ƐƚĂƟŽŶ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϬ͕�Ă�ĐĂĨĠ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ǁĂƐ�ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ƋƵĂůŝƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁͲůŽŽŬ͕�ŝŶǀŝŐŽƌĂƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�>ĂƵƌĂ�ĂŶĚ�
:ĞƐƐ�ƐƚĞƉƉĞĚ�ƵƉ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŵ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ZĂǇŵŽŶĚ��ůĂŶĐ͛Ɛ�����Ϯ�ƐĞƌŝĞƐ�͚dŚĞ�ZĞƐƚĂƵƌĂŶƚ͕͛ �ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�
ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ƌĂŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ǁŚŽůĞ�ĨŽŽĚ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŽŬŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ďƌĂŶĚ�ŽĨ�ĨŽŽĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
'ŝƉƐǇ�,ŝůů�dĂǀĞƌŶ
 
dŚĞ��ƌŽǁŶ�Θ�'ƌĞĞŶ�Λ�dŚĞ�^ƚĂƟŽŶ�ǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ǁŚŽůĞƐŽŵĞ͕�ƚĂƐƚǇ͕�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƉƌŝĐĞĚ�
ĨŽŽĚ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ƚŽ�ďŽƚŚ�'ŝƉƐǇ�,ŝůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ
ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͕�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŽĨ
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƌĞĂ͘�dŚĞ�ĐĂĨĠ�ƐĞƚƐ�ŽƵƚ�
ƚŽ�ŐŝǀĞ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ƌĞŐƵůĂƌ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ
ĂŶĚ�ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ĚƌĂǁ�ŝŶ�ƉĂƐƐĞƌƐďǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ůŽĐĂů�ĂƌĞĂ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ĞŶĞƌŐǇ�ĂŶĚ�ǁĂƌŵƚŚ�ĂŶĚ�ŝƚ�
ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ĚĞůŝǀĞƌƐ͘
 
�ĂƌƌǇ�:ŽŶĞƐ͕�^ŽƵƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ƌĞĂ�DĂŶĂŐĞƌ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�
dŝůůŝ�ƚǁŝŶƐ�ŽīĞƌ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�
ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŐƌĞĂƚ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƐĞƌǀĞĚ�ƚŽ�
ĚĞůŝŐŚƚ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĞ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ůŽŽŬ�ƐƚĂƟŽŶ͘�/͛ŵ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�Ă�ƉĞƌĨĞĐƚ�ŵĂƚĐŚ
ĨŽƌ�'ŝƉƐǇ�,ŝůů�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚĞƌŶ͘͟
�Ɛ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ��ƌŽǁŶ�Θ�'ƌĞĞŶ�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�͚ŐƌĞĞŶ͛�ĂŶĚ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ͘�dŚĞ�ĐĂĨĠ�ƌĞĐǇĐůĞƐ�Ăůů�ĨŽŽĚ�
ƉĂĐŬĂŐŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĂƐƚĞ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƌƵďďŝƐŚ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ƵƐĞƐ�ďŝŽĚĞŐƌĂĚĂďůĞ�ƉĂĐŬĂŐŝŶŐ͕�ƉůĂƚĞƐ͕�ĐƵƚůĞƌǇ�
ĂŶĚ�ĐƵƉƐ�ĨŽƌ�ƚĂŬĞĂǁĂǇƐ�ǁŚŝůƐƚ�ĐŽŵƉŽƐƟŶŐ�ĂŶǇ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽŽĚ�ǁĂƐƚĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�Ă�ĚŝƐĐŽƵŶƚ�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƌĞƵƐĂďůĞ�ŚŽƚ�ĚƌŝŶŬ�ŵƵŐ�Θ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ��ƌŽǁŶ�Θ�'ƌĞĞŶ�ďƌĂŶĚĞĚ�ŚŽƚ�ĚƌŝŶŬ�ŵƵŐƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ͘�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ǁĂƐ�ƐŽ�ŝŵƉƌĞƐƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŝƐƚĞƌƐ͛�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ǁŚŽůĞƐŽŵĞ�ĨŽŽĚ͕�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐĂĨĠ�ǁĂƐ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ���ŽZW��ĞƐƚ�^ƚĂƟŽŶ�ZĞƚĂŝů�KƵƚůĞƚ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ƚŚĞ�
ƌƵŶŶĞƌͲƵƉ�ƟƚůĞ

E�t�W>�d&KZD^�EKt��ZZ/s/E'��d�'>�^'Kt���EdZ�>�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ďĞŐƵŶ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�Ă�ŵƵůƟͲŵŝůůŝŽŶͲƉŽƵŶĚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ăƚ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů͕�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�
ďƵƐŝĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ƌŽƵŶĚ�άϭϬŵ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞŶĞǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϱ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�ʹ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ĐŽŵƉĂƟďůĞ�ǁŝƚŚ�
ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƟŽŶ�ůĞŐŝƐůĂƟŽŶ�ʹ�ĂŶĚ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬƐ͘�WůĂƞŽƌŵ�ŽŶĞ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƵŶĚĞƌ�
ƌĞŶŽǀĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŝŶ�ƉŚĂƐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϭϭ�ĂŶĚ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϰ�ƚŽ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚĂǇͲƚŽͲĚĂǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ăƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂŶĚůĞƐ�
ϭ͕ϮϬϬ�ƚƌĂŝŶƐ�Ă�ĚĂǇ�ĂŶĚ�ŶĞĂƌůǇ�ϰϬŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ͘ �dŚĞ�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ��ĞŶƚƌĂů͘�/Ŷ�
ϮϬϭϬ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŽƉĞŶĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝůĞ͕�ŵŽƌĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�ƟĐŬĞƚ�ŐĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�
W��ƐǇƐƚĞŵ͕�ƌĞƚĂŝů�ĂŶĚ�ƚŽŝůĞƚ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ͘

�ĂǀŝĚ�^ŝŵƉƐŽŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞�Ɛ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƌŝƚǇ�ŽĨ�ƌĂŝů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ǁĞ�
ĂƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƟŶŐ�ŝŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ǁĞ�ĐĂŶ�ŽīĞƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘͞ dŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�Ăƚ�'ůĂƐŐŽǁ��ĞŶƚƌĂů�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ƵƐĞƌƐ�ĂŶĚ�
ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŝŶ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŵŵŽŶǁĞĂůƚŚ�'ĂŵĞƐ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘͟



ϭϭϱϭϭϰ

��dd�Z�����^^�&KZ��ZK^^��/dz�>/E��W�^^�E'�Z^�
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐͲĐŝƚǇ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�EŽƌƚŚĮĞůĚ͕�^ĞůůǇ�KĂŬ�ĂŶĚ�
^ƵƩŽŶ��ŽůĚĮĞůĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂƐ�ƐƚĞƉ�ĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�
EŽƌƚŚĮĞůĚ�ĂŶĚ�^ĞůůǇ�KĂŬ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞŵ�ŵŽƌĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ƐƚĞƉͲĨƌĞĞ�ƌŽƵƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�
tŽƌŬ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�EŽǀĞŵďĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ŶĞǁ�ůŝŌƐ͘�

�ƚ�^ƵƩŽŶ��ŽůĚĮĞůĚ͕�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĮŶŝƐŚĞĚ�ďǇ�ĞĂƌůǇ�EŽǀĞŵďĞƌ͘
/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ŶĞǁ�ůŝŌƐ͕�Ă�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ďƌŝĚŐĞ�ƌĞŶĞǁĂů͘��:Ž�<ĂǇĞ͕�ƌŽƵƚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ĐƌŽƐƐ�ĐŝƚǇ�ůŝŶĞ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ďƵƐŝĞƐƚ�ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ƌŽƵƚĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ǁĞ͛ƌĞ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ
ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐƚĞƉ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƉůĂŶ�ƚŽ�
ŵĂŬĞ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ĞĂƐŝĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�
ĨŽƌ�Ăůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟ �dŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�
^ƵƩŽŶ��ŽůĚĮĞůĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂƌŬĞĚ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ
ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�Zƚ�,ŽŶ��ŶĚƌĞǁ
DŝƚĐŚĞůů�DW͕ �^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�άϱŵ�ƉƌŽũĞĐƚ�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ��ĐĐĞƐƐ�
ĨŽƌ��ůů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂŝŵƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ďĞƩĞƌ
ĂĐĐĞƐƐ�Ăƚ�ďƵƐŝĞƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�

�ůĞǆ�,ǇŶĞƐ͕�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�
DŝĚůĂŶĚ�ƐĂŝĚ͖�͚tĞ�ĂƌĞ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐ�ĐŝƚǇ�ƌŽƵƚĞ͘�/ŶƐƚĂůůŝŶŐ�ƐƚĞƉͲĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�
Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ŽĨ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͛͘
�ůůƌ�dŽŵ��ŶƐĞůů͕�ůĞĂĚ�ŵĞŵďĞƌ�ĨŽƌ�ZĂŝů�ĂŶĚ�DĞƚƌŽ�Ăƚ��ĞŶƚƌŽ͕�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͛Ɛ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͕�ƐĂŝĚ͗�͞EŽƌƚŚĮĞůĚ�ĂŶĚ�^ĞůůǇ�
KĂŬ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ŽĨ�ŽƵƌ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƐƵďƵƌďĂŶ�ƐƚŽƉƐ͕�ƚŚĂŶŬƐ�ŝŶ�ƉĂƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ĨƌĞĞ�ƉĂƌŬ�ĂŶĚ�ƌŝĚĞ�ƐƉĂĐĞƐ��ĞŶƚƌŽ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�
Ăƚ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�͞dŚŝƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�Ăƚ�^ƵƩŽŶ��ŽůĚĮĞůĚ�ǁŝůů�
ŵĂŬĞ�ŝƚ�ĞĂƐŝĞƌ�ĨŽƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ƚŽ�ŐŽ�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ǀŝƚĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ŶŽǁ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ăƚ�ŝƚƐ�
ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϳϬ�ǇĞĂƌƐ͘͟ ��KŶĐĞ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ĐƌŽƐƐͲĐŝƚǇ�ůŝŶĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƚĞƉ�ĨƌĞĞ�
ŵĂŬŝŶŐ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĞĂƐŝĞƌ�ĨŽƌ�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ƉĂƌĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƉƵƐŚĐŚĂŝƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ŚĞĂǀǇ�ůƵŐŐĂŐĞ͘

άϰϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�^ĐŽƚZĂŝů
^ĐŽƚZĂŝů�ŚĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ�άϰϬŵ�ŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�KĐƚŽďĞƌ͕ �ϮϬϭϭ͘
dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͛Ɛ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�άϮϬŵ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ǁŝƚŚ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ���ds�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƚŽ�ƚŽŝůĞƚƐ͕�ǁĂŝƟŶŐ�ƌŽŽŵƐ�ĂŶĚ�ƐŚĞůƚĞƌƐ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�άϮϴŵ�ǁĂƐ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĨŽƌ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ZĞŐŝŽŶĂů�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉƐ͕�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ͘
^ĐŽƚZĂŝů�ƉůĞĚŐĞĚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚŝƐ�άϰϬŵ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ďǇ�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭ͕�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌǇ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐĞǀĞŶͲǇĞĂƌ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ͘

dŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ƚŽ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŽŶͲŐŽŝŶŐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ďǇ�^ĐŽƚZĂŝů͘
DŝŶŝƐƚĞƌ�ĨŽƌ�,ŽƵƐŝŶŐ�ĂŶĚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�^ĐŽƚZĂŝů�ĂĐŚŝĞǀĞ�ŝƚƐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƌĞŝŶǀĞƐƚ�
άϰϬŵ�ŝŶƚŽ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŽĨ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝů�ƵƐĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ŚĞůƉĞĚ�ŵĂŬĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽƌĞ�ǁĞůĐŽŵŝŶŐ͘��

͞/�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ďǇ�^ĐŽƚZĂŝů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�ŝŶ�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ǁŚŝĐŚ�
ǁŝůů�ŽīĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŵŽƌĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƐǁŝƚĐŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĐĂƌ�ƚŽ�ƌĂŝů͘͟ �^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�
͞tĞ�ŚĂǀĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�
ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĂŶĚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�
ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŚĂƚ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĚĞƐĞƌǀĞƐ͘͟

W>�EE/E'�dZ�/E^��E��dZ��<�dK'�d,�Z��Kh>���hd�
,hE�Z��^�K&�D/>>/KE^�&ZKD��K^d�K&��Z/d�/E͛^�

Z�/>t�z^͕�^�z^�/E�h^dZz�
,ƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉŽƵŶĚƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐĂǀĞĚ�ŽŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ŶĞǆƚ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ǁŽƌŬƐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ĐůŽƐĞůǇ�ƚŽ�ƉůĂŶ�ƚŚĞŵ͕�Ă�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌĞƉŽƌƚ�ƌĞǀĞĂůƐ͘�dŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZŽƵƚĞ�hƟůŝƐĂƟŽŶ�^ƚƌĂƚĞŐǇ͗�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌŽůůŝŶŐ�
ƐƚŽĐŬ�ǁĂƐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ŝŶ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͕�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ͕�
ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ͕�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ůĞĂƐŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĞǆĞĐƵƟǀĞƐ͘

dŚĞ�Zh^�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ďǇ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�
ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚĂŬŝŶŐ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ŽĨ�ƐĐĂůĞ�ŝŶ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶƐ͕�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�
ƉŽƵŶĚƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐĂǀĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚǁŽ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ͘�dŚŝƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ĞĐŚŽĞƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�
ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ƌĞĐĞŶƚ�ƌĂŝů�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�ƐƚƵĚǇ͕�ĐŚĂŝƌĞĚ�ďǇ�^ŝƌ�ZŽǇ�DĐEƵůƚǇ͘

dŚĞ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚƐ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƐŚŽƵůĚ͗�

ͻWůĂŶ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ďĞƐƚ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞǇ�
ͻ�ŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŽƌŬƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƌŽůůŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚĞƌŽƉĞƌĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞĐƚŽƌ�ŝƚ�ƐĞƌǀĞƐ�
ͻ�ǆƉůŽŝƚ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ŽĨ�ƐĐĂůĞ�ŝŶ�ƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ǁŚĞƌĞǀĞƌ�ĨĞĂƐŝďůĞ�ŝŶ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶƐ͕�ďǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�
ŬĞǇ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉĞƟƟǀĞ�ŵĂƌŬĞƚ�

WĂƵů�WůƵŵŵĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƐĂŝĚ͗�͞dŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ŝŶĨŽƌŵ�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ͕�ŽŶĐĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ͕�ŝƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŚĞ�ŇĞǆŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞƐĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ǁĂǇ͘�tĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ

dƌĂŝŶ�ŶĂŵĞĚ�ŝŶ�ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ��ŽƵŶĐŝůůŽƌ�:ĂĐŬ�^ƉƌŝŐŐƐ
���DĞƌƐĞǇƌĂŝů�ƚƌĂŝŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŶĂŵĞĚ�ŝŶ�ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�>ŝǀĞƌƉŽŽů͛Ɛ�ƉŽůŝƟĐĂů�ůĞŐĞŶĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϳϬƐ͘

 
�ŽƵŶĐŝůůŽƌ�:ĂĐŬ�^ƉƌŝŐŐƐ͕�Ă�ĨŽƌŵĞƌ�>ŽƌĚ�DĂǇŽƌ�ǁĂƐ�DĞƌƐĞǇƚƌĂǀĞů�sŝĐĞ��ŚĂŝƌ�ĨƌŽŵ�ϮϬϬϱ�ƵŶƟů�ŚŝƐ�ĚĞĂƚŚ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵ͘
 
/Ŷ�ϭϵϳϮ�:ĂĐŬ�^ƉƌŝŐŐƐ�Śŝƚ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ŚĞĂĚůŝŶĞƐ�ǁŚĞŶ͕�ĂƐ�Ă�ƐŚŽƉ�ƐƚĞǁĂƌĚ͕�ŚĞ�ůĞĚ�ƚŚĞ�ĨĂŵŽƵƐ�&ŝƐŚĞƌ��ĞŶĚŝǆ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ƐŝƚͲŝŶ�
ǁŚŝĐŚ�ůĂƐƚĞĚ�ŶŝŶĞ�ǁĞĞŬƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƐĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂŶƚ�ĨƌŽŵ�ĐůŽƐƵƌĞ͘
�ƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ��ŽƵŶĐŝůůŽƌ�DĂƌŬ��ŽǁĚ͕��ŚĂŝƌ�ŽĨ�DĞƌƐĞǇƚƌĂǀĞů�ƐĂŝĚ͕�͞/ƚ�ǁĂƐ�ŵǇ�ŐƌĞĂƚ�ƉƌŝǀŝůĞŐĞ�ĂŶĚ�ƉůĞĂƐƵƌĞ�
ƚŽ�ŬŶŽǁ�:ĂĐŬ�^ƉƌŝŐŐƐ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�/�Ăŵ
honoured to name this train in his memory.
 
͞,Ğ�ǁĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ͕ �Ă�ĐĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�
ĐŽŵƉĂƐƐŝŽŶĂƚĞ�ŵĂŶ�ǁŚŽƐĞ�ƚŚŽƵŐŚƚƐ�ǁĞƌĞ�
ĂůǁĂǇƐ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ĮƫŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ�ƌĞŵĞŵďĞƌĞĚ͘͟
:ĂĐŬ�^ƉƌŝŐŐƐ�ũŽŝŶĞĚ�DĞƌƐĞǇƚƌĂǀĞů�ŝŶ�ϭϵϵϮ�ĂŶĚ�
ƐĞƌǀĞĚ�ĂƐ��ŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞƌƐŽŶŶĞů��ŽŵŵŝƩĞĞ�
ĨƌŽŵ�ϭϵϵϯ�ʹ�ϮϬϬϱ͘�,Ğ�ƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�ŵĂŶǇ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ĂŶĚ�ǁĂƐ��ŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞƌƐĞǇƚƌĂǀĞů�
�ĚǀŝƐŽƌǇ�WĂŶĞů�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ŝǀŝƐŝŽŶ͘
 
WŝĐƚƵƌĞĚ�>ͲZ͗�:ŽŚŶ�^ƉƌŝŐŐƐ͕��ŽƵŶĐŝůůŽƌ�DĂƌŬ��ŽǁĚ͕�
�ŚĂŝƌ�ŽĨ�DĞƌƐĞǇƚƌĂǀĞů͕��ĂǀŝĚ�^ƉƌŝŐŐƐ͕�<ĂƌĞŶ�
^ƉƌŝŐŐƐ͕��Ăƌƚ�^ĐŚŵĞŝŶŬ͕�DĞƌƐĞǇƌĂŝů�DĂŶĂŐŝŶŐ�
�ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �^ƚĞǀĞ�ZŽƚŚĞƌŚĂŵ͕�>ŝǀĞƌƉŽŽů�tĂůƚŽŶ�DW͘



ϭϭϳϭϭϲ

�ůĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�KůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�EĞǁ��ƚ�>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�^ƚĂƟŽŶ��ĂĨĠ
�Ŷ��ĚǁĂƌĚŝĂŶ�ƚŚĞŵĞĚ�ĐĂĨĠ�ŚĂƐ�ŽƉĞŶĞĚ�Ăƚ�>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�'ĂƌĚĞŶ��ŝƚǇ�^ƚĂƟŽŶ͕�ŽīĞƌŝŶŐ�Ă�ǁŝĚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĚƌŝŶŬƐ�ĂŶĚ�ŚŽƚ�ĂŶĚ�
ĐŽůĚ�ƐŶĂĐŬƐ͘�ZŝĐŽ͛Ɛ��ŽīĞĞ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�,ĂƐƐĂŶ��ƩĂ͕�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ă�ĐĂĨĠ�Ăƚ�^ƚ�EĞŽƚƐ�^ƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉĂƐƚ�ƚĞŶ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�ĐĂĨĠ�ŝƐ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĚŝƐƵƐĞĚ�ƌŽŽŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶͲďŽƵŶĚ�ƉůĂƞŽƌŵ͘�
dŚĞ�ƌĞŶŽǀĂƟŽŶƐ͕�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ďǇ�ůŽĐĂů�Įƌŵ��͘Z͘t͘��ŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�>ƚĚ͕�ǁĞƌĞ�ƉĂƌƚ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ�ŝŶ�
ĂŶ�ĞīŽƌƚ�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ƚŚĞ�ŐƌĂĚĞ�Ϯ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ŐƌĂŶĚĞƵƌ͘ �&ĞĂƚƵƌĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĮƌĞƉůĂĐĞ�ĂŶĚ�Ă�
ƐĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĞĂƌůǇ�ϮϬƚŚ��ĞŶƚƵƌǇ�ƌĂŝů�ŶŽƟĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂůůƐ͘�

dŚĞ��ĂĨĠ�ǁĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŽƉĞŶĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ďǇ�&��͛Ɛ��ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �<ĞŝƚŚ�
:ŝƉƉƐ͘
^ƉĞĂŬŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶƐ�<ĞŝƚŚ�:ŝƉƉƐ�ƐĂŝĚ͗
͞dŚĞ�ŶĞǁ�ZŝĐŽ͛Ɛ��ŽīĞĞ�ůŽŽŬƐ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĂŶĚ�ŝƐ�
ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�Ă�ǁĞůĐŽŵĞ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�
'ĂƌĚĞŶ��ŝƚǇ�^ƚĂƟŽŶ͘�,ĂƐƐĂŶ�ŚĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�
ƌĞƉƵƚĂƟŽŶ�Ăƚ�^ƚ�EĞŽƚƐ�ĂŶĚ�/�Ăŵ�ĐŽŶĮĚĞŶƚ�
ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�ǁŝůů�
ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ƚŚĂƚ�,ĂƐƐĂŶ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ͘͟
,ĂƐƐĂŶ��ƩĂ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞tĞ�ŚĂǀĞ�ŽŶůǇ�ďĞĞŶ�
ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�Ă�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ
ƐŽŵĞ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�/�ǁŽƵůĚ
ůŝŬĞ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ĨŽƌ�Ăůů�ƚŚĞŝƌ�
ŚĞůƉ�ĂŶĚ�/�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŝŶ�
>ĞƚĐŚǁŽƌƚŚ�ĂƐ�ǁĞůů�^ƚ�EĞŽƚƐ͘͟
ZŝĐŽ͛Ɛ��ŽīĞĞ�ŽīĞƌƐ�&���ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƉƌĞŵŝƵŵ
ŐŽƵƌŵĞƚ�ĐŽīĞĞ͕�ĐŽůĚ�ĚƌŝŶŬƐ͕�ŚŽƚ�ŐŽŽĚ�ĂŶĚ�ƐŶĂĐŬƐ͘
/ƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶ�DŽŶĚĂǇ�ʹ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�ϲĂŵ�ƚŽ�ϲƉŵ͘

>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ƐĂǇƐ�ŐŽŽĚďǇĞ�ƚŽ�ĐůĂƐƐ�ϭϱϬ�ƚƌĂŝŶƐ�Ăƚ�ŽŶĞͲĚĂǇ�
ĞǀĞŶƚ�ŽŶ�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ

 
dŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵƟŽŶ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�^ŶŽǁ�,ŝůů�ůŝŶĞƐ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϲͲǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ĐůĂƐƐ�ϭϱϬƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŚŝĐŚ�
ŚĂǀĞ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ƐŝŶĐĞ�ϭϵϴϱ͘�dŽ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ƌƵŶ�Ă�ϱ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�
ƐƉĞĐŝĂů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚŽƚǇƉĞ�ϯ�ĐĂƌ�ƵŶŝƚ�ϭϱϬϬϬϭ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�Ϯ�ĐĂƌ�ĐůĂƐƐ�ϭϱϬ͘�
dŚĞ�ĚĂǇ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�^ŶŽǁ�,ŝůů�Ăƚ�ϬϳϱϬ�ĂŶĚ�ƉŝĐŬ�ƵƉ�Ăƚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�;ϬϴϬϳͿ͕�ZŽǁůĞǇ�ZĞŐŝƐ�;ϬϴϭϮͿ͕�
^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ�;ϬϴϮϮͿ͕�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�;ϬϴϯϰͿ͕��ƌŽŝƚǁŝĐŚ�^ƉĂ�;ϬϴϰϴͿ�ĂŶĚ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů�;ϬϵϬϬͿ͘
 
KŶĐĞ�ƟĐŬĞƚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ŽŶͲďŽĂƌĚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ĚĞƉĂƌƚ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů�ĨŽƌ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�
͚>ŝĐŬĞǇ��ĂŶŬ͛�ĂŶĚ�Ă�ĚŝǀĞƌƐŝŽŶĂƌǇ�ƌŽƵƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŽŌĞŶ�ƵƐĞĚ�ďǇ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ŐŽ�ŽŶ�ƚŽ�
tĂůƐĂůů�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ŽŶ�ƚŽ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǀŝĂ�^ŽŚŽ�ĂŶĚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘
�KŶ�ĂƌƌŝǀĂů�Ăƚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�Ă�ƐĐĞŶŝĐ�ƚƌŝƉ�ƚŽ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ͘�KŶ�ŝƚƐ�ƌĞƚƵƌŶ͕�ŝƚ�
ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ŐŽ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�^ƚƌĂƞŽƌĚͲƵƉŽŶͲ�ǀŽŶ͕�>ĞĂŵŝŶŐƚŽŶ�^ƉĂ�ďĞĨŽƌĞ�ƌŽƵŶĚŝŶŐ�Žī�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�tŽƌĐĞƐƚĞƌ�^ŚƌƵď�,ŝůů�;ǀŝĂ�
dǇƐĞůĞǇͿ�ďǇ�ĐĂůůŝŶŐ�Ăƚ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ͕�ZŽǁůĞǇ�ZĞŐŝƐ͕�^ƚŽƵƌďƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ĂŶĚ��ƌŽŝƚǁŝĐŚ�^ƉĂ͘
�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛�tĂůůĂĐĞ�tĞĂƚŚĞƌŝůů�ƐĂŝĚ͗�͚dŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŝĚĞĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ĐĂŵĞ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ĚƌŝǀĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚƵĐƚŽƌ�ƚĞĂŵ�
ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�ƵŶŝƚƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ϭϵϴϬƐ͘�dŚĞǇ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂĚĨĂƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞ�ϭϱϬƐ�ŚĂǀĞ�
ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚƐ͘�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŽŶĂƟŶŐ�Ăůů�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ��ŚŝůĚƌĞŶ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞůƉƐ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ŝŶ�ŐƌĂǀĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘�

dŚŝƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ĚĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ƚŽ�ƐĂǇ�ŐŽŽĚďǇĞ�ƚŽ�ĂŶ�ŽůĚ�ĨƌŝĞŶĚ�ĂŶĚ�ƌĂŝƐĞ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐŚ�ĨŽƌ�
Ă�ŐŽŽĚ�ĐĂƵƐĞ͛͘�ůů�ƚƌĂŝŶĐƌĞǁ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ĂƌĞ�ĚŽŶĂƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂǀĞ�
ǁĂŝǀĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ůŽŽƉƐ�ĂŶĚ�ĚĞƉŽƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƵƐƵĂůůǇ�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƉƵďůŝĐ͘

E�dtKZ<�Z�/>�</�<^�K&&�^��Z�,�&KZ���s�>KWD�Ed�
W�ZdE�Z�&KZ�^/d���d��,����^��E�dZ/�E'>��/E���Z�z�

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽĚĂǇ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ƐĞĂƌĐŚ�ĨŽƌ�Ă�
ƉĂƌƚŶĞƌ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�Ă�ϳϬ�ĂĐƌĞ�ƐŝƚĞ͕�
ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�dƌŝĂŶŐůĞ͕�ůŽĐĂƚĞĚ�ŽŶ�
the edge of Pride Park in Derby. 

dŚĞ�ůĂŶĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŽǁŶĞĚ�ĨƌĞĞŚŽůĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ
ZĂŝů͕�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ďƌŽǁŶĮĞůĚ�ƐŝƚĞ�ŝŶ��ĞƌďǇ͘�/ƚ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ��ĞƌďǇ��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů�ĂƐ�Ă�
ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�
ƉƌŝŽƌŝƚǇ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƉĂƌƚŶĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�
ŵĂƐƚĞƌ�ƉůĂŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�
ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ŽĨ�
ŽĐĐƵƉŝĞƌƐ�ĨŽƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉůŽƚƐ͘

�ĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�tǇǀĞƌŶ�tĂǇ�Žī�
Pride Park. The land is bound by the River 
�ĞƌǁĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ͕�tǇǀĞƌŶ�tĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĂƐƚ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ͘
WƌŽƉŽƐĂůƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ŽǀĞƌĂůů�ďĞŶĞĮƚ�ƚŽ��ĞƌďǇ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘

^ƚƵĂƌƚ�<ŝƌŬǁŽŽĚ͕�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͚tĞ�ĂƌĞ�ĂůǁĂǇƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ĐĂŶ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�ŶŽŶ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ůĂŶĚ͘�dŚŝƐ�ƐŝƚĞ�ŽīĞƌƐ�
ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ŶĞǁ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ǁŝĚĞƌ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͛͘

dŚĞ�ůĞĂĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶĐŝů͕��ŽƵŶĐŝůůŽƌ�WŚŝůŝƉ�,ŝĐŬƐŽŶ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ĐŽƵŶĐŝů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�
ŵŽŶƚŚƐ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐŝƚĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬĞƚ͘�dŚĞ�ƐŝƚĞ�ŝƐ�Ă�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂǀĞĚ�ůŽĐĂů�ƉůĂŶ�ŝŶ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ǁŚŝĐŚ�ĨŽĐƵƐĞƐ�ŽŶ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƵƐĞƐ͘�dŚĞ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�dƌŝĂŶŐůĞ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ��ĞƌǁĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ǁŚĞƌĞ�ƌĞĐƌĞĂƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ůĞŝƐƵƌĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂƌĞ�
ďĞŝŶŐ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ŬĞǇ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ďĞŶĞĮƚƐ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂũŽƌ�ƌŝǀĞƌ�
ĨƌŽŶƚĂŐĞ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘�͞

'ĞŽƌŐĞ��ŽǁĐŚĞƌ͕ �ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞƌďǇƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�EŽƫŶŐŚĂŵƐŚŝƌĞ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ǁĞůĐŽŵĞ�
ŶĞǁƐ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŵďĞƌ�ŝƐ�ĨƵůůǇ�ƐƵƉƉŽƌƟǀĞ�ŽĨ͘ �dŚĞ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�dƌŝĂŶŐůĞ�ŝƐ�Ă�ŚƵŐĞ�ƐǁĂƚŚĞ�ŽĨ�ůĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�
Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞĂůŝƐŝŶŐ�ŝƚƐ�ĨƵůů�ƉŽƚĞŶƟĂů͕�ƐŽ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ƚŽ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉ�ŝƚ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐƌĞĂƚĞ�
ũŽďƐ͕�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞ�ĂŶĚ�ďŽŽƐƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ŐŽŽĚ�ƚŚŝŶŐ͕�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ĐůŝŵĂƚĞ͘͟ �dŚĞ�
ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ŝŶŝƟĂů�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ϭϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ƐŚŽƌƚůŝƐƚĞĚ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĮŶĂů�ďŝĚ�ƐƚĂŐĞ�ƚĞŶĚĞƌƐ�ďǇ�
:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĮŶĂů�ĚĞǀĞůŽƉĞƌ�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮ͘�

�EW�WĂƌŝďĂƐ�ZĞĂů��ƐƚĂƚĞ�ŝƐ�ĂĐƟŶŐ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͘

�ůů�ƉƌŽĮƚƐ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƚŽ�
the taxpayer.



ϭϭϵϭϭϴ

^ŚĞĸĞůĚ͛Ɛ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ��ƵƚůĞƌƐ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ�Ăƚ�
ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�

����ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�DĞƌŝĚŝĂŶ�ŶĂŵĞĚ�͚dŚĞ��ƵƚůĞƌƐ͛��ŽŵƉĂŶǇ͛�ͻ��KĸĐŝĂů�ŶĂŵŝŶŐ�ďǇ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ĨĞŵĂůĞ�DĂƐƚĞƌ��ƵƚůĞƌ�

^ŚĞĸĞůĚ͛Ɛ�ŶĞǁůǇ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�DĂƐƚĞƌ��ƵƚůĞƌ͕ �WĂŵ�>ŝǀĞƌƐŝĚŐĞ�K����>͕�ũŽŝŶĞĚ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�ĨƌŽŵ�
ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�DĂƐƚĞƌ��ƵƚůĞƌƐ͕�Ăƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ϭϴƚŚ�
KĐƚŽďĞƌ�Ăƚ�^ŚĞĸĞůĚ�ƐƚĂƟŽŶ͘�

dŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ŽĨ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛�DĞƌŝĚŝĂŶ�ϮϮϮ�ϬϬϮ�ĂƐ�͚dŚĞ��ƵƚůĞƌƐ͛��ŽŵƉĂŶǇ͛�ŵĂƌŬƐ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƌĂŝů�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�^ŚĞĸĞůĚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨĂƐƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ͕�
ĞǆƚƌĂ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĨƵůůǇ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ƚƌĂŝŶƐ͘�

dŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ƚŽ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͛Ɛ�ĮƌƐƚ�ĨĞŵĂůĞ�DĂƐƚĞƌ�
�ƵƚůĞƌ�ƚŽ�ŚĞƌ�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ŽĸĐĞ͘���ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĐůŽƐĞ�ůŝŶŬƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵƚůĞƌƐ͛��ŽŵƉĂŶǇ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ŽĨ�
ƚŚŝƐ�ƚƌĂŝŶ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ƚŚŝƐ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�^ŚĞĸĞůĚ͛Ɛ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ͘���
dŝŵ�^ŚŽǀĞůůĞƌ͕ �DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ŐŽŽĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝŶŬƐ�
ƉůĂǇ�ŝŶ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƉƵƚ�Ă�ŚƵŐĞ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƌĂŝů�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�
ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�^ŚĞĸĞůĚ͘�

͞tĞ͛ƌĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĞǆĐŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�ŽƵƌ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�
ŶĞǁůǇ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�DĞƌŝĚŝĂŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ƌĞŵŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�^ŚĞĸĞůĚ͕�
ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ƐƟůů�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘͟ �
dŚĞ�DĂƐƚĞƌ��ƵƚůĞƌ͕ �WĂŵ�>ŝǀĞƌƐŝĚŐĞ�K����>͕�ĂĚĚĞĚ͗�͞'ŽŽĚ�ůŝŶŬƐ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�Ăůů�ŽĨ�ƵƐ�ĂŶĚ�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐůŝŵĂƚĞ͘��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ƚƌĂǀĞů�ĂŶĚ�/�Ăŵ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ��ƵƚůĞƌƐ�ŝŶ�,ĂůůĂŵƐŚŝƌĞ͘�/ƚ�ŐŝǀĞƐ�ŵĞ�ŐƌĞĂƚ�ƉůĞĂƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�
ŶĂŵĞĚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�͚dŚĞ��ƵƚůĞƌƐ͛��ŽŵƉĂŶǇ͘͟ �

�ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶǀĞƐƟŶŐ�άϲ�ŵŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚ�ŝƚƐ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�Ϯϳ�DĞƌŝĚŝĂŶ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐ-
ĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘��dŚŝƐ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŝƐ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ĂĚĚĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůƵǆƵƌǇ�
ůĞĂƚŚĞƌ�ƐĞĂƚƐ�ŝŶ�&ŝƌƐƚ��ůĂƐƐ͕�ŶĞǁ�ĐĂƌƉĞƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞĂƚ�ĐŽǀĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ůƵŐŐĂŐĞ�ƐƉĂĐĞ�ĂŶĚ�Ă�ŶĞǁ�ƐƉĂĐĞ�
for buggies.   

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŝŶ�ϮϬϬϳ͕��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�
ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ŚĞĸĞůĚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗�

ͻ��������/ŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ƚƌĂŝŶ�ĞĂĐŚ�ŚŽƵƌ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^zWd�͘�

ͻ��������&ĂƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ĞĂĐŚ�ŚŽƵƌ�ƚĂŬŝŶŐ�ũƵƐƚ�Ϯ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ϳ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘�

ͻ���������ŽŶƟŶƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƌ�͚DĂƐƚĞƌ��ƵƚůĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͛�ʹ�ƚŚĞ�Ϭϳ͘Ϯϳ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�^ŚĞĸĞůĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�
ŶĂŵĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͖�ƚŚĞ�^ŚĞĸĞůĚ��ŽŶƟŶĞŶƚĂů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞŵĂŶ͘�

ͻ��������ZĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�Ăůů�ƚƌĂŝŶƐ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŚĞĸĞůĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͕�ǁŝƚŚ�tŝ&ŝ�ŶŽǁ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�Ăůů�ƚŚĞƐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�

ͻ��������^ƚĂƟŽŶ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�&ŝƌƐƚ��ůĂƐƐ�ůŽƵŶŐĞ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�Ăůů
� ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽŝůĞƚƐ�ĂŶĚ�ǁĂŝƟŶŐ�ĂƌĞĂƐ͘�

ͻ��������/ŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ŽŶͲďŽĂƌĚ�ŵĞŶƵ͘�

ϮϮϮϬϬϮ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�DĞƌŝĚŝĂŶ�ƚŽ�ďĞ�ŶĂŵĞĚ�ĂŶĚ�͚dŚĞ��ƵƚůĞƌƐ͛��ŽŵƉĂŶǇ͛�ŶĂŵĞƉůĂƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞĞŶ�ďǇ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�
ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚƌĂǀĞůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ͘

άϮŵŝůůŝŽŶ�ƐƉĞŶĚ�ŽŶ�ǁŝŶƚĞƌ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ
^ĐŽƚZĂŝů�ŚĂƐ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�άϮŵ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ďĞƩĞƌ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ƐĞǀĞƌĞ�ǁŝŶƚĞƌ͘
dŚĞ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ŝƐ�ŽŶ�ŶĞǁ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶŝƟĂƟǀĞƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ͕�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ŇŽǁ�ŽĨ�͚ůŝǀĞ͛�ƚƌĂǀĞů
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶƚĞƌ͘
dŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŝŶ�ĚŝƌĞĐƚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĂŶĚ�ůĞƐƐŽŶƐ�ůĞĂƌŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŵĂƚŚ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǁŝŶƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ǁŽƌƐƚ�
ŝŶ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�ϯϴ�ƌŽĂĚƐŚŽǁƐ�ĂĐƌŽƐƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ǁŝŶƚĞƌ�
ƉƌĞƉĂƌĞĚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ŬĞǇ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŚĞŶ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ũŽƵƌŶĞǇƐ͘
 
dŚĞ�άϮŵŝůůŝŽŶ�ƐƉĞŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ͗
 
ͻ���h<�ĮƌƐƚ�ʹ�͚ƉŽǁĞƌ�ƐŚŽǁĞƌ͛�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ďĞƐƚ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ŝŶ�&ŝŶůĂŶĚ͕�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�Ăƚ�Ăůů�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĚĞƉŽƚƐ�ƚŽ�
ƌĞŵŽǀĞ�ƐŶŽǁ�ĂŶĚ�ŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ŵŽƌĞ�ƋƵŝĐŬůǇ
 
ͻ���ŶĞǁ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�͚ƉŽůǇƚƵŶŶĞůƐ͕͛ �ĞĂĐŚ�ϳϱ�ŵĞƚƌĞƐ�ůŽŶŐ͕�ĂůƐŽ�ƚŽ�ĚĞͲŝĐĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨĂƐƚĞƌ�ŝŶ�Ă�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͕�ǁĂƌŵ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ
 
ͻ�^ŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƉĞŽƉůĞ�ĐĂŶ�ŽďƚĂŝŶ�ůŝǀĞ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�Ͳ�ĂŶĚ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�
ŽŶ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͕�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ͘
 
dŚĞ�ƌŽĂĚƐŚŽǁƐ�Ͳ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƵŶƟů�Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�Ͳ�ǁŝůů�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞů�ĂůĞƌƚƐ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ϭϬ�
ŽƉƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ͘
 
dŚĞǇ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŚĞůĚ�ŝŶ��ďĞƌĚĞĞŶ͕��Ǉƌ͕ ��ĂƚŚŐĂƚĞ͕��ƵŶĚĞĞ͕��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�'ůĂƐŐŽǁ͕�,ĞůĞŶƐďƵƌŐŚ͕�/ŶǀĞƌŬĞŝƚŚŝŶŐ͕�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ͕�
DŽƚŚĞƌǁĞůů͕�WĂŝƐůĞǇ͕�WĞƌƚŚ͕�ĂŶĚ�^ƟƌůŝŶŐ͘�dŚĞ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ůŝǀĞ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŶŽǁ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϴϬϬ�
^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚĂī�ŽŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ďĞŝŶŐ�ŐŝǀĞŶ�ƐŵĂƌƚƉŚŽŶĞƐ�ǁŝƚŚ�͚ƌĞĂů�ƟŵĞ͛�ĚĂƚĂ͘�^ƚĂī�Ăƚ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ŵŽƌĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�
 
KƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�͚ƚƌĂĸĐ�ůŝŐŚƚƐ͛�ƐǇƐƚĞŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƚZĂŝů�ǁĞďƐŝƚĞ�ǁǁǁ͘ƐĐŽƚƌĂŝů͘ĐŽ͘ƵŬ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ăƚ�Ă�ŐůĂŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�
ƌŽƵƚĞƐ�ĂƌĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŶŽƌŵĂůůǇ͘��ƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐĂŶ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨƌĞĞ�ƚĞǆƚ�ĂůĞƌƚƐ�ĂŶĚ�Ăƚ�ƟŵĞƐ�ŽĨ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�
dǁŝƩĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ƐƚĂǇ�ŽƉĞŶ�ůĂƚĞƌ�ƚŽ�ŚĞůƉ͘tŚĞƌĞǀĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƐǁŝƚĐŚ�ƚŽ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƟŵĞƚĂďůĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ͘ �dŚĞƐĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ƟŵĞƚĂďůĞƐ�ĂƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌŽďƵƐƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�ƉůĂŶ�ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ͘
 
^ĐŽƚZĂŝů�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ƐƵďͲǌĞƌŽ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƐŶŽǁ�ǁŝůů�ĂīĞĐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďƵƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ǁŝůů�
ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶƚĞƌ�ʹ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ŐĞƚ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŶŽƌŵĂů�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘
 
^ƚĞǀĞ�DŽŶƚŐŽŵĞƌǇ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂĐƟŽŶƐ��ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�Ă�ƌĞĂů�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�
ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĞƐƐŽŶƐ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǁŝŶƚĞƌ͘ �/ƚ͛Ɛ�Ăůů�ĂďŽƵƚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ĂŶĚ�ŵŝŶŝŵŝƐŝŶŐ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͘͟
 
dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�<ĞŝƚŚ��ƌŽǁŶ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝŶŬŝŶŐ�ĂŚĞĂĚ�ĂŶĚ�ďĞŝŶŐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĨŽƌ�ǁŝŶƚĞƌ�Ăƚ�ŚŽŵĞ͕�ŽŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŶĞƚǁŽƌŬƐ�
ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ůŽĐĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�ŝƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĐĂŶ�ĚŽ�ĞĂƐŝůǇ͘
 
͞dŚĂƚ�ŝƐ�ǁŚǇ�ǁĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ƉůĂĐĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĨŽƌĞĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĞīŽƌƚƐ͘�
 
͞�Ǉ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĐĂŶ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ǁŚŝůĞ�ŐĞƫŶŐ�
ƉĞŽƉůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŽĐĐƵƌ͘͟
 
:ĂĐƋƵĞůŝŶĞ�dĂŐŐĂƌƚ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ��ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĚŽƵďƚ�ƚŚĂƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝƐƌƵƉƚĞĚ�ŝĨ�
ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƌĞƉĞĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘ �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁĞ�ǁŝůů�ĚŽ�Ăůů�ǁĞ�ĐĂŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƉĞŽƉůĞ�
ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞŵ͘͟
 
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐŚŽǁƐ͘��ĂǀŝĚ�^ŝŵƉƐŽŶ͕�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�^ĐŽƚZĂŝů�ƚŽ�ŬĞĞƉ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ŵŽǀŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ƚŚŝƐ�ǁŝŶƚĞƌ͘͟



ϭϮϭϭϮϬ

KK�>�ƐĂǀĞĚ�ϯϴ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ��KϮ�
ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ

 
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƌĂŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�KK�>�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͘
dŚĞ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĂŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ŝŶ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�Ăƚ�
ϭϰ͘ϭϴ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϱϮ�KK�>�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ͘�

dŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�Dƌ�WĞƚĞƌ�/W͕ �DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �KK�>�h<��ƌĂŶĐŚ�ĂŶĚ��ĚĂŵ�
�ƵŶůŝīĞ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�>ŝŵŝƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ͘�

�ƵƌŝŶŐ�Ă�ƐƉĞĞĐŚ�Dƌ�/Ɖ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů
ďĞŶĞĮƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƵŶŝƋƵĞ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĂŶĚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƐĂǀĞĚ�ϯϴ͕ϬϬϬ�
ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ��KϮ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ƚĞŶ�ǇĞĂƌƐ͕�KK�>�ŚĂĚ�
ƵƟůŝƐĞĚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϯϮϬ͕ϬϬϬ�
ůŽƌƌŝĞƐ�Žī�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͘�

Dƌ�/Ɖ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďƵŝůƚ�ŽŶ�
ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KK�>��ǆĐĞůůĞŶĐĞ�ĂǁĂƌĚ�ŝŶ�ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�ŽĨ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ�
ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͘ �

KK�>�ŚĂƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ďǇ�ϱϬй�ǁŝƚŚ�ĚĂŝůǇ�
ǁĂŐŽŶƐ�ďĞŝŶŐ�ůŝŶŬĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂů�Ăƚ�ƚŚĞ�
WŽƌƚ�ŽĨ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƐĞƌǀŝŶŐ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ƚĞƌŵŝŶĂů�
ŶĞƚǁŽƌŬƐ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�>ĞĞĚƐ�ĂŶĚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͘ �dŚĞ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ŝƐ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ͕�ŵŽǀŝŶŐ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ϳϬϬ�ďŽǆĞƐ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ͘�/ƚ�ŝƐ�Ă�ĐƌƵĐŝĂů�ĐŝƚǇ�ĐĞŶƚƌĞ�ŚƵď�ĨŽƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚǁĞƐƚ͘

Dƌ��ƵŶůŝīĞ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�͞,ĞŶĐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞŶĞǁĞĚ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�KK�>�ĨŽƌ�Ă�
ƐĞĐŽŶĚ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ƉĞƌŝŽĚ͘�/ƚ�ŝƐ�Ă�ƌĞŇĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ʹ�Ă�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ďĞƩĞƌ�
ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ďŽƚŚ�ƉĂƌƟĞƐ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ŽĨ�ƚŽĚĂǇ͛Ɛ�
ŵĂƌŬĞƚ͘͟ �

&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ůĂƵŶĐŚĞƐ�͚sŝƌŝĚŽƌ͛�ZĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�
ZĞĐŽǀĞƌǇ��ǆƉƌĞƐƐ 

 
&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů�>ƚĚ�;&,,Ϳ�ŚĂǀĞ�ŶĂŵĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ϲϲ�ϱϵϳ�ƚŽ�

ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞ�Ă�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ͘

�Ŷ�ŽĸĐŝĂů�ƵŶǀĞŝůŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�Ăƚ�sŝƌŝĚŽƌ͛Ɛ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞƐŽƵƌĐĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�Ăƚ�>ŽŶŐůĞǇ�>ĂŶĞ�ŝŶ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ůĂŶĚŵĂƌŬ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�sŝƌŝĚŽƌ�ĂŶĚ�&,,�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŚĂƵůĂŐĞ�ŽĨ��ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ǁĂƐƚĞ�ĂŶĚ�
^ŽůŝĚ�ZĞĐŽǀĞƌĞĚ�&ƵĞů�;^Z&Ϳ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂƌĞĂ͘

/Ŷ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϵ͕�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�tĂƐƚĞ��ŝƐƉŽƐĂů��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;'Dt��Ϳ�ƐŝŐŶĞĚ�Ă�Ϯϱ�ǇĞĂƌ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĂƐƚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ǁŝƚŚ�sŝƌŝĚŽƌ�>ĂŝŶŐ�;'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌͿ�>ŝŵŝƚĞĚ�;s>'DͿ͖�Ă�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�sŝƌŝĚŽƌ�ĂŶĚ�:ŽŚŶ�>ĂŝŶŐ�ƉůĐ͘�dŚĞ�άϯ͘ϴ�
ďŝůůŝŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĞǀĞƌ�ǁĂƐƚĞ�ĂŶĚ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ĚĞĂů�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�άϲϯϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�
ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽĨ�ǁŽƌůĚ�ĐůĂƐƐ�
ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ƚŽ�ƚƌĞĂƚ�'ƌĞĂƚĞƌDĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͛Ɛ�ǁĂƐƚĞ͘

��ĐƌƵĐŝĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�
ŽĨ�^Z&�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�>ŽŶŐůĞǇ�>ĂŶĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ƚŽ�Ă�
�ŽŵďŝŶĞĚ�,ĞĂƚ�ĂŶĚ�WŽǁĞƌ�;�,WͿ�WůĂŶƚ�ŝŶ�
ZƵŶĐŽƌŶ͘�^Z&�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ăƚ�ǁĂƐƚĞ�
ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƉůĂŶƚƐ�ŝŶ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ďǇ�
ƐĞŐƌĞŐĂƟŶŐ�ƌĞĐǇĐůĂďůĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨŽƌ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�
and turning the residue into fuel for use at the 
ZƵŶĐŽƌŶ�ƉůĂŶƚ͘�dŚŝƐ�ƉůĂŶƚ�ǁŝůů�ƉƌŽĚƵĐĞ�
ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐƚĞĂŵ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ĞŶĞƌŐǇ�
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŶŽŶͲƌĞŶĞǁĂďůĞ�
ƐŽƵƌĐĞƐ͘�dŚĞ�&,,�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�sŝƌŝĚŽƌ�ǁŝůů
ůĂƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĂƐƚĞ�ĂŶĚ�
ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͘

dŚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ǁĂƐƚĞ�ďǇ�ƌĂŝů�ŽīĞƌƐ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůůǇ�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚŽ�ƌŽĂĚ͘�
/Ŷ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ĂůŽŶĞ�&,,�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�
ŽǀĞƌ�ϵϬϬ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ǁĂƐƚĞ�ĨŽƌ�sŝƌŝĚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂƌĞĂ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ϳϴ͕ϮϲϬ�ůŽƌƌŝĞƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ƌŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ��KϮ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͘

DŝŬĞ�,ĞůůŝŶŐƐ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �sŝƌŝĚŽƌ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞dŚĞ�ŶĂŵŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚƌĂŝŶ�ŵĂƌŬƐ�ǇĞƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĂƐƚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͘��Ǉ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ͕�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ŵĂǆŝŵŝƐŝŶŐ�ƌĞƐŽƵƌĐĞ�ĞĸĐŝĞŶĐǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ŚŝŐŚ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�
ĂŶĚ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ĨŽƌ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŬĞƉƚ�ŽŶ�ƚƌĂĐŬ͊�/Ŷ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͕ �ǁĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚĂƵůŝĞƌ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�
ŶŽƚ�ŽŶůǇ�Ă�ƋƵĂůŝƚǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ďƵƚ�ĚĞůŝǀĞƌƐ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĂŵďŝƟŽƵƐ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�
ĐƌĞĂƟŶŐ�ŐƌĞĞŶ�ĨƵĞů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘͟

WĂƵů�^ŵĂƌƚ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů�>ƚĚ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗
͞dŚĞ�ŵŝŐƌĂƟŽŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ŽŵďŝŶĞĚ�,ĞĂƚ�ĂŶĚ�WŽǁĞƌ�ŝƐ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚĞƌ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĂƐƚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŚĂƐ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚǁŽ�ĚŝƐƟŶĐƚ�ďĞŶĞĮƚƐ�Ͳ�ƌĞĚƵĐƟŽŶ�ŝŶ�ůĂŶĚĮůů�ĂŶĚ�
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ĞŶĞƌŐǇ͘�

&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů�ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ƚŚĂƚ�sŝƌŝĚŽƌ�ŚĂƐ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�&,,�ĂƐ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉĂƌƚŶĞƌ�ŝŶ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ǀŝƚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͘ �&,,�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐŝƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ůĂŶĚĮůů�ƚŽ��ŽŵďŝŶĞĚ�
,ĞĂƚ�ĂŶĚ�WŽǁĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚŝƐƉŽƐĂů�ŽĨ�'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͛Ɛ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ǁĂƐƚĞ͘�
dŚĞ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĚŝƐƉŽƐĂů�ƵƐŝŶŐ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝƐ�Ă�ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĐƌĞĚĞŶƟĂůƐ�ŽĨ�ŽƵƌ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�sŝƌŝĚŽƌ͘

�Z^�ƌƵŶƐ�ƚƌŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�^ƚŽďĂƌƚ�ZĂŝů�ĨƌŽŵ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�
�/Z&dϮ

  
 
�ŝƌĞĐƚ�ZĂŝů�^ĞƌǀŝĐĞƐ�;�Z^Ϳ͕�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŚĂƐ�ĐŽůůĂďŽƌĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�^ƚŽďĂƌƚ�ZĂŝů�ƚŽ�ƌƵŶ�Ă�^ƉĞĐŝĂů�ƌĂŝů�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�^ƚŽďĂƌƚ�ZĂŝů�ĨĂĐŝůŝƚǇ�Ăƚ��ĂǀĞŶƚƌǇ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ�dĞƌŵŝŶĂů�;�/Z&d�
ϮͿ�ŽŶ�ϭϱƚŚ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭ͘��dŚŝƐ�ŝŶŝƟĂů�ƚƌŝĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�Ăƚ�ƐŚŽƌƚ�ŶŽƟĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŵƵůƟͲĂŐĞŶĐǇ�ĞīŽƌƚ
ďĞƚǁĞĞŶ��Z^͕�^ƚŽďĂƌƚ�ZĂŝů͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�
&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ͘�dŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ǁĂƐ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�Ϯϰ�^ƚŽďĂƌƚ�ZĂŝů�
�ƵƌƚĂŝŶ�^ŝĚĞĚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĚŝƐƟŶĐƟǀĞůǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�
ǁŝƚŚ�͚>ĞƐƐ��KϮ�ZĂŝů͛�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ƚŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��/Z&d�Ϯ͘
  
dŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
h<�ĂŶĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĨŽůůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ�ĨƵƚƵƌĞ͘



ϭϮϯϭϮϮ

&/Z^d�'Z��d�t�^d�ZE��Z��<^���Z�/&&�
dK�>KE�KE�dZ�/E�^W����Z��KZ�

&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝƚƐ�ĂƩĞŵƉƚ�ƚŽ�ďƌĞĂŬ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽƌĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�
ďĞƚǁĞĞŶ��ĂƌĚŝī�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͕�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŝŶ�ϭŚƌ�ϯϲŵŝŶ�ϭϵ�ƐĞĐ�ĂŶĚ�ďĞĂƟŶŐ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ƚŚĂƚ�

stood for 23 years. 

dŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�͚ĐĂƉŝƚĂů�ƚŽ�ĐĂƉŝƚĂů͛�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�ƚƌĂŝŶ�ůĞŌ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�^ƚĂƟŽŶ�Ăƚ�ϭϮ͘Ϯϭ�ĂŶĚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�
ũƵƐƚ�ĂŌĞƌ�ϭϯϱϳ͘�dŚŝƐ�ĐŽŵƉĂƌĞƐ�ƚŽ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞ�ŽĨ�ŽǀĞƌ�ƚǁŽ�ŚŽƵƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ�ĐĂƉŝƚĂů͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�
ĨĂƐƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ŽĨ�ϵϳ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ϯϳ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƐĞƚ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϴϴ͘dŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�dƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞ�
ĨƵƚƵƌĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĐŝƟĞƐ͕�ǁŚĞŶ�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚǁŽ�ŚŽƵƌƐ͘�

dŚĞ��ĂƌĚŝī�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�ƐĞĐƟŽŶ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ƌĂƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŽŶůǇ�ĮǀĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�^ŽĐŝĞƚǇ�
ĂƌĐŚŝǀĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ĚĂƟŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ϭϵϬϵ͘�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�DĂƌŬ�,ŽƉǁŽŽĚ�ƐĂŝĚ͗
͞&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ƉƌŝĚĞƐ�ŝƚƐĞůĨ�ŽŶ�ŝŶŶŽǀĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĚŽ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĂŶ�ĂŵďŝƟŽƵƐ�ĂƩĞŵƉƚ͕�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ǁĂƐ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ďĞĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽƌĚ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĞ
ƉŽƐƐŝďŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ƚƌĂǀĞů͘�͞^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ŝƐ�Ă�ǀĞƌǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨŽƌ�ƵƐ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ŽĨ�ŽƵƌ�
,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŚƵď͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�Ă�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ĐƵůƚƵƌĂů�ĂŶĚ�ƚŽƵƌŝƐŵ�
ĐĞŶƚƌĞ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŝĚĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͘͟

^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�tĂůĞƐ͕��ŚĞƌǇů�'ŝůůĂŶ͕�DW�ƐĂŝĚ͗��͞/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�ŶŽŶͲƐƚŽƉ�
ũŽƵƌŶĞǇ�ĨƌŽŵ��ĂƌĚŝī�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŽĚĂǇ͘dŚŝƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ƐŚŽǁƐ�ŚŽǁ�ǁĞůů�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ŝƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ũƵƐƚ�
ǁŚĂƚ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŝƚ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚǁŽ��ĂƉŝƚĂů�ĐŝƟĞƐ͘�͞'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐŝŶǀĞƐƟŶŐ�ŶĞĂƌůǇ�άϭďŶ�ŝŶ�ƌĂŝů�ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ�
ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ͕�ůŝŬĞ�ƚŚĂƚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�
tĞƐƚĞƌŶ�ƚŽĚĂǇ͘/ƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ďĞŶĞĮƚƐ�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ĂůŝŬĞ͘�͞tŝƚŚ�ŽƵƌ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ǁĞ�
ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƌĞĚ�ƚĂƉĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�ƋƵŝĐŬĞƌ�ĂŶĚ�ĞĂƐŝĞƌ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚĂƉ�ŝŶ�ƚŽ�tĂůĞƐ͛�ƐŬŝůůĞĚ�ĂŶĚ�
ƋƵĂůŝĮĞĚ�ǁŽƌŬĨŽƌĐĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŚĞůƉŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŝŶ�tĂůĞƐ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�h<�ĂŶĚ�ŽǀĞƌƐĞĂƐ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�͞/�
ǁĂŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƉůĂĐĞ�tĂůĞƐ�ŝƐ�ƐŽĐŝĂůůǇ͕�ĐƵůƚƵƌĂůůǇ�ĂŶĚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂůůǇĂŶĚ�ŚŽǁ�
ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�dƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ��ĂƌĚŝī�ŝŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚǁŽ�ŚŽƵƌƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐŝŐŶŝĨǇ�ƚŚŝƐ͟

�ƌƌŝǀĂ�ĂĐƋƵŝƌĞƐ�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�
'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�

�ƌƌŝǀĂ�W>��ŚĂƐ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�h<�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͘��dŽŵ��ůŝŌ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�
ZĂŝůǁĂǇƐ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞dŽĚĂǇ�ŽƉĞŶƐ�Ă�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ĨŽƌ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŽŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�
ƌĂŝůǁĂǇƐ͘͟
 
͞dŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďǇ��ƌƌŝǀĂ͕�ŽŶĞ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐƐ͕�ƚŽ�ĂĐƋƵŝƌĞ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ŝƐ�Ă�ŚƵŐĞ�ǀŽƚĞ�ŽĨ�
ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ŝŶ�Ăůů�ŽƵƌ�ƐƚĂī�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ƐŽ�ŚĂƌĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƵƌ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƵƐŝŶŐ�ŽƵƌ�ƌŽƵƚĞƐ͘�
͞/�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ůĞĂĚ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌĞƉŽƌƚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŝŶƚŽ��Žď�,ŽůůĂŶĚ͕�D��ŽĨ��ƌƌŝǀĂ͛Ɛ�h<�dƌĂŝŶƐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘��
DĞĂŶǁŚŝůĞ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ƐĞůĨͲĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ƵŶŝƋƵĞ�ďƌĂŶĚ�ĂŶĚ�ŝĚĞŶƟƚǇ͘�KƵƌ�
ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�zŽƌŬ͘͟
 
^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ��ƌƌŝǀĂ�W>�͗�
�ƌƌŝǀĂ�ƉůĐ�ŚĂƐ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ŝƚ�ŚĂƐ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�h<�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ƌƵŶƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͕�ĂŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ��ƌĂĚĨŽƌĚͬ,ĂůŝĨĂǆ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘�
dŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ͕�ĨŽƌ�ĂŶ�ƵŶĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ĂŵŽƵŶƚ͕�ĂĚĚƐ�ƚŽ��ƌƌŝǀĂ͛Ɛ�h<�dƌĂŝŶƐ�ƉŽƌƞŽůŝŽ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ͕��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ�
ĂŶĚ��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�dǇŶĞ�ĂŶĚ�tĞĂƌ�DĞƚƌŽ�ĂŶĚ�;ĂƐ�Ă�ũŽŝŶƚ�ǀĞŶƚƵƌĞͿ�>ŽŶĚŽŶ�
KǀĞƌŐƌŽƵŶĚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ŝƐ�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͕ �ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƐƵďƐŝĚǇ�ĨƌŽŵ͕�Žƌ�ƉĂǇ�ĂŶǇ�ƉƌĞŵŝƵŵ�
ƚŽ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͘�/ƚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ĨŽƵƌ�ĚŝƌĞĐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ĚĂŝůǇ͕�ĂŶĚ�
ƚŚƌĞĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ƌĂĚĨŽƌĚͬ,ĂůŝĨĂǆ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ͘�/ƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϳϬϬ͕ϬϬϬ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ũŽƵƌŶĞǇƐ�Ă�ǇĞĂƌ͘
 
�Žď�,ŽůůĂŶĚ͕��ƌƌŝǀĂ�h<�dƌĂŝŶƐ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĮƌŵůǇ�ďĞůŝĞǀĞ�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ǁŝůů�ƉůĂǇ�Ă�ǀĂůƵĂďůĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�
ďĂůĂŶĐĞĚ�ƉŽƌƞŽůŝŽ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�h<�dƌĂŝŶƐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ŽƵƌ�ƚŚƌĞĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ŽŶ�>ŽŶĚŽŶ�
KǀĞƌŐƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�dǇŶĞ�ĂŶĚ�tĞĂƌ�DĞƚƌŽ͘
�͞�ƌŝŶŐŝŶŐ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ůŝǀĞ�ŽƉĞŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ƵƉ�ĂŶĚ�ƌƵŶŶŝŶŐ͕�ŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƉŽƉƵůĂƌ�
ǁŝƚŚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĚĞǀĞůŽƉ�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ŬĞǇ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�h<�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘͟

>ŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ƵƉŐƌĂĚĞĚ�ĨŽƌ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�
ŽŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ

 
���^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�;h<Ϳ�>ƚĚ�ŝƐ�ƚŽ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ĮǀĞ��ůĂƐƐ�ϵϮ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŽŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ͕�ĂƐ�ŝƚ�
ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ŽŶůǇ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐŝǌĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ͘
�dŚĞƐĞ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŚĂŶŶĞů�dƵŶŶĞů͕�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ�ƌĂŝů�ƌŽƵƚĞ͘

^ƉĞĐŝĂů�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮǀĞ��ůĂƐƐ�ϵϮ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ŽŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ͘��tŝƚŚ�ŽŶĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĮƩĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƚŚŝƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�
ŐŝǀĞ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�h<�Ă�ŇĞĞƚ�ŽĨ�Ɛŝǆ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ�ĞŶĂďůĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�
ƌĞŐƵůĂƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�h<�ǁŝůů�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƌĞŐƵůĂƌ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐŝǌĞĚ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ�ƚŚŝƐ�
autumn.

��ůĂŝŶ�dŚĂƵǀĞƩĞ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�;h<Ϳ�>ƚĚ͕�ƐĂŝĚ͗��͞dŚŝƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�
ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƌĞŐƵůĂƌ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐŝǌĞĚ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͘��tŝƚŚ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚƌŽ-
ĚƵĐĞĚ�ďǇ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ZĂŝů�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĂƵƚƵŵŶ͕�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚƐ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚŽ�ĞŶũŽǇ�ĂŶ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ƚŽ�ĂŶĚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�h<�ŝƐ�ĨĂƐƚ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�Ă�ƌĞĂůŝƚǇ͘͟

dŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶƚŽ�,ŝŐŚ�^ƉĞĞĚ�ϭ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͛Ɛ�DĂƌĐŽ�
Polo programme.

Northern Celebrates Rainhill Anniversary 

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͕��EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕
Northern and Merseyrail 
ĐĞůĞďƌĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ϭϴϮŶĚ��ŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ
ŽĨ�ƚŚĞ�ZĂŝŶŚŝůů�ƚƌŝĂůƐ�ǁŝƚŚ�
refreshments for passengers 
ĂŶĚ�ƉůĂĐŝŶŐ�Ă�ŚĞĂĚďŽĂƌĚ�
ŽŶ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϰϭ͘�
WŚŽƚŽƐ͗�Ξ��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



ϭϮϱϭϮϰ

Z�/>��Z/�'��/D�'��d�zͲ<�^�dKW�WZ/���/E�E�d/KE�>�
W,KdK'Z�W,z��KDW�d/d/KE�

�ĞĂƵƟĨƵů�ƐŚŽƚ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�dĂǇ�ďƌŝĚŐĞ�ŝŶ��ƵŶĚĞĞ�Ăƚ�ĚƵƐŬ�ǁŝŶƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŝǌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
>ĂŶĚƐĐĂƉĞ�WŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ

��ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dĂǇ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�ĚƵƐŬ�ŚĂƐ�ƐĐŽŽƉĞĚ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�͚>ŝŶĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ͛�ƐƉĞĐŝĂů�ĂǁĂƌĚ�
Ăƚ�ƚŚĞ�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ�WŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ǁĂƌĚƐ�ϮϬϭϭ͘
dŚĞ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚ͕�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�^ŚĂŚďĂǌ�DĂũĞĞĚ�ĨƌŽŵ��ƵŶĚĞĞ͕�ǁĂƐ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ďĞƐƚ�ŝŵĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�
ĨƌŽŵ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱϬϬ�ĞŶƚƌŝĞƐ͕�ďǇ�ƌĞŶŽǁŶĞĚ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ŽƌŐĂŶŝƐĞƌ͕ ��ŚĂƌůŝĞ�tĂŝƚĞ͘�Dƌ�DĂũĞĞĚ�ǁŝŶƐ�
Ă�ǁĞĞŬĞŶĚ�ďƌĞĂŬ�ĂŶĚ�Ă�ŐƵŝĚĞĚ�ƚŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�ZĂŝů�dƵŶŶĞů͛Ɛ�^ƵĚďƌŽŽŬ�WƵŵƉŝŶŐ�^ƚĂƟŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�
ϭϴϬŌ�ůŝŌ�ƐŚĂŌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŽĨ�ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ĐƵůǀĞƌƚƐ͕�ƐƵďͲƚƵŶŶĞůƐ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƐĂĨĞůǇ�ŽďƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƉĂƐƐ͘

^ŚĂŚďĂǌ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŚŽǁ�ŚĞ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚ͗�͞/�ƐŚŽƚ�ƚŚŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĚĂǇ�ŽĨ��ĞĐĞŵďĞƌ͕ �ŚŽƉŝŶŐ�ƚŽ�ŐĞƚ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ĮŶĂů�ŝŵĂŐĞ�
ƚŽ�ĞŶĚ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁĞĚ�ŽŶĞ�ŽĨ��ƵŶĚĞĞ͛Ɛ�ƚǁŽ�ďƌŝĚŐĞƐ͘�/�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐĞƚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ŐŽŽĚ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�
ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƟŽŶ͘�/�ũƵƐƚ�ǁĂŝƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ƉĂƐƐ�ĂŶĚ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĞǆƉŽƐƵƌĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ŝŶ�ŵŽƟŽŶ�ĞǆĂĐƚůǇ�ǁŚĞƌĞ�/�ǁĂŶƚĞĚ�ŝƚ�ĂŶĚ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĐĂŵĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�ƉůĂŶŶĞĚ͘��Ɛ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�/�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ƚŚĞ�ƐŚƵƩĞƌ͕ �ƚŚĞ�
ƐŵŝůĞ�ŽŶ�ŵǇ�ĨĂĐĞ�ƐĂŝĚ�ŝƚ�Ăůů͘͟ �

�ŽŵŵĞŶƟŶŐ�ŽŶ�ŚŝƐ�ǁŝŶŶŝŶŐ�ĐŚŽŝĐĞ͕��ŚĂƌůŝĞ�tĂŝƚĞ�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ǁĂƐ�Ă�ĚĞůŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ǁĂƌĚ�ĂŐĂŝŶ�
ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �KƵƌ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ŚĂǀĞ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞĞŶ�ǀĞƌǇ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ŵǇ�ŚĞĂƌƚ�ĂŶĚ͕�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨĞǁ�ǇĞĂƌƐ͕�/�ŚĂǀĞ�ƉĞƌƐŽŶĂůůǇ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďǇ�ƚƌĂŝŶ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĐĂƌ͕ �ǁŚĞŶĞǀĞƌ�/�ĐĂŶ͘�

͞dŚĞ�ũƵǆƚĂƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ŵǇƌŝĂĚ�ŽĨ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚŝĐ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŐŽŽĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ƌĞĂůŝƐĞĚ�ƐŽ�ǁĞůů�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘ �DǇ�ĐŽŶŐƌĂƚƵůĂƟŽŶƐ�ŐŽ�ƚŽ�^ŚĂŚďĂǌ͕�ǁŚŽƐĞ�
ŝŵĂŐĞ͕�ƌĞŵŝŶŝƐĐĞŶƚ�ŽĨ�t�,��ƵĚĞŶ͛Ɛ�EŝŐŚƚ�dƌĂŝŶ͕�ĐĂƉƚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĚƌĂŵĂ�ĂŶĚ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ŚĞůƉƐ�ƚŽ�ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ�ŚŽǁ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƵƐ�Ăůů͘͟

�ĂǀŝĚ�,ŝŐŐŝŶƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ƐĂŝĚ͕�͞EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ƐƚƵŶŶŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ĂĐƌŽƐƐ�
ŽƵƌ�ůĂŶĚ�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌƐ͕�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ďĞĂƵƟĨƵů�ǀŝĞǁƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚŝƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶƐƉŝƌĞ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ƚŽ�ĐĂƉƚƵƌĞ�ƚŚĞŵ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘ �
͞EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ĚƵƚǇ�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƟŶŐ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵŽƟŶŐ�ŽƵƌ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ă�ŵŽĚĞƌŶ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϮϭƐƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ͘�dƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďǇ�ƌĂŝů�ŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĞǀĞƌ�ŵŽƌĞ�ƉŽƉƵůĂƌ͕ �ĂŶĚ�ǁĞ�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ͕�ĞǀĞŶ�
ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝůů�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ŝƚƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ��ƌŝƚĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ͘͟

dŚĞ�ŝŵĂŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŚŽǁĐĂƐĞĚ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ďĞƐƚ�ŝŵĂŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�Ăƚ�Ă�ĨƌĞĞ�
ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�Ăƚ�dŚĞ�EĂƟŽŶĂů�dŚĞĂƚƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚďĂŶŬ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĨƌŽŵ�ϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͕�ƚŚĞ�ŶŝŶĞ�ƌƵŶŶĞƌƐ�
ƵƉ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�͚>ŝŶĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ͛�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚƐ�ďŽŽŬ͕�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ�WŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ�
�ŽůůĞĐƟŽŶ�ϱ͕�ďǇ����WƵďůŝƐŚŝŶŐ͘�/ŵĂŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ��ƌŝƟƐŚ�/ƐůĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�EŽƌƚŚ�tĂůĞƐ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�,ŝŐŚůĂŶĚƐ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ďĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ŝƚ͘�

>ĂƐƚ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�zŽƵŶŐ�WŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ͕ �dĂůŝĞƐŝŶ��ŽŽŵďĞƐ͕�ƉŝĐŬĞĚ�ƵƉ�Ă�ϮϬϭϭ�ĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�͚>ŝŶĞƐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�dǁŽ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ŚŝƐ�ĨĂƚŚĞƌ�ZŽďŝŶ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂǁĂƌĚ͘

dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ǁŝŶŶĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ĂŶĚƐĐĂƉĞ�WŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ�ϮϬϭϭ�ǁĂƐ�ZŽďĞƌƚ�&ƵůƚŽŶ�ĨƌŽŵ�EŽƌƚŚ�>ĂŶĂƌŬƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�
ƌĞŵĂƌŬĂďůĞ�ŝŵĂŐĞ�ŽĨ�Ă�ǁŝŶƚĞƌ�ĮĞůĚ�ŝŶ�^ƟƌůŝŶŐƐŚŝƌĞ͕�^ĐŽƚůĂŶĚ͘�,ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞ�ǁĂƐ�ĐŚŽƐĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�
ĞŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁĐĂƐĞĚ�ƚŚĞ�ƌŝĐŚůǇ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<͘�ZŽďĞƌƚ�ǁŝŶƐ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ƉƌŝǌĞ�ŽĨ�άϭϬ͕ϬϬϬ͘



ϭϮϳϭϮϲ

/�ŚĂǀĞ�ũƵƐƚ�ĮŶŝƐŚĞĚ�ŵǇ�ϮϳϱϬ�ǁŽƌĚ�ĞƐƐĂǇ�ĨŽƌ�ŵǇ�
ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ŵŽĚƵůĞ�ƐŽ�/�ƚŚŽƵŐŚƚ�/�ǁŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚŝƐ�
ĂƌƟĐůĞ�ďĞĨŽƌĞ�/�ŐĞƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�ŵǇ�ŶĞǆƚ�ŽŶĞ͘͘͘͘ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�/�
ĚŽ�ĂŶ�/�d�ŽŶůŝŶĞ�ƚĞƐƚ͕�ŵǇ�ĂĐĐŽƵŶƟŶŐ�ĂŶĚ�ĮŶĂŶĐĞ�
ƌĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ǁŝƚŚ�ŵǇ�
ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶĂů�ŝŶƐŝŐŚƚƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘͘͘͘ƵŶƟů�ƚŚĞŶ͕�ǇŽƵ͛ƌĞ�ƐƚƵĐŬ�
ƌĞĂĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ��ŶĚǇ�ŬĞĞƉƐ�ŶĂŐŐŝŶŐ�ŵĞ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�
ĂƌƟĐůĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚůǇ�ƉĞŽƉůĞ�ƌĞĂĚ�ŝƚ͘͘͘͘/�Ăŵ�ŶŽƚ�ƚŽŽ�
ƐƵƌĞ�/�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƐƵƌĞůǇ�ŝĨ�ƉĞŽƉůĞ�ĚŝĚ�/�ŵŝŐŚƚ�ŐĞƚ�
fan mail......hint. 

�ŶǇǁĂǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ��ŶĚǇ�ĂŶĚ�/�ǁĞŶƚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ůŝƩůĞ�ƌĞĚ�ĮĂƚ�
ϱϬϬ�ĂŶĚ�ĚƌŽǀĞ�ƚŽ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ƐĂǁ�ƐŽŵĞ�
ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŚĞ�ƚŽŽŬ�ƐŽŵĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�;ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ŽĨ�ĂŶ�ŽƵƚƐŝĚĞƌ͊Ϳ�zŽƵ͕�ĂƐ�ŝŶƐŝĚĞƌƐ�ŵĂǇ�ǀŝĞǁ�
ƚŚŝƐ�ĚŝīĞƌĞŶƚůǇ�ĂŶĚ�ƐĂǇ�ǁĞ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞĚ�Ă�ϭϮϯ�ĐůĂƐƐ�
ϱϰ͘͘͘͘͘/�ũƵƐƚ�ŵĂĚĞ�ƚŚĂƚ�ƵƉ�ďƵƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƐƵƌĞůǇ�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�
ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŵǇ�ĚĂǇ�ǁĂƐ�ǁŚĞŶ�
ƐŽŵĞŽŶĞ�ƌŝƉƉĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌŽƵƐĞƌƐ�;/�ǁŽŶ͛ƚ�ĞŵďĂƌƌĂƐƐ�ƚŚĞŵ�
ďǇ�ŶĂŵŝŶŐ�ŶĂŵĞƐͿ͘͘͘͘ĂĐƚƵĂůůǇ�ƚŚĞ�ƉƵď�ĚŝŶŶĞƌ�ŽĨ�ǀĞŐĞƚĂƌŝĂŶ�
ůĂƐĂŐŶĞ�ĨŽƌ�ŵĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ͕�ƚŚĞ�ƌŝƉƉĞĚ�ƚƌŽƵƐĞƌƐ�ǁĂƐ�
ƉƌŽďĂďůǇ�ũƵƐƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶŶŝĞƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�
'ƌĞĂƚ͕�ŶŽǁ�/͛ŵ�ŚƵŶŐƌǇ͘͘͘͘͘

DŽǀŝŶŐ�ŽŶ͕�ǁĞ�ƐĂǁ�Ă�ŵĂŶ�Ăƚ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŽŐ�ǁŝƚŚ�
Śŝŵ�ĂƐ�ŚĞ�ǁĂƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉŚŽƚŽƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ�ŵĞ�ǁĂŶƚ�Ă�ĚŽŐ�
ƚŽ�ƚĂŬĞ�ǁŝƚŚ�ŵĞ�ǁŚĞŶ�/�ŐŽ�ǁŝƚŚ��ŶĚǇ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉŚŽƚŽƐ�ŽĨ�
ƚƌĂŝŶƐ͘͘͘͘ǁĞ�ĂůƐŽ�ƐĂǁ�Ă�ǁĞůƐŚ�ŵĂŶ�ďƵƚ�ŚĞ�ǁĂƐ�ŵŝŶƵƐ�ŚŝƐ�
ƚǁŽ�ŽƚŚĞƌ�ǁĞůƐŚ�ĨƌŝĞŶĚƐ�ǁŚŽ�/�ǁĂƐ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ƚŽ�ŶŽƚ�
ƐĞĞ�;ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ǁŚŽ�ǇŽƵ�Ăůů�ĂƌĞ͊Ϳ�/�ŚĂǀĞ�ƌƵŶ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŝĚĞĂƐ�ŽĨ�
ǁŚĂƚ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŵǇ�ďƌĂŝŶ�ŝƐ�ĨŽŐŐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞƐƐĂǇƐ�
/�Ăŵ�ǁƌŝƟŶŐ�Ăƚ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂďŽƵƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ƐŽ�/�
ĐŽƵůĚ�ƚĞůů�ǇŽƵ�ĂďŽƵƚ�ĂƫƚƵĚĞƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ďƵƚ�/�ĚŽŶ͛ƚ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�
bore you before you read the rest of the magazine. 
hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕�ŚĂǀĞ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƟŵĞ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĞƌĞ͘�
�ŽŶ͛ƚ�ŐĞƚ�ƌƵŶ�ŽǀĞƌ�Žƌ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ͘��ůƐŽ�/�ǁŽƵůĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�
ƚŚĞ�ƉƵď�Ăƚ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽǁ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�Žƌ�
ŽƚŚĞƌ͘ ͘͘ŝƚ�ŚĂƐ�ŐƌĞĂƚ�ƉƵĚĚŝŶŐƐ�ďƵƚ�ƵŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ�/�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�
ƚƌǇ�ƚŚĞŵ�ďĞĐĂƵƐĞ��ŶĚǇ�ŐĂǀĞ�ŵĞ�ĂŶ�ƵůƟŵĂƚƵŵ͘�WƌŝŵĂƌŬ�Žƌ�
pudding. 

�hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕�ŚĂƉƉǇ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͘�

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ĂďŽƵƚ�ŵǇ�ĂƌƟĐůĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�
ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�/�ĐŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�ĂďŽƵƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĚƌŽƉ�ŵĞ�ĂŶ�ĞŵĂŝů͕�
/�ĂůǁĂǇƐ�ůŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨĂŶ�ŵĂŝů͘
�� ŵĞŐĂŶ͘ƚŚŽŵĂƐŽŶΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

View from the Outside

��ĞǆƋƵŝƐŝƚĞ�ƚƌŝƉ�ŽŶ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƌĞĐĞŶƚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ǁĞƌĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŝƩůĞ�ďŝƚ�ŽĨ�ůƵǆƵƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�
ŽĨ�ĞůĞǀĞŶƐĞƐ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƚĞĂ͕�ĐŽƵƌƚĞƐǇ�ŽĨ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƐƵƉƉůŝĞƌ͕ ��ǆƋƵŝƐŝƚĞ�,ĂŶĚŵĂĚĞ��ĂŬĞƐ͘�

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϬ͘ϯϬ�ĨƌŽŵ�,Ƶůů�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ϭϱ͘ϰϴ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ͕�ǁĞƌĞ�ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĂŵƉůĞ�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĐĂŬĞƐ͕�ƉĞƌĨĞĐƚůǇ�ƟŵĞĚ�ƚŽ�
Įůů�ƚŚĂƚ�ŐĂƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ďƌĞĂŬĨĂƐƚ�ĂŶĚ�ůƵŶĐŚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŵŝĚͲĂŌĞƌŶŽŽŶ�ŵƵŶĐŚŝĞƐ͘�

dŚĞ�>ĞĞĚƐͲďĂƐĞĚ�ĐĂŬĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂƌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�
ƐĞǀĞƌĂů�ůŽĐĂů�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƐƚŽĐŬĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�,ƵůůͲďĂƐĞĚ�ƌĂŝů�
ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƐƚŽĐŬĞĚ�ŝŶ�ĮƌƐƚ�
ĐůĂƐƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚ�ĐĂƌƚ�ŽŶͲďŽĂƌĚ�Ăůů�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�
dƌĂŝŶƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�,Ƶůů�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ͘�dŽŵĂƐĐǌ�
�ŽƌŽǁŝĞĐ͕�ĨƌŽŵ��ǆƋƵŝƐŝƚĞ�,ĂŶĚŵĂĚĞ��ĂŬĞƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞƌĞ�ƚŽĚĂǇ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ��ǆƋƵŝƐŝƚĞ�
,ĂŶĚŵĂĚĞ��ĂŬĞƐ͛�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽĨ�
&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͘�tĞ�ƉƌŝĚĞ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�
ǁĞ�ŚĂŶĚ�ŵĂŬĞ�Ăůů�ŽƵƌ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ͕�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌƵůǇ�ĚĞůŝĐŝŽƵƐ�ƚĂƐƚĞ͘��ǆƋƵŝƐŝƚĞ�
,ĂŶĚŵĂĚĞ��ĂŬĞƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨĞĐƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŽ�ŝŶĚƵůŐĞ�ŝŶ�Ă�ƐƉŽƚ�ŽĨ�ĞůĞǀĞŶƐĞƐ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƚĞĂ͕�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ƚŚĞŝƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŽŶ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ƉůĞĂƐĂŶƚ͘͟ �
�ĂǀŝĚ�dŽǁŶĞŶĚ͕�ƐĂůĞƐ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬĞƟŶŐ�ŵĂŶĂŐĞƌ�Ăƚ�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ůŽĐĂů�
ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ŝƚƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůŽĐĂů�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉůŝĞƌƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ�
ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉ͟�

tKZ<���'/E^�dK��Z��d��tKZ>�͛^�>�Z'�^d�
^K>�Z��Z/�'���d��>��<&Z/�Z^�

dŚĞ�ŶĞǁ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ʹ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ�ŽŶ�Ă�ďƌŝĚŐĞ�ƐƉĂŶŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�dŚĂŵĞƐ�ʹ�ŝƐ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƚŽ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ƚŚĞ�
ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƐŽůĂƌ�ďƌŝĚŐĞ�ĂŌĞƌ�ǁŽƌŬ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶƐƚĂůů�ŽǀĞƌ�ϰ͕ϰϬϬ�ƐŽůĂƌ�ƉŚŽƚŽǀŽůƚĂŝĐ�;WsͿ�ƉĂŶĞůƐ͘

dŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ďƌŝĚŐĞ͕�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϴϴϲ͕�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨŽƵŶĚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƵƉŐƌĂĚĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů�ƚŽ�ĐĂƚĞƌ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘���ŶĞǁ�ƌŽŽĨ͕ �ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ǁŝůů�ŝŶĐŽƌƉŽ-
ƌĂƚĞ�ŽǀĞƌ�ϲ͕ϬϬϬŵϮ�ŽĨ�Ws�ƉĂŶĞůƐ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ƐŽůĂƌ�ĂƌƌĂǇ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͘

dŚĞ�ƐŽůĂƌ�ƉĂŶĞůƐ�ǁŝůů�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ĂŶ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ϵϬϬ͕ϬϬϬŬtŚ�ŽĨ�ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͕ �ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͛Ɛ�ĞŶĞƌŐǇ�
ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ��KϮ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ďǇ�ĂŶ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ϱϭϭ�ƚŽŶŶĞƐ�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ͘ �/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƐŽůĂƌ�ƉĂŶĞůƐ͕�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĞƌŐǇ�ƐĂǀŝŶŐ�ŵĞĂƐ-
ƵƌĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƌĂŝŶ�ŚĂƌǀĞƐƟŶŐ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ƐƵŶ�ƉŝƉĞƐ�ĨŽƌ�ŶĂƚƵƌĂů�ůŝŐŚƟŶŐ͘

dŚĞ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƐĞĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�
�ĞĚĨŽƌĚ�ƚŽ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶĚŽŶ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ƵƉ�ƚŽ�Ϯϰ�ƚƌĂŝŶƐ�ƉĞƌ�ŚŽƵƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƐĞĂƚƐ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ͘

>ŝŶĚƐĂǇ�sĂŵƉůĞǁ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ͛ƌĞ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ƐƉĂĐŝŽƵƐ͕�ŵŽĚĞƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�
ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�ǀĂƐƚůǇ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ǁŚŝůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�>ŽŶĚŽŶ Ɛ͛�ůĂƌŐĞƐƚ�ƐŽůĂƌ�ĂƌƌĂǇ�ƚŽ�
ŵĂŬĞ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ŵŽƌĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůůǇͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ĂŶĚ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ͘

͞dŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ƌĂŝů�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚŝƐƚŽƌǇ͘��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ƐƚĞĂŵ͕�ǁĞ͛ƌĞ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŝƚ�
ďĂŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚǁĞŶƚǇ�ĮƌƐƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ƐŽůĂƌ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘͟
dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽůĂƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŝƐ�>ŽŶĚŽŶͲďĂƐĞĚ�^ŽůĂƌĐĞŶƚƵƌǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƌŬĞĚ�ǁŝƚŚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�
:ĂĐŽďƐ�ƚŽ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƐŽůĂƌ�Ws�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚĞƐŝŐŶ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚͲĞĸĐŝĞŶĐǇ�ƐŽůĂƌ�ŵŽĚƵůĞƐ�ƵƐĞĚ�ĂƌĞ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞĚ�ďǇ�
^�EzK��ůĞĐƚƌŝĐ��Ž͘�>ƚĚ͘

�ĞƌƌǇ�EĞǁŵĂŶ͕�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�^ŽůĂƌĐĞŶƚƵƌǇ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ͛Ɛ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĮŶĂůůǇ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ĨƌƵŝƟŽŶ͘��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�
�ƌŝĚŐĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝĚĞĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƐŽůĂƌ͖�Ă�ŶĞǁ͕�ŝĐŽŶŝĐ�ůĂƌŐĞ�ƌŽŽĨ�ƐƉĂĐĞ͕�ƌŝŐŚƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ͘
͞^ƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ďƌŝĚŐĞƐ�ĂƌĞ�ĮǆĞĚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƵƌďĂŶ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŐĞŶĞƌĂƟŶŐ�
ƌĞŶĞǁĂďůĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘�hŶŬŶŽǁŶ�ƚŽ�ŵŽƐƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŵĂŶǇ�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŶŽǁ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ďǇ�
ƐŽůĂƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ͘�&Žƌ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƐŽůĂƌ�ƉŽǁĞƌ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝƐ�Ă�ǀŝƚĂů�ƐƚĞƉ�
ƚŽǁĂƌĚƐ�Ă�ĐůĞĂŶ�ĞŶĞƌŐǇ�ĨƵƚƵƌĞ͘͟

Dƌ͘ �^ŚŝŐĞŬŝ�<ŽŵĂƚƐƵ͕�ƐŽůĂƌ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�^�EzK��ŽŵƉŽŶĞŶƚ��ƵƌŽƉĞ�'ŵď,͕�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞^�EzK�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ƉƌŽƵĚ�
ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŝƚƐ�,/d�ƐŽůĂƌ�ŵŽĚƵůĞƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�^ƚĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚ�ĞĸĐŝĞŶĐǇ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐŽůĂƌ�ŵŽĚƵůĞƐ�
ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞŵ�ŝĚĞĂů�ĨŽƌ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉŽǁĞƌ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ǁŚĞƌĞ�ůŽĂĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�

“With our solar modules on this 
ǁĞůů�ŬŶŽǁŶ�>ŽŶĚŽŶ�ůĂŶĚŵĂƌŬ͕�
^�EzK�ŚŽƉĞƐ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�
and understanding of solar and 
ŽƚŚĞƌ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ͕
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ďŽƚŚ�
ŚĞůƉ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�
ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ƚŚĞ�ŽŶƐĞƚ�ŽĨ�ĐůŝŵĂƚĞ�
ĐŚĂŶŐĞ͘͟
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ϭϮϵϭϮϴ

tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�
you are on a railtour or sampling the delights of on train 
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

DĂŶǇ�ƚŚĂŶŬƐ�ĂŐĂŝŶ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�
ƐƵŐŐĞƐƟŽŶƐ͕�/�ƌĞĂůůǇ�Ăŵ�ďĞŝŶŐ�ƐƉŽŝůƚ�ĨŽƌ�ĐŚŽŝĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ŵŽŵĞŶƚ͕�ďƵƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĚŽŶ͛ƚ�ƐƚŽƉ͘�/�ĚŽ�ĞŶũŽǇ�ƌĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�
Ăůů�ĂŶĚ�/�ƉƌŽŵŝƐĞ�ƚŚĂƚ�/�ǁŝůů�ƚƌǇ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ĂƐ�/�ĐĂŶ�
myself. 

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĐŽŵĞƐ�ĨƌŽŵ��ŝůů�DĂŚŽŶĞǇ�ǁŚŽ�ǁĞŶƚ�ƚŽ�
�ŽƌƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ŶĞǁ�ĐĂĨĞ͘�,Ğ�ǁƌŝƚĞƐ͗
 
dŚĞ�^ƚĂƟŽŶ��ĂĨĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŽƉĞŶ�Ăƚ��ŽƌƌŝĚŐĞ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ďƌĂŶĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�,^���ďĂŶŬ͘��ŌĞƌ�ŝƚƐ�
closure, the whole building was refurbished and has now 
emerged as the cafe and bar. The interior is very stylish 
and has comfy sofas as well as tables and chairs etc.
 
Downstairs in the old vault, is a dining area suitable for 
about 9 people. This lower area will be available for hiring 
ďǇ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁĂŶƟŶŐ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�Žƌ�ƐŵĂůů�ƉĂƌƚǇ�ŽĨ�ŐƵĞƐƚƐ͕�ůŝŬĞ�
family or friends. 
 
The cafe provides take-away food and drink, like the 
bacon sandwiches we took with us on a recent run to the 
South Coast from here.
 
tĞůů�ǁŽƌƚŚ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ĐĂƚĐŚŝŶŐ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞƌĞ�Žƌ�ĂƐ�Ă�ǀŝƐŝƚŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐĞĞƐ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�
ŐĞŶĞƌĂů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂĸĐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
London Midland trains new Class 172 turbostars. They
have a clock on the wall from Birmingham Snow Hill 
^ƚĂƟŽŶ͘�/ƚ͛Ɛ�ŶŽƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǇĞƚ�ďƵƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝƚ�
repaired, it hangs behind the counter/bar. 

�Ɛ�/�ĂůǁĂǇƐ�ƐĂǇ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ŽĨ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�Ă�
ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͕�/�ĂůǁĂǇƐ�ĞŶũŽǇ�ǀŝƐŝƟŶŐ�
ŶĞǁ�ƉůĂĐĞƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽĐĂƟŽŶƐ͘

hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕
ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

Stephen W Roberts

The Nosh Report 
�Z^�ůĂƵŶĐŚĞƐ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�ŚŝŐŚͲĐƵďĞ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�dĞĞƐƉŽƌƚ

 
�ŝƌĞĐƚ�ZĂŝů�^ĞƌǀŝĐĞƐ�;�Z^Ϳ�ŚĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�Ă�ƌĞǀŽůƵƟŽŶĂƌǇ�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�W��WŽƌƚƐ͛�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ƵƟůŝƐŝŶŐ�Ă�
ƵŶŝƋƵĞ�ǁĂŐŽŶ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŚŝŐŚͲĐƵďĞ�ďŽǆĞƐ�ƚŽ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŝŶĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ďǇ�ƌĂŝů͘
dŚĞ�ĮǀĞͲĚĂǇƐͲĂͲǁĞĞŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ŽŶ�ϭϬ�KĐƚŽďĞƌ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�dĞĞƐƉŽƌƚ͛Ɛ�ƌĂŝů�ŚĞĂĚ�Ăƚ�ŝƚƐ�ĨĂƐƚ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ŶŽƌƚŚ�ĞĂƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ƚŽďĂƌƚ�'ƌŽƵƉ͛Ɛ�tŝĚŶĞƐ�/ŶƚĞƌŵŽĚĂů�ZĂŝů��ĞƉŽƚ͘
/ƚ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ƵƐŝŶŐ�ƵůƚƌĂͲůŽǁ�ǁĂŐŽŶƐ͕�ŶĂŵĞĚ�͚^ƵƉĞƌ>Žǁ�ϰϱ͛�ĂŶĚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞĚ�ďǇ�t,��ĂǀŝƐ͕�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�
ŚŝŐŚͲĐƵďĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ŽǀĞƌ�ŶŽŶͲŐĂƵŐĞ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƌŽƵƚĞƐ͕�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƵƉ�ĂůŵŽƐƚ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�h<�ƌĂŝů�ŶĞƚ-
ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƌ�ďŽǆĞƐ͘�
   
WƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ŚŝŐŚͲĐƵďĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ϵ͛ϲ͟�ŝŶ�ŚĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͛ϲ͕͟ �ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞĚ�ƚŽ�
ƐƵĐŚ�Ă�ǁŝĚĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ďǇ�ƌŽĂĚ�ŽŶůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ůŽǁ�ďƌŝĚŐĞƐ͕�ƚƵŶŶĞůƐ�ĂŶĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ
ŝŶŝƟĂůůǇ�ƐĞƚ�ƵƉ�ƚŽ�ĐĂƚĞƌ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ďĞŝŶŐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ůŽŐŝƐƟĐƐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�WΘK�&ĞƌƌǇŵĂƐƚĞƌƐ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĐĂƌƌǇ�
ŽƚŚĞƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͛�ƚƌĂĸĐ͘�^ĂƌŬĂ�KůĚŚĂŵ͕��Z^�,ĞĂĚ�ŽĨ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�ƐĂǇƐ͗�͞�Ɛ�Ă�ůĞĂĚŝŶŐ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ŝŶ�
ƚŚĞ�h<͕�ƚŚŝƐ�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ��Z^͛Ɛ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ŝŶŶŽǀĂƟǀĞ�ƌĂŝů�ƐŽůƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͛�ŶĞĞĚƐ�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ŽīĞƌŝŶŐ�ďŽƚŚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ďĞŶĞĮƚƐ͘
   
͞dŚĞ�ƵƟůŝƐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƉĞƌ�>Žǁ�ϰϱ�ǁĂŐŽŶƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŬŝŶĚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�
WΘK�&ĞƌƌǇŵĂƐƚĞƌƐ�ƚŽ�ƐƉĞĂƌŚĞĂĚ�ƚŚŝƐ�ĐƌŽƐƐ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ͘͟
�ĂǀŝĚ�ZŽďŝŶƐŽŶ͕�W��WŽƌƚƐ�'ƌŽƵƉ���K͕�ƐĂǇƐ͗�͞tĞ͛ƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ƵŶŝƋƵĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ǁŝůů�
ŽƉĞƌĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͘
͞,ŝŐŚͲĐƵďĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĞŶĂďůĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�
ƚŚĞŝƌ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĐŽƐƚ�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ�
ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ŽĨ�ƐĐĂůĞ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƌĂŝů�ŽǀĞƌ�
ƌŽĂĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽīĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞƐĞ�ůĂƌŐĞƌ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ďŽǆĞƐ͘͟
WƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�WΘK
&ĞƌƌǇŵĂƐƚĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĞƌĞ�ŵŽǀĞĚ�ďǇ�ƌŽĂĚ͘
  
WΘK�&ĞƌƌǇŵĂƐƚĞƌƐ͛��ŝƌĞĐƚŽƌ��ƐƐĞƚ��ŝǀŝƐŝŽŶƐ�tŝŵ�
�ůŽŵŵĞ�ƐĂǇƐ͗�͞KƵƌ�ŵĂŝŶ�ĚƌŝǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽĚĂů�ƐŚŝŌ�ŚĂƐ
ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ƐĞĂƌĐŚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ŽƵƌ�ĐĂƌďŽŶ�
ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŝƚŚ�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ƐŽůƵƟŽŶƐ͘
�͞dŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁĂƐ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�ĂŶĚ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�Ă�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ��Z^�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐŽůƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ϵ͛ϲ͟�
ƉĂůůĞƚǁŝĚĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�sŝĐƚŽƌŝĂŶ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘
 
�͞tĞ�ĂƌĞ�ŐůĂĚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďǇ�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ůŽǁͲůŝŶĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�ƚŽ�
transfer many thousand road movements from Teesport into Widnes.
  
͞WΘK�&ĞƌƌŝĞƐ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ĚĂŝůǇΎ�ƐĂŝůŝŶŐƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ĞĞďƌƵŐŐĞ�ĂŶĚ��ƵƌŽƉŽŽƌƚ�ŝŶƚŽ�dĞĞƐƉŽƌƚ͕�ĂŶ�ŝĚĞĂů�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐŚŽƌƚͲƐĞĂ�ƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ĞĂƐƚ͕�ŽīĞƌŝŶŐ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�h<�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐŽůƵƟŽŶ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚͲǁĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͘͟
 
dŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ϯϮ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͘
ZĞŐŝŽŶƐ�ŶŽǁ�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ŚŝŐŚͲĐƵďĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ďǇ�ƌĂŝů�ĨƌŽŵ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĂŐŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞ�ŶŽƌƚŚ�tĂůĞƐ͕�ƐŽƵƚŚ�tĂůĞƐ͕�
ƐŽƵƚŚͲǁĞƐƚ��ŶŐůĂŶĚ͕�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�,ŝŐŚůĂŶĚƐ͘
 
dŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ĨƌŽŵ�dĞĞƐƉŽƌƚ͛Ɛ�ƌĂŝů�ƚĞƌŵŝŶĂů�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ĂŌĞƌ�ůŽŐŝƐƟĐƐ�
ĐŽŵƉĂŶǇ�t,�DĂůĐŽůŵ�ĂŶĚ��Z^�ƐƚĂƌƚĞĚ�Ă�ŶĞǁ�ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͘
�W��WŽƌƚƐ�ŚĂƐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ͘�dĞĞƐƉŽƌƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƚĞƌŵŝŶĂůƐ�ƐĂǁ�ǀŽůƵŵĞƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ďǇ�
ϰϱй�ŝŶ�ϮϬϭϬ�ĂŶĚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ďĞŝŶŐ�ĞǆƉĂŶĚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ϯϯϱ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ϰϱϬ͕ϬϬϬ�d�h�;ƚǁĞŶƚǇ�ĨŽŽƚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƵŶŝƚͿ͕�ƚŚĞ�
ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐĞĂ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǆƉĂŶĚ�ƉŽƌƚ�ǁŝĚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŽ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�
ϲϱϬ͕ϬϬϬ�d�h͘�
Ύ�WΘK�&ĞƌƌŝĞƐ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ĮǀĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉĞƌ�ǁĞĞŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ��ĞĞďƌƵŐŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚƌĞĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�dĞĞƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�
�ƵƌŽƉŽŽƌƚ
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ϭϯϭϭϯϬ

  A Different View

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͕�Ă�&ŝƌƐƚ�dƌĂŶƐƉĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ƐƉĞĞĚƐ�ƉĂƐƐĞĚ�ƚŚĞ�
ŐĂƚĞ�ďŽǆ�Ăƚ�,ŽǁƐŚĂŵ�ǁŝƚŚ�Ă�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƐĞƌǀŝĐĞ͘ Class47



ϭϯϯϭϯϮ

'tZ�WĂŶŶŝĞƌ�dĂŶŬ�ůŽĐŽ�EŽ͘�ϲϲϭϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƉĞĞĚŝŶŐ�ĂůŽŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ
�ŵďĂƐǇ�ĂŶĚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ͘�dŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�dŝůƚͲ^ŚŝŌ

ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚŝƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�Ă�ŵŽĚĞů͘ Colin Irwin



ϭϯϱϭϯϰ

dƌĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇŽƵŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƐƉŽƩĞƌ�Ͳ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ŶŽǁ�ŚĞ�ǁŝůů�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�
ĚŝŐŐĞƌ�ĨŽƌ�dŚŽŵĂƐ͊͘���ƌƵƐŚ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ƚŽ�ƐĞĞ�'ƌĞĂƚ

tĞƐƚĞƌŶ�EŽ͘�ϰϵϯϲ�͞<ŝŶůĞƚ�,Ăůů͟�Ăƚ�ƚŚĞ�EĞŶĞ�sĂůůĞǇ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



ϭϯϳϭϯϲ

^ƵƉĞƌď�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϬϲ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ��ĂƌŶĂƚďǇ�ǁŝƚŚ�Ă�
'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�Ͳ��ĞƌďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͘ Steve Thompson



ϭϯϵϭϯϴ

  Preserved Railways

^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ϮϬϭϭ��ŝĞƐĞů�'ĂůĂ
�ůĂƐƐ�ϯϭ�EŽ͘��ϱϲϭϯ�;ϯϭ�ϭϵϬͿ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�ŽŶ�

KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Jon Jebb

Severn Valley Railway



ϭϰϭϭϰϬ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϲϮ�͞tĞƐƚĞƌŶ��ŽƵƌŝĞƌ͟�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ĞǁĚůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͘ �Dave Harris
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�EŽ͘��ϴϭϴϴ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ůŽĐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϭ�EŽ͘�ϭϮϬϵϵ�ůĞĂĚƐ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘��ϯϬϮϮ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ĞǁĚůĞǇ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϯϭ�ƌƵŶƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞǁĚůĞǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘ Richard Hargreaves



ϭϰϯϭϰϮ

�ůĂƐƐ�ϭϬϴ��Dh�EŽƐ͘�ϱϬϵϯϯ͕�ϱϵϮϱϬ�ĂŶĚ�ϱϮϬϲϰ
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�Ă��ĞǁĚůĞǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�Richard Hargreaves



ϭϰϱϭϰϰ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϬϲ�ůŽŽŬƐ�ƐƵƉĞƌď�ĂƐ�ŝƚ�ĞŶƚĞƌƐ��ĞǁĚůĞǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ
�ĞůŽǁ͗�tĂƌƐŚŝƉ��ůĂƐƐ�ϰϮ�EŽ͘��ϴϮϭ�͞'ƌĞǇŚŽƵŶĚ͟�ƐŚƵŶƚƐ�ƐƚŽĐŬ�Ăƚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘ Dave Harris

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϮϬ�ůĞĂĚƐ��ůĂƐƐ�Ϯϱ�EŽ͘��ϳϲϭϮ�ŽƵƚ�ŽĨ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�Richard Hargreaves
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘��ϯϮϬϭ�;Ϭϴ�ϭϯϯͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�Ăƚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘ RIchard Hargreaves



ϭϰϳϭϰϲ

�ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϲϮ�͞tĞƐƚĞƌŶ��ŽƵƌŝĞƌ͟�ŚĞĂĚƐ�Ă��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�Ͳ�
<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŝŐŚůĞǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Richard Hargreaves



ϭϰϵϭϰϴ

�ůĂƐƐ�Ϯϱ�EŽ͘��ϳϲϭϮ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�,ŝŐŚůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�RIchard Hargreaves



ϭϱϭϭϱϬ

�ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϰϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭϳ͘ϭϬ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



ϭϱϯϭϱϮ

Diesel Gala
�ůĂƐƐ�ϯϭ�EŽ͘��ϱϲϮϳ�;ϯϭ�ϮϬϯͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁůǇ�ŽƉĞŶĞĚ

�ŝŐ�Wŝƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Lewis Mitchell
Pontypool and Blaenavon



ϭϱϱϭϱϰ

�ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϭϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�Ϯϭϲ�ŚĞĂĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�Ăƚ
&ƵƌŶĂĐĞ�^ŝĚŝŶŐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϮϴ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�

on the rear of the train. Lewis Mitchell



ϭϱϳϭϱϲ

�ĞůƟĐ�'ĂƚŚĞƌŝŶŐ
�ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϬϵ�͞�ůǇĐŝĚŽŶ͟�ƉĂƐƐĞƐ��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ

Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Jon Jebb
East Lancashire Railway



ϭϱϵϭϱϴ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϬϵ�͞�ůǇĐŝĚŽŶ͟�ŚĞĂĚƐ�ƉĂƐƚ��ƵƌƌƐ�ǁŝƚŚ�Ă�,ĞǇǁŽŽĚ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Andy
�ĞůŽǁ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ĚŝƌĞĐƟŽŶ͕�ƚŽǁĂƌĚƐ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͕�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϭϲ�͞'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͟�Andy

WĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĚƵƟĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ĞůƟĐ�'ĂƚŚĞƌŝŶŐ�ĞǀĞŶƚ
ǁĂƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ͘�Jon Jebb



ϭϲϭϭϲϬ

Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϭϲ�͞'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͟�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Alan Naylor
�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�EZD͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϬϮ�͞<Kz>/͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƌƐ�ǁŝƚŚ�Ă��ƵƌǇ�Ͳ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

http://www.c58lg.co.uk


ϭϲϯϭϲϮ

tŝƚŚ�ƐƵŶůŝŐŚƚ�ĨĂĚŝŶŐ͕��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
ƚŚĞ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮŶĂů��ƵƌǇ�Ͳ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ

ůŽĐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



ϭϲϱϭϲϰ

�ůĂƐƐ�ϱϱ�Ϭϭϵ�͞ZŽǇĂů�,ŝŐŚůĂŶĚ�&ƵƐŝůŝĞƌ͟�ƐŵŽŬĞƐ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉĂƌŬ�ĂƐ�ƐŚĞ�ĐůŝŵďƐ�
ƵƉ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘

�:�^ƵƚĐůŝīĞ

KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ƌĞƚƵƌŶƐ�ƚŽ��ƵƌǇ�ĨƌŽŵ�
ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�,ĞǇǁŽŽĚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



ϭϲϳϭϲϲ

�Z/d�/E^�DK^d�
WKt�Z&h>�
dZ�/E��s�Z͊͊

dŚĞ�ϭϵ͘Ϯϱ��ƵƌǇ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ϱϬƚŚ�zĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĞůƟĐƐ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ�ƐĂǁ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ƚƌĂŝŶ�ĞǀĞƌ͊͊
dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�ϱ�ŝĐŽŶŝĐ�͚�ĞůƟĐ͛�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͕�ůĞĂĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ϭƐƚ�ŽĨ�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ďƵŝůƚ�ϱϱ�ϬϮϮ�͚ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�
'ƌĞǇ͕͛ �ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ŵĂƚĞƐ�ϱϱ�Ϭϭϵ�͚ZŽǇĂů�,ŝŐŚůĂŶĚ�&ƵƐŝůŝĞƌ͕͛ �ϱϱ�ϬϮϮ�͚<ŝŶŐƐ�KǁŶ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�>ŝŐŚƚ�/ŶĨĂŶƚƌǇ͕͛ ��ϵϬϬϵ�͚�ůǇĐŝĚŽŶ͛�ĂŶĚ�
�ϵϬϭϲ�͚'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�Ăůů�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ǁĞƌĞ�ďƵŝůƚ�ďǇ��ŶŐůŝƐŚ��ůĞĐƚƌŝĐ�Ăƚ�ƚŚĞ�sƵůĐĂŶ�&ŽƵŶĚƌǇ͕�
EĞǁƚŽŶͲ>ĞͲtŝůůŽǁƐ͕�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ďǇ�dǁŝŶ�ϭϴ��ǇůŝŶĚĞƌ�EĂƉŝĞƌ��ĞůƟĐ��ŶŐŝŶĞƐ͕�ŐŝǀŝŶŐ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽĨ�ϯ͕ϯϬϬ�
,ŽƌƐĞ�WŽǁĞƌ͘

tŚĞŶ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�ϭϵϲϭ͕�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ǁĞƌĞ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘�dŚĞǇ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ƉŽǁĞƌĨƵů�ĚŝĞƐĞů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝŶ��ƌŝƚĂŝŶ�ƌŝŐŚƚ�ƵƉ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ĨƌŽŵ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϴϮ͘

&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ďǇ�WŝƉ��ƵŶŶ͕�ĞĚŝƚŽƌ�ŽĨ�ZĂŝůǁĂǇƐ�/ůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ͕�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŬŶŽǁŶ�ƌĞĐŽƌĚ�ŝŶ��ƌŝƚĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ƉŽǁĞƌĨƵů�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�Ă�ϭϲ��Ăƌ�͚sŽǇĂŐĞƌ͛�ƚǇƉĞ�ŵƵůƟƉůĞ�ƵŶŝƚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽĨ�ϭϮ͕ϬϬϬŚƉ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�
ŚĂƵůĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ϰ��ůĂƐƐ�ϱϬ͛Ɛ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ϭϬ͕ϴϬϬŚƉ͘�hŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ��ϵϬϭϲ�͚'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŽŶůǇ�ŚĂƐ�ŽŶĞ�
ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ĞŶŐŝŶĞ͕�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ϭϲϱϬŚƉ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�WĂƐƐĞŶŐĞƌ��ĂƌƌǇŝŶŐ��ŽĂĐŚĞƐ�
ǁĂƐ�ϭϰ͕ϴϱϬ�,ŽƌƐĞ�WŽǁĞƌ͕ �ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƌĞĐŽƌĚ͊͊͊͊

�ĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�Ăůů�ϱ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů��ĞůƟĐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶĞƌƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ƌŽǇĂůƐĐŽƚƐŐƌĞǇ͘ĐŽŵ�͕�ǁǁǁ͘ƚŚĞĚƉƐ͘
ĐŽ͘ƵŬ�ĂŶĚ�ǁǁǁ͘ϱϱϬϬϮŬŽǇůŝ͘ĐŽŵ�

WŚŽƚŽ͗��ůů�ĮǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ŚŝůĚŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�,ŽƌďƵƌǇ͕�ŶĞĂƌ�
tĂŬĞĮĞůĚ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ϭϭƚŚ�KĐƚŽďĞƌ͘ �Ξ�DĂƌŬ��ůůĂƩ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϯϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƐŚƵƩůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ƵƌƌƐ��ŽƵŶƚƌǇ�WĂƌŬ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�͞ZŽǇĂů�^ĐŽƚƐ�'ƌĞǇ͟�ƐƚĂŶĚƐ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�ϱϱ�Ϭϭϵ�͞�ZŽǇĂů�,ŝŐŚůĂŶĚ�&ƵƐŝůŝĞƌ͟�
Ăƚ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



ϭϲϵϭϲϴ

Autumn Diesel Gala
��ƌĂƌĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŽŶ�ƐƚĂƟĐ�ĚŝƐƉůĂǇ��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϭϴ�;E���

EŽ�͘ϳͿ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ĐƌŽǁĚƐ�ƚŽ�tĂŶƐĨŽƌĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘
 Richard Hargreaves

Nene Valley Railway



ϭϳϭϭϳϬ

�ŶŽƚŚĞƌ�ĂƩƌĂĐƟŽŶ�ĨŽƌ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŐĂůĂ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�
rare passenger mileage behind Class 08 622. Class47



ϭϳϯϭϳϮ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϬϯ�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�EĞŶĞ�Ăƚ�tĂŶƐĨŽƌĚ�ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϬϳ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝůƐǁŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�Ϯ�ϰϳ�ϭϭ͘ϮϮ�tĂŶƐĨŽƌĚ�Ͳ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Steve Madden

�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϬϳ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�EĞŶĞ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ŝŶƚŽ�tĂŶƐĨŽƌĚ�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͘�Class47



ϭϳϱϭϳϰ

�ůĂƐƐ�ϯϯ�EŽ͘��ϲϱϴϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϮ͗ϬϮ�tĂŶƐĨŽƌĚ�ƚŽ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�
Ăƚ��ŝůƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Steve Madden



ϭϳϳϭϳϲ

�ĂůĞĚŽŶŝĂŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ϬͲϲͲϬ�ƚĞŶĚĞƌ�ůŽĐŽ͕�EŽ͘�ϴϮϴ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Richard HargreavesSevern Valley Railway



ϭϳϵϭϳϴ

^WKK<z�^dKZ/�^�KE��K�Z��dZ�/E^�d,�d�
'K�^,hEd�/E�d,��E/',d͊

dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ƌŽůůĞĚ�ŽƵƚ�ŐŚŽƵůŝƐŚ�'ŚŽƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�Ăƚ�,ĂůůŽǁĞĞŶ�ĂŶĚ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇŽƵŶŐ�ĂŶĚ�
young at heart to ride them if they dare! There are some famous ghosts at the Great Central and real spooky stories 
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƉŝƌĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚĞƌƌŝĨǇ�ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘

͞KƵƌ�'ŚŽƐƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĐŽŵĞ�ŝŶĐƌĞĚŝďůǇ�ƉŽƉƵůĂƌ͕ ͟�ƐĂŝĚ�'�Z�DĂƌŬĞƟŶŐ�DĂŶĂŐĞƌ�<ĂƚĞ�dŝůůĞǇ͕�͞ƐŽ�ǁĞ�ƚƵƌŶĞĚ�ƵƉ�ƚŚĞ�ĐŚŝůůƐ�
ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚ�ĨĂŵŝůǇ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ�ϯϬƚŚ�ŽĨ�KĐƚŽďĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĨƌŝŐŚƚ�ŶŝŐŚƚ�ŽŶ�,ĂůůŽǁĞĞŶ�ŝƚƐĞůĨ͘ �WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŐŽƚ�
ƚŽ�ƉŝĐŬ�ŚŽǁ�ƐĐĂƌĞĚ�ƚŚĞǇ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ͊�tĞ�ǁĞƌĞ�ĚƌĂǁŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂů�ŐŚŽƐƚůǇ�ůĞŐĞŶĚƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŐƌŽǁŶ�ƵƉ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ͊͘͘͘͟

KŶ�^ƵŶĚĂǇ�ϯϬƚŚ�KĐƚŽďĞƌ͗�dƌĂŝŶƐ�ĚĞƉĂƌƚĞĚ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ��ĞŶƚƌĂů�Ăƚ�ϭϭ͘ϭϱĂŵ͕�ϮƉŵ͕�ϯ͘ϭϱƉŵ�ĂŶĚ�ϰ͘ϰϱƉŵ�Ăůů�ďŽƵŶĚ�
ĨŽƌ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ͘�dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŐŚŽƐƚ�ƐƚŽƌŝĞƐ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞ�ƐǁĞĞƚƐ�ĨŽƌ�ĚƌĞƐƐĞĚ�ƵƉ�ůŝƩůĞ�͚ƚƌĞĂƚĞƌƐ͛͘ ��ƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƌĞĂů�ŽǁůƐ�ĂŶĚ�ĐƌĞĞƉǇ�ĐƌĂǁůŝĞƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ͘��ƚ�YƵŽƌŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĨƌĞĞ�ĨĂĐĞ�ƉĂŝŶƟŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�
�ƵƚůĞƌ�,ĞŶĚĞƌƐŽŶ�ďŝƐƚƌŽ͘

KŶ�DŽŶĚĂǇ�ϯϭƐƚ�KĐƚŽďĞƌ͗�dŚĞ�ĨƌŝŐŚƚ�ŶŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁĞƌĞ�ƐƉŽŽŬŝĞƌ�ƐƟůů͘��ƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŚĂĚ�ƚŽ�ĚŽĚŐĞ�ƚŚĞ�
ƚĞƌƌŝĨǇŝŶŐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ϭϴϰϮ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚĞŶ�ĐůĂŶŬĞĚ�Žī�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�
ƚǁŝůŝŐŚƚ�Ăƚ�ϲƉŵ͕�ϲ͘ϱϬƉŵ͕�ϳ͘ϰϬƉŵ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚĞĚ�ƚŽ�ZŽƚŚůĞǇ�Ͳ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�Ă�ƐĐĂƌŝĞƌ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�
ĚĞƉĂƌƚĞĚ�Ăƚ�ϴ͘ϯϬƉŵ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉůŝŵĞŶƚĂƌǇ�ĂůĐŽŚŽůŝĐ�ƉƵŶĐŚ�ƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ͊�

�ůĂƐƐ�Ϯϱ�EŽ͘��ϳϲϭϮ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŝĞƐĞů�
'ĂůĂ͕�ǁĂƐ�ŝŶ�ƵƐĞ�ĂŐĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ͘

^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌŝĚŐŶŽƌƚŚ͘�Richard Hargreaves

http://www.gcrailway.co.uk/


ϭϴϭϭϴϬ

dŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŽĨ�Ăůů�ƐƵƌǀŝǀŝŶŐ��ĞůƟĐƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD�ŝŶ�^ŚŝůĚŽŶ�
ǁĂƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĞǀĞŶƚ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ͘ ��ůů�Ɛŝǆ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�

ǁĞƌĞ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚŽƚǇƉĞ��ĞůƟĐ͘�DĂƌƟŶ�,Ăƌƚ
NRM Shildon



ϭϴϯϭϴϮ

�ďŽǀĞ͗��ůů�ŝŶ��ůƵĞ�ĂƐ��ĞůƟĐƐ�ϱϱ�Ϭϭϵ͕�ϱϱ�ϬϬϮ͕��ĞůƟĐ�ĂŶĚ�ϱϱ�ϬϮϮ�ƉŽƐĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ăƚ�^ŚŝůĚŽŶ͘�Alan Usher
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϮϮ�ŚĂƵůƐ��ϵϬϭϲ͕�ϱϱ�ϬϬϮ͕��ϵϬϬϵ�ĂŶĚ�ϱϱ�Ϭϭϵ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚƌĞĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�dŚŝƐ�ĐŽŶǀŽǇ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�

ƚŽ�ƚŚĞ�EZD�Ăƚ�^ŚŝůĚŽŶ͘��ϵϬϭϱ�ǁĂƐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƌŽĂĚ͘ Alan Usher

�ďŽǀĞ͗���ƌĂƌĞ�ŽƵƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��W^͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϱ�Ϭϭϱ�͞dƵůǇĂƌ͟�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƟůů�ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ŽǀĞƌŚĂƵů͘�Alan Usher
�ĞůŽǁ͗���ƚƌŝŽ�ŽĨ��ĞůƟĐƐ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘�ϵϬϭϲ�ƐƚĂŶĚƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�͞�ĞůƟĐ͟�ƉƌŽƚŽƚǇƉĞ�ĂŶĚ

EŽ͘��ϵϬϬϵ�Ăƚ�ƚŚĞ��ĞůƟĐ�ϱϬ�ĞǀĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD�^ŚŝůĚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Alan Usher



ϭϴϱϭϴϰ

Autumn Steam Gala
>EtZ�͞^ƵƉĞƌ��͟��ůĂƐƐ�'Ϯ͕�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ǁŝƚŚ�Ă��ƵƌǇ�Ͳ�

ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Alan Naylor
East Lancashire Railway



ϭϴϳϭϴϲ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϮϯϭ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Alan Naylor
�ĞůŽǁ͗��>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�͞�ůĂĐŬ�&ŝǀĞ͟�EŽ͘�ϰϱϮϯϭ�͞^ŚĞƌǁŽŽĚ�&ŽƌĞƐƚĞƌ͕͟ �ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŽŶ�Ă�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ĂǀĞŶƵĞ�ŽĨ�ƚƌĞĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ĂŶĚ��ƵƌƌƐ�WĂƌŬ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

'ŽƚŚĞŶďƵƌŐ�ϯϮ�ŝƐ�ŝŶ�Ă�ƋƵĞƐƟŽŶĂďůĞ�ƐŚĂĚĞ�ŽĨ�ďůƵĞ�ĂƐ�ŝƚ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��>Z͛Ɛ�

autumn steam gala. Colin Irwin



ϭϴϵϭϴϴ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ƚŚĞ�ĐƵƚĞƐƚ�ƚƌŝƉůĞ�ŚĞĂĚĞƌ�ŬŶŽǁŶ�ƚŽ�ŵĂŶ͕�WĞĐŬĞƩ�ĂŶĚ�^ŽŶƐ�ϬͲϰͲϬ^d�EŽ͘�ϭϯϳϬ�͞DĂǇ͟�
ůĞĂĚƐ�EŽ͘�ϯϮ�͞'ŽƚŚĞŶďƵƌŐ͟�ĂŶĚ�EŽ͘�ϭϯϮ�͞^ĂƉƉĞƌ͟�ŽŶ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ĨƌŽŵ��ƵƌǇ��ŽůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗�>EtZ�͞^ƵƉĞƌ��͟��ůĂƐƐ�'Ϯ͕�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ͘�Colin Irwin

�Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ůĞĂĚƐ�>EtZ�͞^ƵƉĞƌ��͟�
ϬͲϴͲϬ�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ĚŽǁŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ƚŽ�

ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



ϭϵϭϭϵϬ

Autumn Steam Gala
'tZ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ�Ăƚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�<tsZ�

^ƚĞĂŵ�'ĂůĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Colin Irwin
Keighley and Worth Valley



ϭϵϯϭϵϮ

ZĞƐŝĚĞŶƚ��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϱϮϭϮ�ŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŚĞƌ�ůĂƐƚ�ƌƵŶƐ�ďĞĨŽƌĞ�
ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚĂƵů�ƉƌĞƉĂƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�/ŶŐƌŽǁ�tĞƐƚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Ben Bucki

�ďŽǀĞ͗�sŝƐŝƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�tĂƌǁŝĐŬƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ͕�'tZ�ϮϴϬϬ�ĐůĂƐƐ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ĐůŝŵďƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�,ĂǁŽƌƚŚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Ben Bucki

�ĞůŽǁ͗�>D^��ůĂĐŬ�&ŝǀĞ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϮϭϮ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂǁŽƌƚŚ�&ŝĞůĚƐ�ŽŶ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



ϭϵϱϭϵϰ

>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�Θ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ��ůĂƐƐ�Ϯϱ�ϬͲϲͲϬ�EŽ͘�ϵϱϳ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ǀŝŶƚĂŐĞ�>Θz�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ƐĞƚ�
ƵƉ�ƚŽǁĂƌĚƐ�DǇƚŚŽůŵĞƐ�dƵŶŶĞů�ŽŶ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ

�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ďŽǀĞ͗�sŝƐŝƟŶŐ�'tZ�ŚĞĂǀǇ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ůŽĐŽ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǁŽŽĚƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�,ĂǁŽƌƚŚ�ĂŶĚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŽŶ�
ƚŚĞ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ĂŶĚ�tŽƌƚŚ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Ben Bucki

�ĞůŽǁ͗�ZĞĐĞŶƚůǇͲŽǀĞƌŚĂƵůĞĚ��Z��ůĂƐƐ�ϰ&�EŽ͘�ϰϯϵϮϰ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Ben Bucki



ϭϵϳϭϵϲ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͕�ϬͲϲͲϬ�ƐŝĚĞ�ƚĂŶŬ�ĞŶŐŝŶĞ�͞EƵŶůŽǁ͟�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�<ĞŝŐŚůĞǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ůŽĐŽ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�
ůŽĐĂů�ƚŽ�ŚĞƌĞ�ďǇ�,ƵĚƐǁĞůů��ůĂƌŬĞ�Θ��Ž�>ƚĚ�ŝŶ�>ĞĞĚƐ͘�Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗�>D^��ůĂĐŬ�&ŝǀĞ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϮϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Colin Irwin

/Ŷ�ƚǇƉŝĐĂů�<ĞŝŐŚůĞǇ�ǁĞĂƚŚĞƌ͕ �>D^��ůĂĐŬ�&ŝǀĞ�ϱDd�ϰͲϲͲϬ�
EŽ͘�ϰϱϮϭϮ�ĂŶĚ�'tZ�EŽ͘�ϮϴϬϳ�ĚĞƉĂƌƚ�<ĞŝŐŚůĞǇ�

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Colin Irwin



ϭϵϵϭϵϴ

͘͘͘�Ƶƚ�ũƵƐƚ�Ă�ůŝƩůĞ�ĨŽŐ�ǁĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ďǇ�ƚŚĞ
ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Colin Irwin

KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ƐŚŝŶĞƐ͕�ŝƚ�ĐŽƵůĚ
ďĞ�Ă�ƌĂƚŚĞƌ�ŶŝĐĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ͘͘͘�Colin Irwin

Embsay and Bolton Abbey



ϮϬϭ200

�ďŽǀĞ͗�^ŽŵĞƌƐĞƚ�Θ��ŽƌƐĞƚ�ϳ&�EŽ͘�ϴϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚĐƵƩĞƌ�Ăƚ�<ŝŶĐŚůĞǇ�>ĂŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͕
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϯ͘ϱϬ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘�Derek Elston

�ĞůŽǁ͗��Z��ůĂƐƐ�ϯ&�ϬͲϲͲϬd�EŽ͘�ϰϳϰϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϭ͘ϱϮ�ĨƌŽŵ�^ǁŝƚŚůĂŶĚ�^ŝĚŝŶŐƐ�Ăƚ�tŽŽĚƚŚŽƌƉĞ͘�Derek Elston

�ďŽǀĞ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�EŽ͘�ϯϬϳϳϳ�͞^ŝƌ�>ĂŵŝĞů͟�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭϮ͘ϭϬ�dƌĂǀĞůůŝŶŐ�WŽƐƚ�KĸĐĞ�Ăƚ�tŽŽĚƚŚŽƌƉĞ͘�Derek Elston
�ĞůŽǁ͗��ƵůůĞŝĚ�tĞƐƚ��ŽƵŶƚƌǇ�ƉĂĐŝĮĐ�ůŽĐŽ�EŽ͘�ϯϰϬϬϳ�͞tĂĚĞďƌŝĚŐĞ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�

ϭϮ͘ϮϬ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�Ăƚ�tŽŽĚƚŚŽƌƉĞ͘�Derek Elston

Great Central Railway



203202

>D^�ϱW�EŽ͘�ϴϲϮϰ�ůĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�DŝŶĞƌĂů�ǁĂŐŽŶƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�
<ŝŶĐŚůĞǇ�>ĂŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Derek Elston



205204

͞�͟��ůĂƐƐ�ϬͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϵϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚĞĸĞůĚ�WĂƌŬ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ
Ă�ǁĞĚĚŝŶŐ�ƐƉĞĐŝĂů�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϲƚŚ͘�Alan NaylorBluebell Railway



207206

Real nuts blog at Railnuts.com

RAIL NUTS is the answer to all your dreams! You can blog away to like-minded people all day long. RAIL 
NUTS is dedicated to people worldwide who are passionate about railways. Not just engines, but the whole 

railway scene. The railways changed and enhanced our world now RAIL NUTS can increase the clarity of 
your interest. Join a community of passionate, like-minded people who wish to get the facts right. The  

latest technology will be employed to give you absolutely top quality photographs and yes, more  
       importantly, videos, enabling all of us to see in real   
� � � � � �������� � ƟŵĞ�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚƐ�Žƌ͕ �ŝŶĚĞĞĚ͕�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�
         mundane events, happening on   
         railways throughout the world.

�^�Θ�Z�dƌŝŽ�Ăƚ�,ŽƌƐƚĞĚ�<ĞǇŶĞƐ�ĂƐ�͞�͟��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϱϵϮ�ƐŝƚƐ�ŝŶ�
ƉůĂƞŽƌŵ�ƚǁŽ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�sŝŶƚĂŐĞ�ŐŽŽĚƐ�ǁŚŝůƐƚ�W͛Ɛ�EŽ͘�ϭϳϴ�

͞EĞƩůĞ͟�ĂŶĚ�EŽ͘�ϯϮϯ�͞�ůƵĞďĞůů͟��ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϭϲ͗ϬϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
<ŝŶŐƐĐŽƚĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Nathan Gibson

http://www.railnuts.com


209208

h^��ĐůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϱ�;ϯϬϬϲϱͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�Ăƚ��ŽĚŝĂŵ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Alan NaylorKent and East Sussex Rly



ϮϭϭϮϭϬ

  From the Archives �ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϱϯ�ŚĞĂĚƐ�ĚŽǁŶ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�Ăƚ��ĐƚŽŶ
ǁŚŝůƐƚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϰϳ�ŚĞĂĚ�ǁĞƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŝŶ�ϭϵϴϵ͘

Chris Morrison



ϮϭϯϮϭϮ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϬ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶ�D'Z�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŝůĨŽƌĚ�:Đƚ͘�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϭƚŚ�ϮϬϬϭ͘�Paul Godding
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�Ϭϲϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐŽƵƉůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�,ŝƚŚĞƌ�'ƌĞĞŶ�>ŽĂĚ��ĂŶŬ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϵƚŚ�ϭϵϴϯ͘�Derek Elston

�ďŽǀĞ͗�KŶ�ϮϲƚŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϳϲ͕��ůĂƐƐ�ϱϮ�EŽ͘��ϭϬϭϯ�͞tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŶŐĞƌ͟�ǁŽƌŬĞĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�
ƚŽ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ĂŶĚ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�>ŝĐŬĞǇ�/ŶĐůŝŶĞ͘�,ĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�,ĞƌĞĨŽƌĚ�ƐŚŽƌƚůǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ͘�dŚĞ��ůĂƐƐ�
ϱϮƐ�ǁĞƌĞ�ŶĞĂƌůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ůŝĨĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŵĂŶǇ�ƚŽƵƌƐ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�ƚŚĞŝƌ�

ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů͘�David Mead
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϯϯ�ĂŶĚ�ϱϬ�ϬϬϳ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ�ϭϵϵϯ�

ǁŝƚŚ�͞dŚĞ�DĞƌƐĞǇŵĂŶ͟�ĐŚĂƌƚĞƌ͘  Paul Godding



ϮϭϱϮϭϰ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�^ƵŶĚĂǇ�ϮϬƚŚ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϲϳ͕�ϮͲ�/>�ƵŶŝƚƐ�EŽƐ͘�ϮϬϲϮͬϱϲ�Θ�Ϯϭϯϵ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ�&ŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϲ͘Ϭϲ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ʹ�
�ŽŐŶŽƌ�ZĞŐŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�dŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϯϬ͛Ɛ�ŝŶ�ĨŽƵƌ�ďĂƚĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�
�ƌŝŐŚƚŽŶ�ƚŽ�WŽƌƚƐŵŽƵƚŚ�,ĂƌďŽƵƌ͘ �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŽŌĞŶ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘�ϮͲ�/>�ŵĞĂŶƚ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ďŝͲůĂǀĂƚŽƌǇ�ƐƚŽĐŬ͕�ŝĞ�ĞĂĐŚ�ƐĞƚ�ŚĂĚ�ƚǁŽ�ůĂǀĂƚŽƌŝĞƐ͘�David Mead 
�ĞůŽǁ͗��Ŷ�ƵŶŬŶŽǁŶ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞƐĐŽƚ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϯ͘ Pete Cheshire

�ďŽǀĞ͗�EĞǁůǇ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ϬϰϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�EĞǁƚŽŶ�,ĞĂƚŚ�ĚĞƉŽƚ͘�Derek Elston
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϯϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĞƚĐŚůĞǇ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϮ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ͘ Pete Cheshire



ϮϭϳϮϭϲ

�ďŽǀĞ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϰϱƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚŽƉƐ�Ăƚ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ϭϵϳϴ͘�Derek Elston
�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϮ�ĚĞƉĂƌƚƐ�^ƉĞĂŶ��ƌŝĚŐĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͘��ĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘�Derek Elston

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϯϱϵ͕�ϰϳ�ϭϵϬ͕�ϰϳ�ϯϳϴ͕�ĂŶĚ�ϰϳ�ϮϮϮ�ĂƌĞ�Ăůů�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ĐƵƚ�Ăƚ��&��ŽŽƚŚƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ�ϮϬϬϯ͘ Paul Godding
�ĞůŽǁ͗�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ�ĂƐƚ��Dh�ƐĞƚ�>ϰϬϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZĞĚŚŝůů�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϮ

ǁŝƚŚ�Ă�'ĂƚǁŝĐŬ��ŝƌƉŽƌƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Pete Cheshire



ϮϭϵϮϭϴ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϰϵ͕�ϱϲ�ϬϱϮ͕�ϱϲ�Ϭϱϯ�ĂŶĚ�ϱϲ�Ϭϱϰ�ĂƌĞ�Ăůů�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐƚĂƚĞƐ�ŽĨ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕
ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϴƚŚ�ϭϵϳϴ͘�Derek Elston

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϯϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ǆĞƚĞƌ�^ƚ͘��ĂǀŝĚƐ�ǁŝƚŚ�Ă��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ĚĂƚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ͘�Derek Elston
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϰϱϵ�ĂŶĚ�ϯϭ�ϭϮϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�dǇƐĞůĞǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϱƚŚ�ϮϬϬϬ͘ Paul Godding

�ĞůŽǁ͗��Zd�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϴϳ�ĂŶĚ�ϮϬ�Ϭϳϱ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϴƚŚ�ϭϵϵϳ͘�Paul Godding



ϮϮϭ220

DĞƚͲ�Ăŵ�ƉƌŽƚŽƚǇƉĞ��ůĂƐƐ�ϭϱϭ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϮϰϱ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�Ͳ�
<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϭƚŚ�ϭϵϴϲ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ŵĞƚǁŝĐŬ�tĞƐƚ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ŽŶ�Ă�ǁĞĞŬ�ůŽŶŐ�ƚƌŝĂů�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘�dƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ďŽǆ�ŚĂǀĞ�
ůŽŶŐ�ŐŽŶĞ͘�dŚĞ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐƌŽƵŶĚ�;ŶŽǁ�ĚŽƵďůĞ�ƚƌĂĐŬͿ�ůĞĂĚƐ�ƚŽ�^ŵĞƚŚǁŝĐŬ�

'ĂůƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ϭϬϬ�ǇĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŌ͘�Chris Morrison
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^ƚĂƟŽŶ�ůĂĚĞŶ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ�ĂůŽŶŐ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚŚĞ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ďƌĂŶĐŚ͕�
ďĞƚǁĞĞŶ�dǁĞĞĚĂůĞ�ĂŶĚ��ƌŽŽŬƐŝĚĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͘�Gary S. Smith


